v/@/q Notas explicativas a los estados financieros para el afio gue terminados
selvaventura al 31 de diciembre del 2013 y 2012

1. Actividad Economica - P bt o e s N M Wi
{a) Constitucion

SELVAVENTURA 5 A, fue constituida en |3 ciudad de Guayaquil = Ecuador, mediante escritura
publica del 25 de Abrl de 1991, inscrita en el registro mercantil el 13 de Septiembre de 1991. El
domicilio legal es en el Km. 1.5 Via Samberondén Edif. Samborondon Business Center Torre A Piso 3
Ofic. 302, en el cantdn de Samborondén en la provincia del Guayas, Ecuador.

(b) Actividad Economica

La compafiia Selvaventura 5. A, es una agencia de viajes gue realiza cruceros a turistas por las Islas
Galapagos con duracion de 7 dias.

(¢) Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion
de la presidencia y seran presentados al directorio para la aprobacion de su emision, y luego puesto
en consideracion de la junta General de Accionistas gue se realizaran dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacidn definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 fueron
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 05 de marzo de 2013,

(d) Transacciones importantes

La Presidencia no prevé, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar el giro del
negocio

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las PYMES (NIF para lazs PYMES) emitidas por la International
AccountingStandardsBoard (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia
de Compafiias, segun disposiciones emitida en el Registro Oficial 488 del 31 de diciembre 2008,
Resolucion N. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias y Registro Oficial N. 566 -
Viemes 28 de Octubre de 2011, resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, establecid gue “las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES®, sean de aplicacion obligatoria por parte
de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compafilas, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros.

(a) Bases de elaboracion

Los estados han sido preparados con base a costo histdrico, aungue medificado por el valor de mercado
de ciertos activos, gue se encuaentran especificadas en sus politicas de contabilidad

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio
de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a3 la fecha de medicion,
independientements de si dicho precio es directamente observable o estimado usando técnicas de
valoracion. En la estimacion del valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo © un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicidn.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta categorizado en los
niveles 1,2y 3. basados en el grado en que los datos de entrada para la medicién del valor razonable son
observables y la importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad.
Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

= Los datos de entrada nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los gque la compafia puede acceder en |a fecha de la medicion.
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# |Los datos de entrada nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

=« Los datos de entrada nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo

(b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a
un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en ofra entidad. Los activos y pasivos
financieros son reconocidos cuando la entidad se convierte en una parte de las clausulas
contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efective v los deudores comerciales representan los activos financieros
de la compafiia. Para propdsitos de presentacion de estado de flujos de efectivo, la compafiia incluye
&n esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento es menor a tres meses o
corresponden a valoras de alta liquidez

La mayoria de las ventas se realiza con condiciones de crédito normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el credito se ampliamas alla de las condiciones de
crédito normales, los valores de deuwdores comerciales se miden al costo amortizado ublizando el
método de interés efectivo. Al final de cada periodo al que se informa, los valores en libros de los
deudores comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por deteriora
del valor

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de la
compafiia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de créditc normales
y no tienen Intereses. De existir valores de los acreedores comerciales o prestamos bancarios
denominados en moneda extranjera, se convierten a dolares de los Estados Unidos de América
usando la tasa de cambio vigente en |a fecha sobre la que se informa, Por lo anterior, de presentarse
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera, se incluyen en otros gastos o en oftros
ingresas. Los gastos por intersses de los préstamos bancarios se reconocen sobre |a base del
método de interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.

(e) Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee la compafiia para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos
administrativos; y se esperan usar durante mas de un periodo. Un elemento de propiedades, planta y
equipo, se medira por su costo al momento de su reconocimiento inicial

La compafia ha optado por medir posteriormente las partidas de propiedades, planta y equipo al
costo menos |a depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo
largo de su vida util estimada, aplicando el método de linea recta. En la depreciacién de las
propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Rubro Parcan Ve

Edificios Jalbd
Maguinarias v equipos S5al10
Muebles y enseres 5al 10
Vehiculos 15al 20
Equipos de computacion 25al 33
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Los terrenos no se deprecian. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida (til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas

{d) Beneficios a empleados

El pasivo por obligaciones per beneficios a los empleados esta relacionado con o establecido por €l
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacion de la compafiia de
realizar pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados.

La MIC 19 especifica la contabilidad e informacidn a revelar de los beneficios a los empelados por
parte de los empleadores Los pasivos por los beneficios postempleo. jubilacion patronal y
desahucio, son registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiante.

De acuerdo con disposiciones del cédigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social En los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

{e) Impuestos a las ganancias

El gasto por impuesto diferido a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. E! impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. EI
cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de enire el calcule sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22% (penodo 2012: 23%), sobre la
suma de coeficientes gue constituyen el impuesto minima.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen todas las diferencias temporarias que se espere gue reduzcan la ganancia
fiscal en el futuro, y cualquier pérdidac crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos diferidos
se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la gue se informa y se ajusta para reflgjar la evaluacion actual de las ganancias y pérdidas fiscales
futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula
segln las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periados en los
gue se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre la base de |as tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn este
practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa,

(fy Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la paricipacién en las utilidades de la empresa es
calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el gjercicio econdmico; debiendo entender por
utilidad liguida el total de los ingresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades,
en proparcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% (dos
terceras partes del derecho) serd destinado a todos los trabajadores, v el 5% (una tercera parte)
restante sera entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.
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La compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de la utilidad
liquida del ejercicio comente en base a normas legales; por lo tanio, se aprovisionan estos valores al
cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son tratados como
un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 18

(g) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que a compafnia
pueda otorgar.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, efectivo vy equivalentes de efectivo esta compuesto por:

2013 2012

[LE:1 (UsSDy

Bactvo an caja 0.00 o.0a
Bancos incales 0.00 00a
Bancos exiragnmgeins .00 .00
0.00 000

La compaiiia posee una cuenta bancaria propia, actuaimente se contratd un sobregiro bancario

TS T IR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos con compafias relacionadas son los siguientes:

Empresa Relacionada 2013 2012
Por Cobrar Por Pagar Por Cobrar Por Pagar

(usoy {usD) {uso) juso)

Ecowertura 1,888 2T0 (4] i) 143 787
Seur LR T o o o
Panakruz o 750,843 o Q
Turismg Amonra ] 3584843 o 10,112
Fiibon 1,284,708 o o o
Cpargal 800,000 o o [+]
4045258 4205585 0 153,898

Los saldos por cuentas por cobrar a partes relacionadas son de vencimiento corriente, no generan
intereses y no tienen garantias especificas.

. | e e U — =

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de otras cuentas por cobrar son los siguientes:
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Fik] 0
(usDy {USDy
Frestarmos a Empeados 110000 000
Sihur It 51,0568 37 0.00
Agensiur 333 A0 0.00
TS5 380 a8 0.00

5. Impuesice Pagadas por Anticipado

Los saldos del anticipo del impuesto a la renta para los pericdos terminados al 31 de diciembre del
2013 y 2012 son;

2013 2012

(s (s

Anticipo Frpussto & s Renta 20,287 A aze
Retenconss on @ Fusne amnz
22300 5 550

Los saldos del inventario para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 son:

2013 w2

usoy fusoy

Viveres Frascos 130,840 03,248
130,840 93 245

Los saldos de los gastos pagados por anticipado para ios pericdos lerminados al 31 de diciembre del
2013 y 2012 son:

o 012
fusoy (usm
Arriendo pagado por anhCiDad 1,880 1.860
1,880 1,860

8. Propledades, Planta y Equipo

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento de las propiedades,
planta y 8quipo &8 como sigue
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Terrenos  Instalaciones ?:{::‘IJ:; Taotal
(usD {usoy (usoy (UsD)

Costo
Al de enero de 2012 40,700 225,048 8,067 282818
Adiciones 1] 0 o a
Retiros 4] 0 o 0
Transferencias [4] 0 o a
Al 31 de dicembre da 2012 48 700 225 048 8,067 282 816
Adiciongs o 0 23,806 23,806
Retiros a 0 (1] (1]
Transferencias i} i} o i
Al 31 de dicembre de 2013 45 700 225 048 21,873 306 622
Depreci n Acum
Al 1 de enero de 2012 Q 0 Q ]
Adicionas a 0 ] 0
Retiros 0 0 o 0
Transferencias o 1] ] [t}
Al 31 de diciembre de 2012 o 0 ] 1]
Adiciones o 1] o o
Reliros o 4] 0 t]
Transfarancias o [i] 0 1]
Al 31 da diciermbra de 2013 o a 0 1]
Costo menos depreciacién acumulada
Tedal al 31 de dicierrbre de 2012 49,700 225.048 8,057 282816
Total al 31 de dickembre de 2013 49,700 225.048 31,873 308,622
Pérdidas por deterloro del valor de las Propledades,
planta y eguipo (ver Mota 26)
Sado al 1 de enero de 2011 o (1] o i}
Adiciones a 0 o 0
Redliros o L] o "]
Sakdo a 31 de dicenmbre de 2012 o 0 o ]
Adciones o 4] o 1]
Retiros o 4] o +]
Saldo a 31 oe dicierxe de 2013 o ] 0 ]
Costo menos depreciacion acumulada y deterioro del
valor acumulado (Propiedades, planta y eguipe, nato)
Propedades, pianta y equipo (neto) af 31 de diciembre del 2012 49,700 225048 8,067 282818
Propedades, planta y equipo (neto) al 31 de dicliembre del 2013 48, 700 225 048 31 873 06 622

La compafiia emplea el modelo de costo para la medicion de sus partidas de propiedades, planta y
equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedades, planta y equipo gue se midan bajo el
modelo de revaluacidn. La administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de los resultados esperados en los afios remanentes de vida Otil de las propiedades,
planta y equipo, y en su opinidn al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se tienen indicios de deterioro
de valor de propiedad, planta y equipo

P T T ——— L S ":-.1_:: = e = o T PRI e —: -
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Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento bancano es como sigue:
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2013 02
LSO usom
Sobragro Banceno 16 GBA @1 509
0, BBE 21,509

11. Acreedores comerciales

Para los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de acreedores Comerciaies
s0n [0S siguientes:

013 2012

[V 1e ] (LE ]

Factures par pagar & provesdores locsles 21,881 20 884
mwwlmuuw a a
21,881 20 g

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable debido a que el
impacto de su descuento no es significativo.

12. Partes No Refacionadas

Los saldos de otras cuentas por pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y
2012 son

2013 2012

(USOy usoy

Astencones on i fusme 13 3l 5.235T
MpLEsie @ @ Fenta por Pagar Errpeacos 11,204 L]
Anticipo IMpuesis Rents por Pegar e B347
Momna por Fagar 12802 2,8
IESS por Pagar ar.mar ars
Onras Cusntas por Pagar 18,628 40,000
104 817 57,702

13. Impuesto por Pagar

Los saldos de Impuesto a la Renta por Pagar para los periodos terminados al 31 de diciembre del
2013y 2012 son:

w013 2012
s (UsDy
ouesto a la Renta por Pagar del Gercicio o o

14. Beneficios a los ampleados

La provision se clasifica como:
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Corrients Mo Corriente

2013 2012 2013 212

(usny) {usoy (usoy) {USD)
Rermuneracionss 1] [+ o 0
Benefcios sociakes por pagar 32,238 2,683 o o
Beneficio por jubilacdn pafronal Q ] 4] 0
Benefgio por desahucio 1] ] o ]
Oiros baneficios o ] o 1]
Participacian a los trabajadores 3,140 2,452 o (1]
353789 5,145 4] 1]

{a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado esta representado por 20,000
acciones comunes (2012: 20,000) de USD 0.04 valor nominal cada una, respectivamente.

(b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Companias, la reserva legal debera tener un porcentaje
no menor al diez por ciento anual, hasta que esta alcance por lo menos el cincuenta por ciento del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas. En la misma forma debe ser
reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare disminuido por cualguier
causa.

{c) Reserva facultativa

De acuerdo con el articulo 297 de |a Ley de Compafias, €l estatuto o la junta general podran acordar
la formacian de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes gue pasen de un
gjercicio a otro, estableciendo el porcentaje de beneficios destinados a su formacion, el mismo que sa
deducira después del porcentaje previsto en los incisos anteriores

{d) Resultados acumulados

d.1) Marco regulatorio

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial Mo. 566 del 28 de octubre de 2011
determing gue los saldos acreedores de las cuentas Reservas de Capital, Resultados Acumulados
por Adopeién por Primera vez a las NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Maluacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones, generadas hasta el aflo anterior al periodo de transicion a
la aplicacion de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como
subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubleren; utilizado para
absorber perdidas; o devueltos en el caso de liguidacién de la compaiiia.

d.2) Reserva de capital
La Reserva de Capital podra capitalizarse en |a parte que exceda |as pérdidas acumuladas al cierre

del ejercicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para
distribucién de dividendos y no puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es

solamente reintegrable a los accionistas al liguidarse la compania

d.3) Resultados acumulados por adopcién por primera vez a las NIlF
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Acorde con lo establecido por la Norma Internacional de Informacién Financiera no. 1, los ajustes por
adopcidn por la transicion a NIIF al 31 de diciembre de 2013 son de USD 0 (2012: USD 0).

506,245

16. Ingresos
Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los ingresos de aclividades ordinarias
comprenden;
2013
iuso)
Vema de bienas 386,251
388 251

506.345%

17. Gastos generales y de administracién

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de generales y de

administracidn comprenden:

2012

Ml
{usDy
Cargas de parsonal 125914
Gasto Participacon Traba@dores 3,140
Serviciod prestados por lerceras L]
Cargas deersas de geshon 234 254
Estrreciones del eprcicio.
Depreciacion (ver MNota 13} ]
Deterioro de propiedades. plans y squips (ver Mota 13) o
Deterioro cuentas por cobrar (ver MNota §) o
363,756

jusoy

55125
2.452

i 484
42T 36T

497 448

Para los afos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, |os gastos financieros comprenden:

2011

2012

(USD)

ntereses. Bancarios 4 703

(USDy

4,703

El gasto de impuesto a las ganancias recenocido en la ganancia de los afios terminados el 31 de

diciembre de 2013 y 2012, se detalla a continuacién;

3196

2013

(usoy

Ipesia cormente 3815
Impuesto diferido o
Gasto por iMpussio & las ganancias 3,915

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado una
tasa de 22% sobre |a renta gravable del 2013 (para el 2012; 23%), después de deducir &l 15% por

participacion a trabajadores.
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Mo se tiene conocimiento da hechos posteriores ocumdos enire [a fecha de cierre de estos estados

financieros y la fecha de este informe, que puedan haber tenido un impacto materal sobre los
estados financiercs al 31 de diciembre de 2013.
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