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A los Accionistas de
SELVAVENTURA 5.A.

Inferme sobre los Estados Financieros

Hemos suditado ef balance general adiunto de SELVAVENTURA S.A. al 31 de Diclembre del 2018, y los
comespondientes estados de resultados, cambios en ef patrimonio v fufos de efectivo por ef afio terminado
&n esa fecha, asi como un resumen de /as politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de I3 Administracion de la Compadia por los estados Financieros

La administracidn de & compali@ es responsable de 3 preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financiercs de acuerdp con Mormas Infemacionales de Informacidn Fnanciera para Bymes y def
control Interno determinado por la administracidn como permitir ia preparacidn de los estados financieros
libres arroves materizles, debido & fraude o error,

Responsabifidad del Auditor

Muestra responsabifidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoris. Nuestra auditoria fue efeciuada de acuerdo con normas Internacionales de Auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas reguieren Que cLumplamas oo requenimientos gticos, planificamos y realizamos 1a
auditona para obfener cerfeza raronable de 5 los estados financieros estan libves de errores matenales.

Ling auditona comprende lz aplicacidn de procedimientos para oblener evidenca de auditonia sobve las diffas
¥ revelaciones presantadas en los estados financeros. Los procedimientos selecoonados dependen del juicio
diaf auditor, sobre la materialidad, Al efectuar esta evaluacidn de nesgo, & auditor toma en consideracidn los
conlroves internos relevantes para 13 preparacidn y presemtacidn razonable de los estados financieros de Ja
compaddia, con ef propdsito de disefar procedimientos de audifona gue sean apropiados @ las drcunstancia,
pero no con ef propdsito de expresar und opinidn sobre la efectividad def controf intermo de la compadia. Una
auditoria también comprande la evaluscion de las politicas contables utilizadas son apropiadas y gue las
estimaciones contables hechas por 18 administracidn son razonables, as’ como de la presentacidn de los
estados financerns.

Opinicn
En nuestra opinidn, los estados fnancieros antes  mencionados de SELVAVENTURA S5.A., presentan

razonablemente situaoidn finandiera, & resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
Auos de efective por el affo terminado en esa fecha de acuerdo con normas Internacionales de Informacidn
Finaniciera,

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

E Informe de Cumplimeentp Tnbutano de SELVAVENTURA SA af 31 de dicembre del 2018 por
reguertvento del Senvice de Rentas Internas, se emite por Separado.

(R Qe CBE

C.P.A / M.B.A Alberto G Guamdn M -Soclo mmmm;mmwm
RNC No. 23609 RNAE-2 No. 361



SELVAVENTURA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ALTIVOS

ACTIVD CORRIENTE

Disponible

Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar refacionadas
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

OTROS ACTIVOS
Activos Fijos
Inversiones

TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:

Sobregiro Bancario

Cuentas por pagar

Impuestos

Beneficlos Sociales

Cuentas por pagar relaclonadas

Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo

PATRIMONID:

Capital social

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultados del Eferciclo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Vier notas o los estedaos finoncleras

DICIEMBRE 31

Natas 2018 zo7
1.000 1.060
3 3977 3.542
4 1.100.000
a4.977 1.104.601
5 189978 ID6E.622
189.978 306,622
154.955 1.411.223
11.390 16.690
21.428 13,609
4,740 34.547
16.399 23.716
& 1.191.933
53.956 1.280.494
51.648 43.759
7 BOO0 800
B8.230 7.896
TE.O19 75.729
2.301 2.545
89.351 86.970
194.955 1.411.223

Contador General
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SELVAVENTURA 5.A,

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital  Reserva Resultados Utilidad del Total
Soclal Legal Acumuladas Ejercicio
{ US DOLARES |
Saldo AL 31 de Diciembre del 2016 800 7870 75.032 0 83.702
Liilidad B0z BO2
Apropiacion Reserva legal 106 <106 0
Utilidad del Ejercicio 2545 2.545
Saldo AL 31 de Diclembre del 2017 800 7.976 75.728 2.545 87.048
Transferencias a Resultados acumulados 2.545 -2 545 0
Apropiacién Reserva legal 2017 254 =254
Utilidad del Ejercicio 2.301 2.301
Saldo AL 31 de Diclembre del 2017 BOO 8.230 78.019 2301 B89.350
Ver notas a los estodos financieros
Contador General
}é‘ L 3D ‘-';'“ {?
Ing. HuJa Inga Avila
0914825049001




SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Combios en octivos y posivos de operacion:
Cuentas por cobrar

Cuentos por cobror - Relocionodos
Cuentas por pogar - Relocionadas

Pagos onticipodos

Cuentas por pagar

Impuestos

Beneficios Saciales

Beneficios Sociales  lasgo plazo

Otros ajustes

Efectivo neto proveniente de octividodes de Operacidn

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos fijos

Inversiones Temporoles

Efectivo neto proveniente de octividades de Inversidn

FLLUO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro
Efectiva neto proveniente de actividades de Inversidn

Efectivo neto

Efectivo y Equivalente de efectivo ol inicio del afio
Efectivo y Equivalente de efectivo ol fina] del afio

Eavauy s

018 017
2301 1545
435 43.078
1.100,000 -26.884
1.191.933
-3.541
7819 -34.618
-29.807 -17.875
2317 16.567
7.889 -3.000
139 -19
-111.34 -17.807
116,544
-1.060
—_— — — ‘m
-5.300 16.690
-5.300 16.690
2177
21m

‘i
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SELVAVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. ACTIVIDADES:

La Compariia fue constituida ef 13 de Septiembre de 1991, en Guayaguil- Ecuador y actividad
principal es ia operativa de las embarcaciones del grupo Opergal, /as cuales se dedican al
transporte de turistas extranjeros dentro def Pargue Nacional Galapagos.

El domicilio principal de la compaiiia donde se desarrollan sus actividades es en & canton
Sambaoronddn Km 1 % en ef piso 3 del Ediificle Samboranddn Busines Centter.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn
de la compania.

Su principal accionista es Opergal S.A. una compaiia ecuatoriana gue posee el 99% de su
capital social por lo cual los estados financieros de Selvaveniura 5.A. son consolidados por

Opergal 5.A.

£ grupo estd integrado principaimente por Fillbdn 5.A. Turfsmo Amonva 5.A. Panakruz S.A
Situr 5.A. Sehvaventura S.A. y Gabimo 5.4,

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE
aNos INFLACION

2018 0,027
2017 0,20
2016 112
2015 3,38
2014 3,66

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidas de Narteamérica,
moneda funcional de la compafila y han sido preparados a partir de los registros contables de
ocuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) v representa la adopcidn integral.

2.2  Efectivo y Banco.

Representa fondos liquidos y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.
2.3 Cuwentas por cobrar .- Relaclonadas

Representan cuentas por cobrar a compafiias relacionadas provenientes de la operativa de la
compafia, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vencimiento y no generan interés.



SELVAVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.4  Propiedades y Equipos-

2.4.1 Medicion en el momento de su reconocimiento.- 5e medirdn Inicialmente por su
costo. Comprende su precio de odguisicion mas todos los costos directomente
relacionodos con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo planeado.

242 Método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales.- El costo de las
propiedades se deprecian de acuerdo con el método de linea recta.

2.5  Cuentas por pagar y otras cuéntas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros, que no
cotizan en un mercodo octivo. Lo compohia tiene implementados politicas de manejo de riesgo
financiero pora asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados

2.6  Activos y Posivos Financieros

Los octivos y pasivos financieros se reconocen y se don de baja en lo fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el octivo o pogor el pasive y son medidos
inicialmente @ su velor rozonoble, mas los costos de la transaccidn, excepto por ogquellos
octivos y pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultodos, los
cuales son Inicialmente medidos ol volor rozonable y cuyos costos de lo transoccidn se
reconocen en resultodos. Lo compafiio clasifico sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambio o resultados, cuentas por cobrar.
Los pasives financieros se clasifican como pasivos corrientes y diferidos.

La administracidn determing lo clasificacidn de sus octivos y pasivos en el momento del
reconocimiento iniciol.

2.7  Bajo de activos y pasivos financieros

Lo compaiiic dard de baja un activo financiero dnicomente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos del activo financiero, o se tronsfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Asi mismo se dara de bajo
el pasivo financiero si y sdlo si, expiren, cancelen o cumplen las obligaciones de la compaiila.

2.8  Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa lo suma del impuesto o la renta por pogar

corriente y el impuesto diferido.
Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. Lo utilidod grovable difiere de lo utilided contable, debido a las partidas de ingreso o
gostos disponibles o deducibles y portidas gque no son gravables o deducibles. El pasive de la
compofila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando los tasas fiscales
gprobodas ol final de coda periodo.

Impuestos corrientes, relacionades con la mismao outoridad fiscal y lo compafifa tiene lo
intencidn de liguidarios comeo netos.




SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2.9  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran ol valor rozonable de lo contraprestocidn del servicio y se registran en
el periodo que se realiza.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran cuando se reallzan y se conocen.

3. CUENTAS POR COBRAR

2018 2017
{ US DOLARES )
Armiendos
Anticipos 3.438
Impuestos 540 3. 542
3.976 3.542
4. CUENTAS POR COBRAR .- RELACIONADAS
2018 2017
{ US DOLARES )
Opergal 5.A, 1.100.000
Ecoventura S.A.
Filibon S.A
Situr S.A.
Dive Econtures
Gabimo S.A
I 1.100.000

En of afio 2017 y 2018, lo compofiia efectud compensacion de cuentas por cobrar y cuentas per pogar (ver nola &)
inobservande el principio de no compensacidn indicodo por la NIF 1 pdrrafo 32 y 33,

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS.-

2018 2017

{ US DOLARES )
Costo:
Terrenos - 48.700
Edificio & Instalacionas 189978 226,048
Equipos de computacidn - 31873

189.978 306.622

10



SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

6. CUENTAS POR PAGAR.- RELACIONADAS
2018 017

( US DOLARES )
Panakuz S.A
Turismo Amonra SA 1.191.833
- 1.191.532

En el aflo 2017 y 2018, lo compafio efectud compensocidn de cuentas por cobrar y cugntas por pogor [wer noto 4)
inobservando ef principio de no compensacidn indicodo por io NIIF 1 pdrrafio 32 y 33,

7. PASIVOS A LARGO PLAZO

Provision con  Provision con

Saldoa cargo a cargo a otras Saldo a
Diciembre 2017  Pagos resultados cuentas  Diciembre 2018
Jubilacién patronal 33495 -14.000 14.380 33875
Deshaucio 10264 -12.500 19.080 16.854
43,759 -26.,500 14,380 19.080 50.729

De acuerdo con el Reglamento para Aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno,
en ef Art. Innumerado después del Art 28 # 11, Las provisiones efectuadas para cubrir
los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la
vigencia de ko Ley Organice para la Reactivacidn de ke Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacidn y Modernizacion de la Gesticn Financiera no son deducibles; sin embargo, se
reconocerd un impuestp diferido por este concepto, & cual podrd ser utilizado en & momento
en que ef contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar I3 obligacicn
por la cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagade, conforme lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno.

8. CAPITAL 50CIAL

Al 31 de Diclembre def 2018, & capital pagado consiste en 20.000 acciones ordinanias y
nominativas de US $ 0,04 cada una.

9. IMPUESTO A LA RENTA

Las dedlaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades tributarias,
de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tlenen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a 3 renta, dentro de los tres aflos sigulentes & partir a
partir ge fa fecha de presentacion de las dedlaraciones y en seis afos, desge la fecha en gue
vencio ef plazo para presentar la declaracidn, cuando jos tribufos no se hubieren declarada en
todo o en parte.

10. PARTES RELACIONADAS
Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas g fas personas naturales o
socedades, domiciliadas o no en & Ecuador, en las gue una de ellas participe directa o
indirectamente en la direcoldn, administracidn, control o capiltal de fla otra; o en las gue un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en & Fouador, participe directa o
indirectamente, en [a direccidn, administracidn, control 0 capital de éstas. También si tienen
transacciones con sociedades en Paraisos Fiscales, por proporaion de transacciones o si los
precios no se giustan al principio de plena competencia.

/;‘E |11



SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiclones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, del exterior dentro de un
mismo periode fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a
presentar & estudio de Precios de Transferencia, e cual determing sf tales operaciones han
sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de
ke Compafiia con partes relacionadas del exterior durante el afio 2018, no supera los importes
acumuiados antes mencionados,

12, REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION
FINANCIERA

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se indluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por conceplo de desahucio y de pensiones

Jubllares patronales gue obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas

en arfos anteriores; en ef caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido

consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados 0 no sujetos de impuesto @ ka renta en la misma proporcion que hublieren sido

deducibles o

Adicionaimente, se establece & reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las

provisiones efectuadas para cubnr los pagos por desahuco y pensiones jubllares patronales

gue sean constituidas a partir del I de enero del 2018, &l cual podrd ser uliizado en e

momento en gue & contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar iz

obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

13. LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES,
GENERACION DE EMPLEQ Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL.

& 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Omgdnica para & Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal a
continuacidn, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracidn del impuesto a 3 renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 anos, contados

- desde el primer afio en & que se generen ingresos atribuibles directa y dnicamente &
la nueva inversidn, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 anos. Esta exoneracion aplicard solo en
sociedades gue generen empleo nefo. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta
avoneracidn por 15 anos.

- Expneracidn del Impuesto a la Salide de Divisas - ISD en los pagos realizadas af
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos de inversidn.

- Exoneracicn del ISD en los pagos realizados al exterfor por dividendos para las
sociedades gue reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
&f 50% de las utilidadies.

- Exoneracidn del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se inicien a partir
de I3 vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
bdsicas por 15 affios, contado desde e primer afo en & que se generen ingresas
atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5 aflos mads,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.




SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Reformas a varios cuerpos legales. -
Impuesto a ks renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; slempre y cuando, las socledades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en ef
Ecuador,

Se aliming el ulitime inciso del articulo 9 Exenciones gue establecia lo siguiente: "En la
determinacidn y liguidacidn del impuesto a kb renta no se reconoceran mds
EXoneracionss que las previstas en este articulo, aungue olras leyes, generales o
especiales, establezcan exdusiones o dispensas a fBvor de cualguier contribuyents,
con excepcidn de lo previsto en b Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”,

Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematogralia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrolio y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informdtica, productos y contenido.
digita, servicios en linea; eficlencia energética; industrias de materiales y tecnologias
de construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

los administradores u operaooves de FEDE estardn evonerados def pago del
impuesto a lz renta y su anticipo por los primeros 10 aflos, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el gue se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece qgue la deducibilidad en of Impuesto a 2 Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originades por financiamiento externo serdn aplicables a
todo perceptor def pago en ef extranjero, slempre y cuando se cumpian los critenios
establacidos en e Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intermo y con
estandares intermacionales de transparencia,

Tanifa

La tarifa del impuesto a 13 renta para sooedades se incrementard al 28% cuando ks
sociedad dentro de @ cadena de propiedad oe flos respectivos  derechos
representativos de capital, exista un bitular residente, establecido o amparado en un
paraiso flscal Jjurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y ef
beneficiario efectivo sea residente fscal del Fouador,

Utiidad en ia engjenacion de acoiones:

Se establece un impuesto a /3 renta dnico a las utiidades que perciban las socledades
domiciliadas ¢ no en Fouador y las personas naturales, ecualorianas o extranjeras,
residentes o no én e pals, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadias o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socletarias no se entenderd
producida enajenacion directa nf indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

Se elimina e anticipo de impuesto a iz renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto 3 18
renta causado.
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SELVAVENTURA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Impuesto al Valor Agregado:

- Los seguros de desgravamen en & oforgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interds soclal:
y & arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de VA,

- B uso del crédito tributaro por of IVA pagado en adguisicionss locales e
importaciones de bienes y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 aflos
contados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SR la devolucidn o compensacidn del crédito tributario por
retenciones de IV hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Llas compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones def
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el page del ISD.

- Se incluye como exencidn de ISD, Jos pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con ef otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediiarios financieros gue operen en mencados infermacionales y gue cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial plazo minimo 360 dias,
destinado & microcrédito o inversiones productivas.

Instrumentos Financienos

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Comparia la exponen a una variedad de riesgos financieros:

resgos en k3 tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa

general de administracidn de riesgos de la Compariia se concentra principalmente

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

efectos adversos en el desemperio financiero de la Compariia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Administracion de la

Compadia. La Comparia dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn,

administrados por los funcionarios de la Comparia, que permiten identificar dichos

riesgos, determinar su magnitud, proponer al Presidente medidas de mitigacion,

efecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la Compania,

una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcion de las medidas de

mitigacicn actualmente en uso por parte de la Compariia, si es ef caso,

Riesgos en las asas de interes

La Compadia considera gue &l riesgo de tasa de interds es bajo debido a que la

Comparia maneja obligaciones financieras a tasas de interés fijas. £l riesgo de tasas

de intergs es manejado por la Comparia manteniendo una combinacion de fuentes

de financlamiento y a diferentes plazos.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito se refiere al resgo de gue una de las partes incumpla con sus

obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia.

La exposicion al riesgo sobre los saldos por colvar gue mantiene la Comparia es

mitigada a través del monitoreo y gestiones de cobro efectuadas por la

Administracidn, reduciéndolo a bajo.

Respecto a bancos e instituciones financieras, la Compariia acepts a instituciones

cuyas calificaciones de resgo independientes determinan niveles de solvencia que

garanticen estabilidad y respaido.

Riesgo de liguidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestidn de

liguicez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado, de manera gue

pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc y large plazo.
14
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my&ﬂ@ymﬁymmmmﬁwm vencimiento de los activas y
pasivos financieros.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diciermnbre del 2018, y iz fecha de emisidn de los estados financieros
(Marzo 28 def 2019) no se produjieron eventos gue en opinidn de la administracidn
pueda tener un efecto importante sobve los estados financleros adjuntos.

15, APROBACION DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
Los estados financieros por &f ano terminadpo el 31 de dicembre del 2018 no han sido
aprobados mediante acta, por la junta de accionistas y por la administracidn de la misma.,
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