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I DELOS INDEPE

A los Accionistas de
SELVAVENTURA S.A.

Informe sobre los Estados Financleros

Hemos ouditodo el balance general odjunto de SELWVAVENTURA 5.A. ol 31 de Diclembre del 2017, y los
correspondigntes estodos de resultados, combios en el patrimonia y fiujos de efective por el ofio terminado en esa
fecho, asi como un resumen de los politices contables significativas y olras notos explicotivas

Responsabilidod de la Administrocidn de la Compaiiia por los estodos Financieros

Lo administracion de lo compofiio es responsable de la preparocion y presentocion rozonable de estos estodos
financieros de ocuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes y del control Interno
determinado por la administracidn coma permitir la preparacién de los estados financieros Nbres errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestro responsobilidod es expresor una opinidn sobre estos estodos financieros basedos en nuestro cuditoria.
Nuestro ouditonio fue efeciuodo de ocuerdo con normas Internacionales de Auditoria generaimente aceptodas.
Estas normas requieren gue cumplomos con requerimientos #ticos, plonificamos y realizemos Jo cuditorio pora
obtener certezo rozonoble de si los estodos financieres estdn libres de errores moteriales.

Ung ouditoria comprende la oplicocidn de procedimientos parg ebtener evidencio de auditoria sebre las cifras y
revelaciones presentadas en los estodes financieros. Los procedimientos seleccionodos dependen del juicio del
ouditor, sobre lo materiglidad. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracidn los controles
intarnos relevantes pora la preparacidn y presentacion raronable de los estodos financieras de la compadio, con el
propdsito de disefior procedimientos de ouditoria gue sean apropiodos a las circunstancia, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre lo efectividod del control interno de lo compaiiic. Una ouditorio tombién comprende
ko evaluocion de los politicas contobles utilizodos son aopropiodos y que las estimociones contables hechas por lo
odministrocidn son rozonables, as/ como de ko presentocidn de los estodos financieros.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pdrrafo presenton razanablemente en todos
los asuntos importantes, la situacidn finonclera de SELVAVENTURA S.A. ol 31 de Diciembre del 2017, y el resultado
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el ofio terminado en esa feche con
normas Internaclonalas de Informacidn Financiers.

Asunto de Enfasis

De ocuerdo con NIF las cuentos por pagar con partes relocionedas deberian generar intereses, los préstomaos entre
partes relacionodas, deben reconocerse inicialmente ol valor rozonable utifizonde uno taso de interés (de mercado)
basado en la toso que el prestataric pagaria @ un prestamist no releclonado, por un présiomo en condiciones
similares (monto, plaze, garantia, etc.). Cugnda no estd poctoda una taso de interés o existlendo una, st &5 mds
baja que la del mercade, resultard una diferencia entre el monto del préstamo y el valor razonoble descontado. Esta
diferencia se registrard come gasto financiero en la Controladors.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
El Informe de Cumplimiento Tributario de SELVAVENTURA S.A ol 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por seporodo.
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SELVAVENTURA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

DICIEMBRE 31
Notas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Dispanible 2177
Inversiones Tempaorales 1.060
Cuentas por cobrar 3 3.542 49.081
Cuentas por cobrar relacionadas 4 1.100.000 5.641.759
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.104.601 5.693.017
OTROS ACTIVOS
Activos Fijos L 306.622 45.700
Inversiones 256.922
TOTAL OTROS ACTIVOS 306.622 306.612
TOTAL ACTIVOS 1.411.223 5.999.639
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Sobregiro Bancario 16.690 0
Cuentas por pagar 13.609 48.236
Impuestos 34.547 52.422
Beneficios Soclales 23.716 7.152
Cuentas por pagar relaclonadas & 1,191,933 5.760.576
Total pasivos corrientes 1.280.494 5.868.376
Pasivos a largo plazo 43.759 46.759
PATRIMONIO:
Capital social 4 80D BOO
Reserva Legal 7.896 T.896
Resultados Acumulados 72729 75.006
Resultados del Ejercicla 2.545 802
TOTAL PATRIMONIO 86.970 84.504
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1.411.223 5.999.639
Ver notas a los estodos financieros
Contador General
J6.e G
Ing. m Avila

0914829045001



SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS

Ingresos por reembolsos con compaiiias relacionadas

Servicios
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Sueldo y Remuneraciones
Seguridad Social
Transporte

Jubilacién Patronal
Impuestos y Contribuciones
Arrendamientos

Intereses

Hospedaje Turistas
Mantenimiento

Gastos Administrativos
Otros

TOTAL GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

2017 2016

500.436 228.247

64

500.436 228.311

—3

79.278 53.100

24991 19.188

66.586

3.717

27.788 3,482

2.356

2.690 3.374
103.663
29673
198.372

1.220 47.736

467.676 199.539

32.759 28.772

4914 4316

25.300 23.654

2.545 802

Contador General

0914825049001
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SELVAVENTURA 5.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital Reserva Resultados Total
Social Legal Acumulados
{ US DOLARES )
Saldo AL 31 de Diciembre del 2016 800 7.870 75.032 83.702
Utilidad del Ejercicio 802 802
Saldo AL 31 de Diciembre del 2017 B00 7.870 75.834 84.504
Apropiacién a reserva Legal 26 -26 1]
Ajustes -19 =79
Utilidad del Ejercicio 2545 2.545
Saldo AL 31 de Diciembre del 2017 800 7.896 78.274 B6.970
Contador General
} (G '31 IJ- &
BQIMWI




SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejercicio

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar y pagor - Relocionadas
Pagos anticipados

Cuentas por pagar

Impuestos

Beneficios Sociales

Beneficios Sociales a largo plazo

Otros ajustes

Efectivo neto proveniente de octividodes de Operacion

FLUIO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones Temporales

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Sobregiro

Efectivo neto proveniente de actividodes de inversion

Efectivo neto

Efectivo y Equivalente de efectivo al inicie del afio
Efectivo y Equivalente de efectivo al final del afio

Representante |

"

gal

2017 2016
2.545 802
49078 145491
-26.884  -173.202
-3.542
-34.618 22114
-17.875 13.408
16.567 -17.138
-3.000 3.716
-79
-17.807 -4.809
-1.060
-1.060 -
16.690
16.690 .
-2.177 -4.809
2177 6.984
-0 2.175

|

Contador General

nfEu. lj',»'l'.if ‘;{:ﬁ ,:?

Ing. Hugo Inga A
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SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. ADES:

Lo Compafiio fue constituido el 13 de Septiembre de 1991, en Guayaquil- Ecuador y
octivided principal es la operative de los embarcaciones del grupo Opergal, las cuales se
dedican al transporte de turistas extranjeros dentro del Pargue Nacional Galapagos.

El domicilio principal de la compafiia donde se desarrollan sus actividades es en el canton
Samboronddn Km 1 } en el piso 3 del Edificio Samborondén Busines Centter.

La informacién contenide en estos estados financieros es responsabilided de lo
Administracion de la compoiiio.

Su principal occionista es Opergal 5.A. una compafile ecuatoriana que posee el 99% de su
capital social por lo cual los estados financieros de Selvaventura 5.A. son consolidados por
Opergal 5.A.

El grupo estd integrodo principalmente por Filibén S.A. Turismo Amonra S.A. Panakruz S.A.
Situr 5.A. Selvaventura 5.A. y Gabimo 5.A.

Indicadores de lo economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE
INFLACION

AROS

2017 0,20
2016 112
2015 3,38
2014 3,66
2013 2,70

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1  Declaracién de cumplimiento

Los estodos financieros odjuntos se presenton en dolares de Estodos Unidos de
Norteamérico, moneda funcional de la compafiia y han sido preparodos o paortir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representa la
adopcion integral.

2.2  Efectivo y Banco.
Representa fondos liguidos y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

2.3 Cuentas por cobrar .- Relocionadas

Representan cuentas por cobrar a compafifas relacionadas provenientes de la operativa de
la compafia, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vencimiento y no generan

intereés.
E E



SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.4  Propiedades y Equipos-

24.1 Medicidn en el momento de su reconocimliento.- Se medirdn iniclalmente por su
costo, Comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
refacionados con la ubicacidon del octivo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo planeado.

2.4.2 Método de depreciacldn, vidas itiles y valores residuales.- El costo de las
propiedaodes se deprecion de acuerdo con el método de linea recta.

2.5  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pogar son pasivos financieros, que no
cotizan en un mercado activo. La compafiia tiene implementados politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas par pagar se poguen de conformidad
con los términos crediticios acordados

2.6  Activos y Pasivos Financieros

Los octivos y pasivos financieros se reconocen y se don de baja en la fecha de la negociacidn
cuando se compromete a comprar o vender el octivo o pagar el pasive y son medidos
iniciglmente o su volor rozonable, mds los costos de lo tronsoccidn, excepto por oguellos
octivos y pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados,
los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyes costos de la transaccidon se
reconocen en resultados. La compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financleros a valor razonable con cambio o resultodos, cuentas por
cobrar. Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes y diferidos.

La administracidn determina la closificacidn de sus activos y pasivos en el momento del
reconocimiento inicial.

2.7  Baja de activos y pasivos financieros

Lo compafiia dard de baja un octivo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos del active financiero, o se transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Asi mismo se dard de
bajo el pasivo financiero si y sdlo si, expiren, cancelen o cumplen las obligaciones de la
compafia.

2.8  Impuestos
El gasto por impuesto o la rento representa la sumao del impuesto o la rento por pogor
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pogar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilided gravable difiere de la utilided contable, debido a las partidos de
ingreso o gostos disponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la compafdiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes, relocionados con lo mismo outoridod fiscal y la compafifo tiene lo

intencion de liquidarlos como netos. g
q



SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.8  Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran ol valor razonable de lo contraprestacidn del servicio y se registran

en el periodo que se realiza,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran cuando se realizan y se conocen.

3. CUENTAS POR COBRAR

Armiendos
Anticipos
Impuestos

4. CUENTAS POR COBRAR .- RELACIONADAS

Opergal SA
Ecoventura 5.A.
Filipon S.4.
Situr 8.4,

Dive Econtures
Gabimo S.A.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS.-

Costo:

Temanos

Edificio & Insialaciones
Equipos de computacldn

6. CUENTAS POR PAGAR.- RELACIONADAS

Panaknz S.A
Tursmo Amonra S A

2017 2016
{ US DOLARES )
1.880
18.308
3542 28.113
3.542 49,081
mrT 2016
( US DOLARES |
1.100.000
1.100.579
1.204.217
1.751.608
1.4685.075
30 292
1.100.000 5.641.769
2017 2018
{ US DOLARES )
49700 40.700
225048 225.048
31.873 31,873
Z
27 2016
{ US DOLARES )
238Nz

1.191.933 3.430 854

1191833 5.760.576

En el 2017, la compafife efectio neteo de los cuentas por cobror y pagar con partes relacionodas gque no tienen
relacidn entre compafifas v su trotamiento contoble deberia ser conforme lo indicodo por las Normeas
internocionales de Informocion Financiers. Segun comentanios de la administracidn esto sérd concifiodo en el

2018.
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SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Para el 2016:

De gcuerdo o comunicacion enviada en Junio 23 del 2014 a la intendencia de mercado de
valores, la cuenta por pagar @ Turismo Amonra 5.A. incluye el saldo de US 5 867,762 que
genera un interés del 8% de interés anual. Cuyo valor inicial fué de US S 1°475.760.

El saldo de Panakruz 5.A, se encuentra en garantia libre de gravamen por la primerg emision
de obligacion por US § 1'500.000 el mismao que vence en el 2018.

Para el 2017:

En el 2017, lo compafiia efectiio neto de la cuentas por cobrar y pagar entre partes
relacionodas

7. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2017, el copitol pogodo consiste en 20.000 occiones ordinarias v
nominativas de US S 0,04 coda una.

8. IMPUESTO A LA RENTA

Los declarociones de impuesto a lo renta no han sido revisada por los outoridedes
tributarias, de acuerdo a los disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen lo
focultod paro revisar las declorociones de impuesto a la renta, dentro de los tres ofios
siguientes a partir o partir de lo fecho de presentacion de las declaraciones y en seis afios,
desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracidn, cuando los tributos no
se hubieren declaroda en todo o en parte.

9, PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributarios se considerardn portes relacionadas o las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuodor, en los que una de ellas participe directo o
indirectomente en lo direccidn, administracidn, control o copital de la otro; o en las que un
tercero, seo personc natural o sociedad domicilieda o no en el Ecuador, participe directo o
indirectamente, en lg direccidn, odministracidn, control o capital de éstas. También si tienen
transacciones con sociedades en Paraisos Fiscales, por proporcion de tronsacciones o si los
precios no se ajustan al principio de plena competencia.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes sujetos al impuesto a la renta gque hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales y / o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe ocumulado superior a US 5 6 millones, estdn obligados
a présentar un estudio de precios de transferencias que determine si tales operaciones han
sido efectuados a valores de plena competencia. Las operaciones de la compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no superan el importe acumulado mencionade.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados mediante acta, por lo junta de accionistas y por la odministracidn de la misma.

12, EVENTOS SUBSECUENTES

En el 2018, La administracidn efectio la conciliacién de las cuentas por cobrar y pagar
relacionadas, de todas las compafiias del grupo, de acuerdo con Normas Internacionales de
informacidn financiera, cuyo efecto es cantra la cuenta Resultados acumulados NIIF.

&,
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