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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SELVAVENTURA 5.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos awditadp ef bolance general adjumto de SELVAVENTURA 8.A. al 31 de Diciembre del 2016, v los
i ientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y Flujox de efectivo por el afio terminado en
exa fecha, asi come un rexumen de las politicas contables significativas v ofvas notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados Financieros

La administraciin de la compaitia es responsable de la preparacian y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finaneiera para Pyme vy del control Interno
determinade por la admmistracion come permitiv la preparacicn de los estados financieros libres errores
materiales, dehido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad wx expresar wna opinide vahee actor ertados financieron basados on mwestra awditoria, Nuwestra
anditevia fue efectuada de vcuerdo con normas Intermacionales de Avditoria. Extas normas reguieron gue cumplamos com
reguerimienion étivos. planiffcamax y realizamos la auditoria para obiener cerfeza razonable de sl los estados financieros
estan libres de errores materiales,

Una auditoria comprende o aplicocion de procedimiemtos para obtener evidencia de guditoria sobre [as cifras y
revelaciones presemtadas en fox estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del jricio del auditor,
yobre lo muterialidad Al efechuar esta evalwacion de riesgo, o auditor loma en convideracidn lox comroles intermos
relevamies parg fg preparacion v presentacion razonable de lov estados financieroy de fa compaiia, con el propdsito de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancia, pero no con ¢l propdsite de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la compaftia. Una auditoria tambidn compremde I evaluactdn de la
politicas comtables urilizadas son apropiadas v que las extimaciones contables hechas por la administracidn son razonables,
asi come de g presentacidn dy los estados financieros,

Opinion

En nuesira opinidn , los estadoy financieray mencionedas en el pdrrafol, presentan razonablemente, la sitwacidn financlera
de SELVAVENTURA S.A. of 31 de Diciembee del 2016, v el rexuliads de suy operaciones, los cambios en el patrimonio
por ¢l afi terminada en esa fecha de acuerdo con normas Internocionales de Informacidn Financiera.

(i Bvanty

—

C.P.A / M.B.A Alberto G Guzm:in M —Socio RNAE-2No. 361
RNC No. 23609

Abril 20 del 2017
Guavaquil - Ecuador




SELVAVENTURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas DICIEMBRE
2016 2015
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Disponible, Banco local 24T B GAd
Cuentas por cobrar 3 49,081 194 572
Cuentas por cobrar relaconadas 4 5641755 4 650 638
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,683,017 4,852,194
OTROS ACTIVOS
tarrenns 45700 48,700
Ores Acthvas 256 972 256 527
TOTAL OTROS ACTIVOS 306.612
TOTAL ACTIVOS 5.999.639 5,158,816
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Cuentas ¥ documentos por pagar 48228 114
Impuestos por pagar 52422 04
Pasivos Acumulados 7148 24 287
Luentas por pagar operativa - Hefacionadas ¥ 5.760.5T¢ 4543 656
Tatal pasives corrientes 5.868.375 5.032.0T1
(Ohbligacdiones por beneficios Sociales Largo plazo (] 46,759 43.043
Total pasivos no corrientes 46,753 43043
TOTAL PASIVOS 5.915.134 5.075.114
PATRIMONIO:
Capital sockal F 800 800
Rieserva Legal 7 896 TA70
Resultados Acumuladas 75.006 74771
Resultadss del Ejercicio BO2 261
TOTAL PATRIMONIO 84.505 B3.702
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 5,099,639 5.158.816
Ver notas @ los estados financieros
Contador General
Mmoo Fo
Ing. Inga Avila
0914829049001
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SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

INGRESOS

Servicios

Reembolsos de gastos 2 compafias redoonadas
TOTAL INGRESOS
COSTO DE OPERACION

Hospedaje turistas

Compras localkes
Sueldos y romiuncraciones

Impuesto a la renta { anticipo de impuesto a la renta)
Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

Notas

2016 2015
&4 195,667
128.247 08,454
228.311 504.121
104.654
43,504
53,100 76362
15.188 6228
7.764
66.586 31.564
anr 11,862
3.482 13715
47.447
2,356 32.350
3,374 11.3058
47,736 61.530
199.538 474.745
— =2
28.773 29377
4.316 4,406
WAST 9T
13.654 24,709
Y BT
—_—
Contador General
.l:‘_h & ‘-1—-4;- "-?
Ing. Hugo Inga Avila
0914829049001



SELVAVENTURA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Capital " Reserva Rasultados Total
Social Legal Acumulados
SALDO AL 13/31/3014 800 &.337 76,314 83 441
Apropiacon Reserva legal 1.543 =1.543 o
Utilidsd del sjercico 261 281
SALDD AL I!{!I{IMI B00 7.870 75.032 I_S T02
Utilidad del ejercicio 802 502
SALDO AL 13/31/20186 800 7.870 75.834 B4.505
Ver notas a los estados fMnancleros
%'*L‘* 0 q
Ing. m&w ga Avila
0214829049001
Vs




SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTMIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Otros

Cambios en actives y pasivos de operacian:
Cuenizs por cobrar

Cuentss por cobvar ralacionacas

Pagos anficpados

Invergang

Cuentas por pagar

Impusstas par pagar

Pasivos scumulados

Cumntas por pagar operatlya - Reaconacss
Obirgaciones por benefions Socaies Largo piano
Efectiva neto proveniente de actividades de operacion

FLLAJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Chiganores Bernas

e oy g

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversion

Incremento nefo de efectivo y equivaiente de efectivo
Efectivo y Equivalante de efactivo al inicio del ad0
Efectivo y Equivalonte ¢ cfectivo of fingl del ahe

2016 015
802 261
145491 57
991122 -330.268
2114 7369
13 408 3412
17138 4790
17920 297
3TE 11663
-4.808 3204
43883
43883
-4.008 105817
£.984 112901
Lime 8.544
Contador General
Koo 5o §
Ing. Hugo Inga Avila
0914829049001



SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. ACTIVIDADES:

La Compadiia fue constituida el 13 de Septiembre del 1991 en Guayaquil - Ecuador y su
actividad principal es la administrecion de isa embarcaciones del grupo Opergal, las cuales se
dedican al transporte de turistas extranjeros dentro del Parque Nacional Galapagos

El domicilio principal de la compania donde se desarrcllan sus actividades es en el canton
Samborondon Km 1 1/2 . en el piso 3 del Edificio Samborondon Busines Center

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién
de la compadia.

Su principal accionista es Opergal S.A., una compafia ecuatoriana que posee el 99% de su
capital social, por lo cual los estados financieros de SELVAVENTURA S A son consolidados por
OPERGAL S A. El Grupo esta integrado principalmente por FILIBON S A, TURISMO AMONRA
SA PANAKRUZ S A SITURSA SELVAVENTURA S Ay GABIMO S A

Situacion econdmica del pais

Durante &l 2016 la situacion econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de
exportacion del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais. Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016

ocasiond importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos.

+ Priorizacion de las inversiones,

Incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios

tributarios,

Disminucion del gasto corriente,

Incremento temparal del impuesto al valor agregado.,

Contribuciones tributarias extiauvrdinarias a empresas y personas naturales,

Financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,

Obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y goblemos extranjeros

(China), entre otras medidas.

« Mantenimiento del esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias y
derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de
eliminacion de las salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a
partir de abril del 2017 hasta junio dal 2017

@;




SELVAVENTURA S.A.
HGTJS A uH Hﬁlm FIMHETERGS

2.1 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Las principales politicas contables adoptadas por la compariia, en fa preparacidn de los estados financieros
se detalian & continuacion,

Los estados financleros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de iz comparia y han side preparados a partir de los registros coniables de acverdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) emitidas por &l consejo de Normmas Internacionales de
Contabilidad (TASE) y representa la adopoidn integral,

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financiercs sé reconccen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando se
compromete a comprar o vender el active o pagar & pasivo y son medidos infclalimente a su valor
razonable. mas los costos de la transacoidn, excepto por aquelios activos y pasivos financleros clasificados al
valor razonable con cambios én los resultados, los cuales son iniciaimente medides al valor razonable y
cuyos costos de la transacoidn se reconocen en resultados.

Lla compaiia dasifica sus activos financeros en las sigwentes categorias: activas financeros 2 valor
razonable con cambio @ resultades, cuentas por cobrar. Los pasivas financieros se clasifican como pasivos
corrientes y diferidos.

La agministracion defermina la clasificacion de sus actives y pasives en ef mormento del reconocimiento
fnicial,

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar a8 companias relagionadas, provenientes de Iz operativa de la compania, los
cuales no cotizan en boisa, no Denen fecha de vencimiento y No generan interés,

2.4 Impuestos
El gasto por impuesto a {3 renta representa i3 suma del impuesto a la renta por pagar cormente y e
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tnbutaria) registrada durante el ano. La
utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las parbidas de ingreso o gastos disponibles o
dediicibles y partidas gque no son grovables o deducibles. [1 pasive de Iz compaiia por conveplo oef
impuesto cormiente se calcuwla utilizandp las [asas fiscales aprobadas al final de cada penodo.

Diferidos
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanias imponibles. Un active por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporanias deducibles.
En la medida en que resulte probable que la compariia disponga de utilidades gravables futuras contra las
gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de apiicacion en &f periodo en el gue el activo se realice 0 &l pasivo se cancele.




SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la lasa de impuesto o en la normative trbutaria, la
SsOMACicn de (3 recuperabiidad de fos AcTIVOS por IMPUesto airerians o en i3 forma esperadns ae recLperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en el resuitado del periodo, excepto en fa medids en gue se
relacione con partidas previamente reconocigas fuera de los resultados del periodo.

Se podrd compensar activos diferidos con pasivos diferidos si y sdlo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar fos activos por impuesios comientes con pasivos por impuestos cormentes,
relacionados con la misma autoridad fiscal y la compadia tiene fa intencidn de liquidarios como netas.

2.5 Beneficios a empleados

« Jubilacion Patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos de jubliacion patronal y bonificacion por desahucio es

determinado valoraciones actuariales realizadas al final del afo.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en gue se realizan.

e Participacion de trabajadores

De acuerdo con el codigo de trabajo, la compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a /a renta. Este beneficio es registrado con
cargo & los resultados del periodo en que se devenga.

2.6 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion del servicio y se registran en el periodo en
que se realiza.

2.7 (Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen.

3. CUENTAS POR COBRAR

2016 2018
Arriendos 1.880 1.660
Anticipos 19.208 166.136
Impuestos 8 113 248 TTT
45.081 194.572
4. CUENTAS POR COBRAR- RELACIONADAS
2016 ZO1E
ODpargal- acciomata 1.100 878 1. 100 000
E covwesriturm 4 oA IO LR - Rk s
Filitacsry 1. 781 806 1. 274 838
Situr 1485 007G 229.021
Dive Encourtars (Wall Farngo) Tha 601
A g ex v ur 189 D63
SGabirmo 30.292>
&.841.TES 4. 680.638

Las cuentas por cobrar a comparias relacionadas no generan interés y no tiene fecha de vencimiento.

~—
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SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. CUENTAS POR PAGAR - RELACIONADAS

2016 2015
Panaknz 5.A 3 2.328.712 1.810.776
Tunsmo Amorra S.A 1.2 3430864 3131 880
5.760.576 4.942 556

1.- De acuerdo a oficic No. SC-IMV-DAYR-G-12-563 de Junip 22 def 2012 US § 2 '264.117 forma parte de la
garantia por ke emision de Obligaciones de Turismos Amonra S.A. y que fue destinado @ garantizar k2
primera emision de obligaciones. El gasto financiero generado no ha sido registrado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financlera NIIF, &l cual no representa un gasto deducible por ser partes
relacionadas.

2.- De acuerdo 8 comunicacion anviada en Junio 23 dal 2014, a a intendencia de marcado de valores, La
cuenta por pagar a Turismo Amonra incluye el saldo de US § 867,762 que genera un inferés del § % de
interds anual, Cuyo valor iniclal fue de U5 § 1°475.760. El costo financiero no fué registrado.

3.- El saldo de Panakruz, se encuentra en garaniia fibre de gravamen por i primera emision de obligacidn
por USD 1 "S00.000 ef mismo que vence an ef 2018.

6. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO

Costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado valoraciones actuariales realizadas al final del afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en gue se realizan.

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Dicembre del 20186, ef capial pagado consiste en 20,000 acoiones ordinarias y nominalivas de US
5 .04 cada. La compania Sehaventura es subsidiaria del grupo Opergal.

8. INGRESOS

Los ingresos, son provenientes por servicios de transporte y reembolso de gastos entre companias
reiacionadas.

9. CONCILIACION DE SALDOS

La administracion actualmente se encuenira en procesp S8 conciiacion de saldos con las companias
relacionadas

%




SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

10. IMPUESTO A LA RENTA

impuesto a la renta, dentro de los tres afos siguientes a partic & partir de la fecha de presentacion de las
declaraciones y en seis affos, desde la fecha en gue vencld el plazo para presentar la declaracion, cuando
fos tributes no se hubieren declarada en toda o en parte.

2016 2015

Base imponible i8.772 29.376
Participacién de Trabajadores 15% 4.316 4 als

34,456 32970
Ingresos exentos
Gastos no deducibles 37.968 9.173
Utllidad gravable 62.424 3a.143
Impuesto a la renta 22% 13.733 7.511
Anticipo die Impuesto a la renta de julle v Septiombre 45.300 23,654
Impuesto & la renta a favor, asumida por la compafiia 11.567 16.143

11. PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas & las personas naturadles o sociedades,
domicifiacias o no en el Ecuador, en las gue una de ellas participe directa o indirectamente en la direccidn,
administracion, control o capital de la otra; o en las que un fercero, sea persona natural o sociedad
domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccidn, administracidn, control
o capital de éstas. Tambign s/ tienen transacciones con socledades en Paraisos Fiscales, por proporcion de
transacciones ¢ si los precios no se ajustan af prncipio de plenad comparancia,

Descripcion 2018 2018

Ingresos 21218 504 121

Cusnias por cobrar 5641758 4 650638

Cuentas por pagar STEO&TS 4542 658
12. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de exte informe, no tenemos conocimiento de eventas imporiantes gue pudieran tener
un gfecto significativo sobre los estados financieros v la continuidad de negocio en marcha,
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