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A los Accionistas de
SELVAVENTURA S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemaos auditado ol balance reneral adiumro de SELVAVENTURA S.A. al 31 do Digiembre del 2015, v Jos
correspondientes estados de resultados, cambios en el pareimonio v Flujos de efective por el afio terminado en
esa fecha, usi como un resumen de loy politicas contables significativas v otray notas explicatives.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados Financieros

La administracion dv la compaiia es responsable de la preparacidn v presentacion razonable de estas estados
financieros de acverdo con Normas Internocionafes de Informacion Financiera para Pyme v del comtrol Interno
determinado por la administrocidn como permitie la preparacion de los estados financieros libres errores
materiales, debide a frawde o error,

Responsabilidad del Auditor
Nuestra resporsabilidad ey expresar ung opirnion sobre estos esfaday financieros bavados en muestra anditoria. Nwestra
auditorid fue efectuada de acuerdo con pormas Infernacionales de Auditoria. Estay normay requileren gue camplamos can
reguerimientos éicos, planificamos y reafizamos la audiioria pora obtener certeza razonable de si los estados financieros
estin Itbrex de errores materiales

Una awditoria comprende la aplicacidn - de procedimigntos para obiener evidencia de anditoria sobre das cifras )
revelaciones prasemiodas en los gitadas financieros, Los procedimitentos selecelonadoy depeniden del jfuicto del auditar,
sobre fa matertalided. Al efectuar exta evalvacidn de riesgo, of muditar toma en conslderacicn lox confrales infernos
relevantes para la proparaciin v presemtacion razonable de los esiados financieray de la compaiiia, con el prapdsito de
disefar procedimivntos de guditoria gue sean apropragos @ lay circunstanciy, pere no con el propasite de expresar ung
ppinidn yobre fa wfectividad del control interna de la campafiia. Lna awditoria tambidn comprende la evaluacidn de fas
politicay contables ulilizadoy son gpropiaday v gue laxy exiimaciones comtables hechas por (o adminiviracidn son razonabies,
asi coma de la presentacidn de lox estados finaneieros

Opinion

En muestra opinion , los extados financieros mencionados en =f pdrrafol, presentan raconablemente, la sitwactin financiera
de SELVAVENTURA 8.A. of 3] de Diciembre del 2013, v ol resultodo de sw operaciones, los cambios en of parrimonio
pur ef afio termingdo ¢ esa fecha de gouerdo con mormas Internacioniales de Informacion Financierd

({ pikoini]
C.P.A/MB.A Alberto G Guemian M —Socio RNAE-2No. 361
RNC No, 23609

Abril 20 del 2016
Guavaquil - Ecuador
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SELVAVENTURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas DICIEMBRE
0% 2014

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Desponitie, Bancy local 5584 12001
Cuentas por cobear " | 158572 195 158
Cuentas por cobear relacionadas 4 4 550638 432037
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 4.B52.154 4.628.430
OTROS ACTIVOS
temenos 48.700 &8 T00
Otros actvos 256 G0 28680
TOTAL OTROS ACTIVOS 3065637 W55
TOTAL ACTIVOS S8.B16 4.935.052
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Soibregira 13883
Cuentas y doCuMmentos DOr Dagar 25114 18T
Impuesion por pagar 35 0% dEaze
Patrvos Alumuladog 2& 7AT am7
Cuentas por pagar operativa - Relacionadas 5 4 842 556 4T13350
Total pasives corrientes 5032074 4.820.431
Obligaciones por benefioios Sociales Largo plao ] 43043 31.180
Total pasivos no corrientes £3.043 M.180
TOTAL PASIVOS 5.075.114 4851611
PATRIMONIO:
Capital sociaé F 800 800
Resenva Legal 781D B327
Resultados Amimidados TATT 80835
Resultados del Eprcicio 1 18429
TOTAL PATRIMONIO 83.702 3.441
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 5.158.516 4.935.052
Ver notas 2 los estados Mnanclercs

Contador General

.-ﬁ"!h 0 4—4-&.- rr

Ing. Hugo Inga Avila

0914829049001
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SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

INGRESOS
Servcos

Reembolsos de gastos a compafias relacionadas

TOTAL INGRESOS

COSTO DE OPERACION
Hespaedaje turistas
Compras loczies
Susldos y remuneracones
Seguridad Social
Mantenimineto v Reparacones
Transporte
Jubdacon patronal y deshauco
Impuesios y contribudiones
HONOrANos Hor Senwcios
Armendamsentos
Irteréses
Ol

TOTAL COSTO DE OPERACION

Utilidad del ejercicio
Participacitn de trabajadores
Base imponible
Impuesto a la renta

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
195,667 279 289
308.454 S72.172

504.121 B51.462
104,654
45.90 74 953
76382 178.549
6.278 75.416
7768 18.627
31584 2.
11.862 31.180
1375 51.292
47,447 190.272
32.350 12,100
11305 34,524
£1.530 B.6M
474.745 BOG.443
29.3717 42.019

4.406 0
pLE- 1] FLOI0
34,709 16715

TET it g
_—
Contador General
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SELVAVENTURA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Capital . Reserva Resultados Total
Social Legal Acumulados
SALDO AL 12/31/2014 800 6.327 "~ 76.314 83.441
Aproplacdn Reserva legal 1.543 -1.543 o
Utilidad del &jercico 261 261
SALDO AL 12/31/2015 800 7.870 75.032 83.702

Representante legal Contador General

e Hosgo F-ou

m;ﬁ-ﬁrt Ing. Huo Ingh Avila
0911024719' 0914829049001
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SELVAVENTURA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIMIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

(Obros

Cambios en activos y pasives de operacion:
Cuenias por cobrar

Cuanlag por cobrar- relsciongdas

Pagos antipaos

Inventaro

Cuentas por pagar

IMDUSHSS par padar

Pasivos acumulatas

Cuentas por pagar operaise - Relaoonadis
Obigaciones par beneficios Sociales Largo plazo
Efactivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(Obdgaciones Bancarias
Iteneses por pagar
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

Incremente neto de efectivo y equivaiente de efectivo
Efectivo y Equivatents de sfectivo al inicio del ado
Efectivo y Equivalente de efectivo al final del aho

015 2014
261 15429
587 4965
-330.268 189,731
-166.135
130,640
7368 -139.791
9412 45428
1730 28T
229297 367544
11.863 31180
-82.034 115.705
-13.883 13883
-16 688
-13.883 -2.804
-105.817 112901
112501
6.984 112901
Contador General
forigo Faa A
Ing. HuLﬂ Avila
0914829049001



BPEEREREEREER DR R EEREEREEEDERDEEE DR LR R R

SELVAVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
1. ACTIVIDADES:

La Compariia fue constituida el 13 de Septiembre def 1991 en Guayaguil - Ecuador y su actividad principal
es la administracion de las embarcaciones del grupo Opergal, las cuales se dedican al transporte de turistas
extranferos dentro del Parque Nacional Galdpagos.

£l gomiciio principal de la companiia donde se desarrolfan sus actividades es en el cantdn Samborondon Km
I 1I/2, en &l piso 3 del Edificio Samborondon Basines Center,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de ks
s
Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE

ANOS INFLACION
2015 3,38%
2014 3.66%
2013 2,70%

2. _PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Las principales poiticas contables adoptadas por la companmia, en la preparacicn de los estados financieros
se detallan a continuacion.

Los estados financieros adfuntos se presentan en dolares de Estados Unides de Norteamérica, monedsa
funcional de la companiia y han sido preparados a partir de los registros contables de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NITF) emitidas por & consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (14ASB) y representa I3 adopcidn integral,

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos fiNanciercs se reconocen y se dan de baja en ia fecha de la negociacion cuando se
compromete @ comprar ¢ vender & activa o pagar el pasive y son medidos iniciaimente a su valor
razonabie. mas los costos de la transaccion, excepto por aquelios actives y pasivos financieros clasificados af
valor razonable con cambios en los resulfados, los cuales son infciaimente medidos al valor raronable y
cuyos costos de [z transaccion se reconocen en resultados.

La compania dasifica sus activos financieros en las sigwentes calegonas: aclivos financieros & valor
raronable con cambio a8 resultados, cuentas por colar. Los pasivos financieras se Clasifican como pasfvos
cormentes y diferidos.

La administracion determina la clasificacion de sus actives y pasives én & momento del reconocimiento
Inicha,

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas. -

Representan cuentas por cobrar 8 companias relacionadas, provenientes de la operativa de la compania, los
cuales no cotizan en bolsa, no tienen flecha de vencimiento y no generan intercs.,
.ff"; )
.-"' %
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SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.4 Impuestos
£l gasto por impuesto a la renta represents fa suma del impuesio a la renfa por pagar corrienie y el
impuesta diferido.

Impuesto Corriente

Ei impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo, la
utiidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingreso o gastos disponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasive de i compaiiia por concepto del
impuesto comriente se calcula utiiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cadz periodo.

Impuesto Diferidos

&l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los-actives y pasivas incliidos en los estados financierps y sus bases fiscales, Un pasive por impuesto
diferido se revonoce genérgdmente pare (odas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias tempovarias deducibies.

En la medida en que resulte probable gue la compariia disponge de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias femporanias deducibles.

Los achvos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando 3s [3sa3s fiscales que s esperd
sean de aplicacidn en &f perodo en ef gue ef activo se realice o ef pasivo se cancete.

E impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en i3 normativa tributaria, /a
estimacion de Iz recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos o en Iz forma esperada de recuperar
&l valor en libros de un activo, se reconoce en-&f resultado del peripdo, excepto en la medida en que se
Se podra compensar activos diferidos con pasivos diferidos sl y sdlo si tiene recanocido legaimente el
derecho de compensar los activos por impuestos cofrientes con pasivos por impuestos corrientes,
relacionados con fa misma autoridad fiscal y la compalina tiene la intencion de liguwidarios come netos.

2.5 Beneficios a empleados

« Jubilacion Patronal y bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado valoraciones actuariales realizadas al final del ano.

Las ganandias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente en
los resuftados del periodo en que se realizan.

« Participacion de trabajadores

De acverdo con el codige de trabajo, la compariia debe distribuir entre sus empleados el 15% de
las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con
cargo a los resultados del periodo en gue se devenga.

2.6 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion del servicio y se registran en e periodo en
gue se reaiiza.

2.7 (Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se reglizan y se conocen,
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SELVAVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE
3. CUENTAS POR COBRAR
2015 2014
AdTiandos 1 660 1.880
Anticipos 166 135 186 135
Impuasios 26308 2T 364
T 184.103 195.159
4. CUENTAS POR COBRAR- RELACIONADAS
St Ina TE4 801 368185
Ciparg al- aocioriats 1100000 BOX G820
E e miburm 1.1732.117 2 064 S5ha
Filigan 1.274 A3A 1.330 100
it Aze o021
% g ru| P 158083
Gabi mo 1.3a43
Orivaa £ Moo urie s el 54 228
s 4 685062 4.320.370

Las cuentas por cobrar @ companias relacionadas no generan interés y no tiene fecha de
vencimiento.

La cuenta por cobrar a Situr INC, son valores en cuenta corriente mantenidos en el
banco Well Fargo Miami,

5. CUENTAS POR PAGAR - RELACIONADAS

20185 2014
Situr o8 497
Panaknez S A 3 1.810.7T8 1.208 BG4
Tunsmo Amonra S A 1- 2 3.131.880 3317 598
il 4942 6568 4,713,359

1.- Dé acuerdo a oficio No. SC-IMV-DAYR-G-12-563 de Junio 22 del 2012 US § 2°'264.117 forma parte de la
garantia por {2 emision de Obligaciones de Turismos Amonrd 5A, y que fue destinade a garantizar 8
primera emisidn de obligaciones. El gasto financiero generado no ha sidp registrado de acuerdo a Normas
Internacionates de Informacion Financiers NIIF, & cual no representa un gasio deducible por ser partes
relacionadas.

2.~ De acuerdo a comunicacion enviada en Junio 23 del 2014, a la intendends de mercado de valores, La
cuenta por pagar a Turismo Amonra incluye ef saldo de US § 867,762 que genera un interds del § % de
interés anual, Cuyo valor iniclal fue de US £ 1°475,760. El costo financiero no fué registrado,

.- El saldo ge Panakruz, se encuentra en garantia fibre de gravamen por [a primera emisign de abligacidn
por USD 1'500.000 el mismo que vence en el 2018.
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SELVAVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

6. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES LARGO PLAZO
Costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado valoracionas actuariales reaiizadas al final del afio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en que se realizan.

7. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Dicemnbre del 2015, &l capital pagado consiste en 20.000 acciones ordinanias y nominativas de US
§ .04 cada.

La compania Selvaventura es subsidiania del grupe Opergal,

8. INGRESOS

Las ingresgs, son provenienies por Senvicios de transporte y reembalso intercompany.
9. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto 8 ka renta no han sido revisada por las autoridades tribuianias, de acuerdo a
las disposiciones legales, ias autaridades tributarias benen la facultad para revisar las declaraciones de
impuesta a fa renta, dentro de los tres arios sigulentes a partir a partir de la fecha de presentacidn de las
declaraciones y en seis afos, desde la fecha en gue vencio el plazo para presentar la declaracion, cuando
los tributos mo se hubleren declarada en todo o en parte.

2015 018

Baze Imponibie 20 AT 42,019
Participacion de Trabajadores 158 4406 6.303

24.5870 35.716
Imgresos exenios
Gastos no deducibles 9.173 40259
uUtilidad gravable 34 143 75978
Impuesto a la renta 1% 7.511 16.715
Anticipo de impuesto a la renta de julie v Septiembre 24 709 20.287
Impuesto a la renta a lavor, asumido por la compafiia -17.198 -3.572

Hasta enero & 2015, L3 comparfia mantuve  suscritd un contrato de Asociacion Turistica con FILIBON

5A., SITUR SA. TURISMO AMONRA S.A. y PANAKRLZ & mismo gue no estd notariade, con ef obieto

que dsta asuma por su propia cuenta la cperacidn, mantenimiente y administracion de cada una de fas
il

11. PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributanios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o sociedades,
domiciiadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccion,
administracion, control o capital de la otra; o en las que un tercero, sea persona natural o sociedad
domiciliaca o no en el Ecuador, participe directa o indirectamente, en la direccidn, administracidn, contro/
o capital de éstas, Tambien si tienen transaccionss con sociedades an Paraisos Fiscales, por proporcion de
transacciones o s los precios no se ajustan af principio de plena competencia,

Descripcién 2015 2014

Ingrescs 504 121 B51,4962

Cuesntas por cobrar 4 650,538 4320370

Cuentas por pagar 4 942 656 4713350
12. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn de este informe. no tenemas conocimiento de eventas imporianies que pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros y la continuidad de negocio en marcha é_
11

i
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