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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA,:

1, Hemos auditado los estados financleros adjuntos de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.,
gue comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017, y los
- correspondientes estados de resultado integral, de cambios 2n el patrimonio neto de oS S5000s y de
flujes de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como el resumen de las principales

politicas contables y notas explicativas a los estados financieros,

En nuestra opinidn, los estados financeros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion finandera de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. al 31 de

- diclembre de 2018 y 2017, asi como su resultado y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finandera.

- Fundamentos de la opinién:

b 8 Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacicnales de Auditoria. Nuestras
responsabllidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccidn "Responsabllidades
del auditor con relacion a la auditoria de los estados financleros” de nuestro informe. Somos
Independientes de la Compafila de conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por

- el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemos cumplido

con nuestras responsabilidades £ticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos gue |a

evidenda de auditora que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base

- razonable para nuestra oplnidn,

Enfasis — Auditoria 2018:

3. MARVENTURA CIA, LTDA,, realizd una sustitutiva en la Declaracion del Impuesto a la Renta (101)
con fecha diclembre 31 de 2018, sobre el ejerciclo fiscal terminado al 31 de didembre de 2017, en lo
correspondiente a transacciones con partes reiacionadas e Impuesto a la renta, lo cual difiere del
informe de auditoria emitido en febrero 26 de 2018, lo cual se encuentra revelado en la nota 16 y
18.

En el afic 2018, MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. modificd su esquema operacional a
nivel de ingresos y costos, lo cual esta revelado en la nota 19

- 4. La Administracion de la Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los
. estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas Intemnacionales de Informacion
Finandera, y del control Interno gque la Administracion considere necesaric para permitir fa
preparacidn de estados financieras libres de incorreccidn material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financleros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, segdn
= corresponda, los asuntos relacionados con el negocdio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha, excepto sl la Administracion tiene la intencion de liquidar la Compania o de cesar
5us operaciones, o bien no exista otra alternativa realista qua hacerl
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RESDONSa D | il
(Continuacién)

La Administracidn de la Compafiia es tamblén responsable de supervisar el proceso de presentaclén
de los informes financieros de la Compafila.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financieros en su
conjunto estan libres de Incorreccidn material, debldo a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con fas Normas Intemacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las Incorreccones pueden deberse a
fraude o error vy se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse

razonablemente que influyen en las decislones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamas

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |a
auditoria. También:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude,
es mis elevado gue en el caso de una Incorreccion materfal debido 2 error, va que el fraude
puede Implicar colusién, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusién dei control interno.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para |a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalldad de expresar una opinidn sobre |a eficacia del control interno de la Compafiia.

= Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contabies y a2 correspondiente informacion revelada por ta Administracion,

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, del principio
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidenda de auditoria obtenida,
concluimos sobre sl existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para
continuar como un negocio @n marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos |la atencion en nuestro Informe de auditoria sobre la correspondiente
Informacidn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidendia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa que la Compaiila deje de ser un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion reveiada, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracidn de la Compafiia en relacidn con, entre otras cuestiones, @l
alcance y el momento de la reallzacidn de la auditorfa seqin la planificacidn, los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficienda significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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+ También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compadila una
declaracién que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que s= puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia v, cuando
seq aplicable, las correspondientes salvaguardas.

6. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributarlo Intemo y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspondientes a
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, es
emitido por separado. Con relacion al informe sobre actos llegales, presuntos fraudes, abusos de
conflanza, y otras Irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccién III, del Reglamento scbre
Auditoria Externa expedido por la Supenntendencla de Compafias, Valores y Seguros mediants
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en ef Registro Oficial No. 879 de nmfimhre
11 de 2016, manifestamos gque en el examen de auditoria realizado a rﬂs estados ﬂnaﬂ i
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por el afio terminado gl-34-
encontramas ninguna situacion sobre tales hechos que requiera-ge
parte del presente Informe y sus notas.

@:;Etﬂ e C/ i

Febrero 22 de 2019
Quito - Ecuadar

CPA. Vicente Carflenas
Director de Auditoria
Registro No. 7416




MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo v equivalentes de efectivo 583,085 121,429
4 Activos financieros 175,236 B4,841
5 Inventarios 93,594 77,357
Servicios y otros pagos por anticipado 21,178 0
[ Activo por impuestos corrientes __ BR2JRI __ 216342
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1735336 _____ 499,965
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propledades y equipos, neto 3,314,695 3,279,171
Otros activos 2,873 0
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES __ 3317568 _ 3279471
TOTAL ACTIVOS 2052904 ___3.779.140
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
PASIVOS CORRIENTES:
B Pasivos financiaras 1,879,674 740,888
5 Pasivo por Impuestos corrlentes 98,406 90,101
Otras obligaciones corrientes 6,468 0
TOTAL PASIVOS CORRIENTES — 1984548 _  B30.0B9
PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Otros pasivos no corrientes 1654816 __ 1654815
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES — 1654816 __ 1,654,815
TOTAL PASIVOS 3,639,364 2,485,804
11 Capital social ' 3,002 3,002
Reserva legal 37,316 37,316
Resultados acumulados 1,373.222 1.253.018
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 1,413,540 1,293,336
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
SOCIOS —5.052,904 ___3,779,140

Ver notas a los estados financieros

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

< TR | .
L lfesiaae D

Leda. Martha Mosquera

Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Expresados en Ddlares)
Notas INGRESOS 2018 2017
12 INGRESOS TOTALES 5,638,438 1,465,627
13 (-) COSTO DE VENTAS —6,104866 __ 955903
UTILIDAD BRUTA 533,572 509,724
14 GASTOS OPERACIONALES
(+) Gastos administrativos 301,080 308,168
(-) Gastos de ventas 5,999 5.208
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 307.079 313.377
UTILIDAD OPERACIONAL 226,493 196,347
OTROS INGRESOS (GASTOS)
(-) Gastos financleros 4,754 1,038
(+) Ingresos financieros 1] 3,155
(-) Otros egresos nzn 32,343
15 (+) Otros ingresos — 0 259,310
TOTAL  ___35526) 220084
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 190,967 435,431
16 Menos: IMPUESTO A LA RENTA (__70.763) (  99,060)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 120,204 326,371
17 UTILIDAD EN PARTICIPACION 40,04 108,72

Ver notas a Ins estados finanderos

o

f ! ?- 7,

[ C_ NoNIUERG
St Pablo Pefia R. Leda. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA, MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Délares)

Saido al 31 de dicembre del 2016
Utilidad neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2017
Utiligad neta del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Resultados
social Legal acumulados Total
3,002 37,316 026,647 866,965
] 0 326370 326371
3,002 37,316 1,253,018 1,293,336
1] ¥ 120,204 120,204

'
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" SrcPablo Pefia R.
Presidente Ejecutivo
MARVENTURA DE TURISMO CIA.

o

Lcda, Martha Mosquera
Contadora General
LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Délares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Gastos bancarios, neto

Otros gastos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

W&Mﬁ

Mejoramiento &n Nave
Efettivo neto utilizado por las actlvidades de Inversidn

Aumento (Disminucidn) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al Inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financleros

2018 2017

6,598,043 1,674,862
( 5526,847) (  650,122)
( 4.254) ( 1,038)

(31273) (  29.188)
— 985663 ___ 994514

(L 524,003) (971,190}
(__524,003) (__971,190)

461,666 23,324
121,429 08,105

“Sr, Pablo Pefia R.
' Presidente
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

o
Hinen r:i;?

Leda. Martha Mosquera
Contadora General
MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.



MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO METO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depredacion
Amortizacion
Impuesto a la renta
Cruce de cuentas
Aumento (Disminudon) en:
Activos financieros
Inventarios
Servicios y otros pagados por anticipo
Activo por Impuesto corriente
Otros activos
Aumento (Disminucion) en;
Pasivos financieros
Pasivos por Impuestos corrientes
Otras obligaciones corrientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados finanderos

2018 2017
120,204 326,371
488,479 258,241
0 16,187
70,764 91,540
0 ( 259,310
( 90,395) 209,235
( 16,236) 19,620
( 21,128) 0
(  645941) (  100,228)
( 2,873) 0
1,068,023 532,272
8,305 ( 99,414)
6,467 0

865465 ___ 668,143

— 965,660 __994.51%

LY
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g ‘Sr. Pablo Pefia R.
Presidente Ejecutivo
MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.

i

CMIOMUCREO

Lcda. Martha Mosquera
Contadora General
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.
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MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA..- La Compafila MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,;
es una compafia de responsabilidad limitada, constituida como compafila andnima el 26 de
noviembre de 1990, e Inscrito en el Registro Mercantll en enero 30 de 1991. Con fecha 9 de
diciembre de 2011, se efectio I3 transformacion de la Compaiiia a Responsabilidad Limita, asi coma
el ditimo aumento de capital, cuya inscripcion en el Registro Mercantll fue en enero 18 de 2012. Su
actividad principal es: la inversidn, operacidn v el charteo del bugue destinado al turismo nacional o
extranfero.

En el afio 2018, MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. modifict su esquema de operaciones
para lo cual ha firmade contrato con compaiiia relacionada, lo cual esta revelado en la nota 19,

L4

ps Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diclembre de 2018,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en enero 17 de 2019. En opinién de la Gerencla,
los estados finandieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que serdn proporcionados a la
Junta General de Socios para su aprobacién en el plazo legalmente previsto. Los estados finanderos
al 31 de diclembre de 2017, fueron aprobados por la Junta General de Socios en enero 17 de 2018,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finandera - NIIF (IFRS por sus
sigias en Inglés), emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus
siglas %r;a Ingles). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencla de la
Compariia,

e

Base de presentacién.- Los estados finanderos adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las maquinarias y equipos que forman parte de las propiedades y
equipos de la Compafifa, las mismas que han sido medidos a su valor razonable,

Un resumen de las principales normas contables aplicadas per la Compafiia para la preparacidn de
los estados financieros adjuntos, en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
se menciona a continuacidn:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estin expresados en Délares de los Estados
Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en marzo de 2000.
Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario dande opera la Compadila

y Ia2 moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el Délar de los
Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo. - Comprende los componentes del efectivo representado por
medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depésitos en bancos y en instituciones
financleras, asi como los equivalentes de efectivo que corresponden a las Inversiones financieras de
corto plazo y aita liquidez, facilmente convertibles en un importe determinado de efectivo y estar
sujets a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento no excede a 90
dias desde la fecha de adquisicion.

Activos vy pasivos financleres - Comprende instrumentos financleros y categorias de no derivados
y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar. Los activos financieros estan registrados
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

inicialmente a su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra
o emisidn, los cuales son contabllizados en el momento en que existe & compromiso de adquirir
tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la
Compafiia sobre los flujos de efective del active financlero expira o cuando la Compafia transfiere el
activa financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconoada cuando la obligacion especifica
expira 0 es cancelada. Un detalle de los activos y pasivos financieros es el sigulente:

« Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de Iz
negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectla la transferencla al cliente la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propledad de los servicios o bienes, nota 4.

» Cuentas por pagar.- Son registradas al costo ¥ no generan Intereses, esto al momento de la
negoclacion de la compra de bienes y de la recepcidn de serviclos (prestacion de servicios
profesionales), que son utilizados para el proceso productive y administrativo de la Compafia,
nota B,

Las NIIF reguieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacion
con los diferentes riesgos que afectan a la Compafila MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.,
tales como se detalla a continuacion;

+ Mercado.- Es & riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero Aluctben a camblos en las condiciones del mercado. Tales cambios pueden
ser generados por variaciones en la tasa de Interés y por fluctuaciones en los precics. La
Gerencia de |la Compaiiia considera que los instrumentos financleros afectados por el riesgo de

mercado, corresponden a las obligaciones bancarias que devengan Intereses y los depdsitos en
bancos,

» Financieros.- La Compafia no enfrenta riesgos crediticios debido a que |a cartera esta
compuesta por creditos de hasta 30 dias. No asume rlesgos de fluctuaciones en los tipos de
cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares moneda
adoptada por la Republica del Ecuador,

« Liquidez - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender jos compromisos de
pago a corto plazo. La Gerencia de Ia Compafila monitorea el riesgo de liquidez mediante &l uso
aproplado de sus flujos de efectivo a corto v largo plazo, con base a sus operaciones,

Inventarios.- Estan conformados principalmente por productos de bar y bazar destinados para la
venta dentro de la embarcacién de la Compania. El Inventarip es registrado al costo v valorizados por
el método promedio, los mismos que no exceden el valor neto realizable, Las Importaciones en
transito son registradas al costo segin factura mas los gastos de nacionallzacion incurridos, La
Compafila no requiere constitulr ninguna provisidn por deterioro para reducir el valor en libros de las
existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del afio.

Activo: pasives por impuestos corrientes.- El activo representa créditos tributarios que son
compansados o liquidados mensual o anualmente con el pasive por obligaciones tributarias, en
cumplimiento a disposiciones legales y reglamentarias.

Propiedades y equipos. neto.- Estan registrados al costo de adquisicldn, De acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financlera, algunas partidas de propiedades y equipos,
pueden sufrir importantes y voldtiles movimientos en su valor justo, necesitando entonces una

r%evaluaddn anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o cdnco
afos:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras gue las mejoras de
importancia se capitalizan y deprecian a 5 afos. La tasa de depreciacidn anual de la nave NG
Islander es 6.67% a 15 afios de vida itil,

Provisiones.- Son reconoddas cuando |la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para llquidar una cbligacion y cuando & monto ha sido estimado de forma fiable. El Importe
reconocido es una estimacidn, a la fecha de cierre de los estados finanderos, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que el 5% de la utllidad neta anual sea aproplada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los soclos, pero puede ser utllizada para abisorber pérdidas futuras
o para aumento de capital,

Reconocimiento de Ingresgs.- En relacion a la venta de bienes y serviclos, el Ingreso es
reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperacicn de la
consideracién adeudada, de los costos asodados o por la posible devolucion de los bienes vy

servicios.

< costo astos. - El costo de ventas se registra en el resultado del
eyddummﬁmmanlmnmmrtnma simuitanea al reconocdimiento de los Ingresos. Los
gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados del
ejercicio cuando se devengan, independientemante del momento en que se paguen,

Impuesto a |a renta.- La Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento de Aplicacién
establecen gue las sociedades constituldas en el Ecuador aplicaran la tarifa del 25% de Impuesto a la
renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera |a correspondiente a sociedades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

» La socledad tenga accionistas sobre cuya composicion socletaria, dicha sociedad haya incumplido
su deber de Informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

s Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccldn de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador,

Los 3 puntos porcentuales adicionales aplicarén a toda fa base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion de acclonistas, por guienes se haya Incurrido en cualquiera de las
causales antes referidas, sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la socledad. Cuando la mencionada participaddn sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a socdledades mds 3 puntos porcentuales aplicard sobre la propercién de la base
imponible que correspanda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento,

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la produccién de blenes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, pedran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, slempre y cuando lo destinen 3 |a adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, pldntulas v todo insumo vegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad
wnducﬂva,aﬁmmnmhadqulﬂﬂﬁndeﬁmrdmmmnlmmﬁgaﬁ&nfME que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

deberan efectuar el correspondients aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del efercicio Impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversian.

Las socledades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aguellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarfa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercico fiscal se mantenga o incremente el emples. El procedimiento para [a
aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

La legislacidn tributaria en Ecuador exige que las sociedades deben determinar en su declaracion
anual de impuesto a la renta, un antidpo a pagarse en 2 cuotas (julio y septiembre) con cargo al
ejercicio fiscal sigulente, eguivalente a la suma matematica de ciertos porcentajes pre-establecidos
aplicados al patrimonio total, al total de costos y gastos deducibles, al activo total y al total de
Ingresos gravables, respecto de los cuales no deben considerarse ciertas partidas determinadas en la
norma tributaria. Al resultado asi obtenido, deben restarse las retenciones en la fuente para abtener
el anticipo del impuesto a la renta. Si tales retenciones son mayores, la Compafia no cancelard el
mencionado anticipo.

Al momento de liquidar el Impuesto a la renta anual, sl dicho Impuesto es superior a las retenciones
en la fuente mas el anticipo; debera la sociedad cancelar la diferencia; sl no existiese impuesto a la
renta causado o sl el impuesto causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado més las
retenciones, la socledad tendrd derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o
la solicitud de pago en exceso ante &l SR1, por 2! total de que exceda el Impuesto a la renta causado.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resuitados del ejercicio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estades financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren gue la Gerenda efectie certas estimaclones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que Inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los
montos de Ingresas y gastos durante el periodo correspondiente; asl como, también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utlfizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Gerencla de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros,

Estado de flujo de efectivo.- Bajo flujos onginados por actividades de la operacion, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocle, Incluyendo ademas los
Intereses pagados, los Ingresos financieros y en general, todos aquelios flujos que no estan definidos
como de Inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:
2018 2017
{Ddlares)

Bancos del exterior 445,775 53,709
Pasan: 445,775 53,709



15

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (Continuacién)

2018 2017
(Ddlares)
Vienen: 445 775 53,709
Bancos locales 118,120 48,520
Caje — 19200 ___ 15200
Total —Bd080 1214929

Bancos de| exterior.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 representan saldos en Helm Bank USA,
estan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccldn que limite su usa.

Bancos locales.- Los saldos en bancos estan disponibies a ia vista y sobre los mismos no existe
ninguna restriccion que limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es & siguiente:

2018 2017
(Ddlares)
Compafiias relacionadas, nota 18 174,229 77,080
Dtras cuentas por cobrar 1,007 1761
Total 175,236 84,841

Compafdias relacionadas.- Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, representa valores pendientes de
cobro a Lindblad Expeditions por los siguientes conceptos: atenciones sociales por US$. B7,618,
tarjetas de crédito por USS$. 72,360 (US$. 77,080 en e 2017), descuentos especiales por USS.
11,510, propinas autorizadas por USS. 40, otras por US$. 2,701, Los valores pendientes de cobro no
generan |ntereses y no tienen plazo de pago definido. Durante el 2017, se efectud un ajuste entre
cuentas por cobrar y cuentas por pagar por saldos de su compafila relacionada Lindbiad, cuyo efecto
total se refiefa en el resultado del afio por US$. 240,000; = saldo ajustado en las cuentas por cobrar
a Uindblad asciende a USS. 175,629, nota 15. Los valores pendientes de cobro no generan intereses
v no tlenan plazo de pago definido.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguients:

2018 2017
(Dédlares)
Mercaderia Bazar 48,370 36,140
Mercaderia Bar 45,274 417
Total ——tde8E e JLIST

Mercaderia Bazar.- Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, represanta inventarios dispanibles para la
venta en las instalaciones de ia embarcacién NG Islander; un detalle;
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INVENTARIOS (Continuacién)
2018 2017
(Dolares)

Vestimenta 26,219 16,020
Recuerdos, artesanias y otros 5,923 9,745
Joyeria 3,736 4,659
Accesorios 2,246 1,127
Otros — 10246 4589
Total — 48320 __ 36140

Mercaderia Bar.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa inventarios dispanibles para la
venta en las Instalaciones de la embarcacion NG Islander; un detalle;

2018 2017
(Dolares)
Vino tinto 12,903 9,401
Vino blanco 10,480 B,479
Escoces 4,701 3,324
Licores y cremas 3,797 4,097
Cerveza 1,308 1,058
Ginebra 913 1,748
Barbdn 399 1,710
Otros — 10223 11400
Total 45 324 41.217
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle sl sigulents:
2018 2017
(Délares)
Credito Tributario IVA 659,403 189,082
Impuesto al Valor Agregado — IVA 186,080 10,480
Retendones en la fuenta - 16,800 __16,800
Tuotal —PB2,283 ____ 216,342

Impyesto al valor agregado - IVA- Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, representa
principalmente el importe pagado del IVA, originado en la adquisicidn de bienes y servicios que es
compensado con el IVA generado en las venias.

I 10 @ v A.- Al 31 de diciembre de 2018 y
mn mnﬂmﬂm&ﬁﬂaﬂawﬂmhﬁ Iasnﬁnasqmdeamerdualamahva
tributaria vigente pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin Intereses en el
Impuesto a la renta que cause en el efercicio corriente o en los ejercicios iImpositivas posteriores y
hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la
fuente y del IVA sean mayores al impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)

podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago indebido. El saldo refiejado viene
desde el afio 2016, por lo que la Compafiia tiene hasta el 2019 para que el crédito tributario por
retenciones del IVA pueda ser reclamado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a la embarcacion National Geographic Islander
propledad de la Compafia por US$. 3,314,695 y US$. 3,279,171 respectivamente. El costo se ha
venido incrementando por concepto de adaptaciones y mejoras; la mejora mas importante en el
2018 fue por USS. 1,046,658, el efecto de depreciadion anual fue de USS, 488,479 (USS. 258,241 en
el 2017). Con fecha agosto 29 de 2018 |a Directidn del Parque Nacional Galapagos otorga Ja Patente
de Operacion Turistica a Marventura de Turlsmo Cla. Ltda., cuyo tiempo de vigencia es desde
septiembre 01 de 2018 a marzo 31 de 2019. La embarcacidn cuya matricula es TN-00-00481, tiene
capacidad para 48 pasajeros y se lo determina como un crucero navegable tipo A, cuya operacion
sera exclusiva para las dreas protegidas de Galdpagos, mantiene & numero de Inscripcion en el
Registro Forestal del Ministerio de Turlsmo No. 116.88.65 y el ndmero de inscripeidn en el Registro
Forestal del Parque Nacional Galapagos No. 101.80.58.

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Dolares)
Compafiias relacionadas, nota 18 1,607,282 717,932
Proveedores locales — 27239 22856
Total —1BJ9674 ___ 740,888

Compafiias relacionadas.- Al 31 de diclembre de 2018 corresponde a cuentas pendientes de
pago a Navilusal Cla. Ltda. por US$, 889,350, también Lindblad Maritime Enterprises Ltda. por USS,
717,932; en concepto de repuestos enviados para el mantenimiento de la embarcacidn NG Islander.
Adicionalmente al 31 de diciembre de 2017, se efectud un ajuste entre cuentas por cobrar y cuentas
por pagar por saldos de su compafia relacionada Lindblad, cuyo efecto total se reflela en &l
resultado del anc por USS. 240,000; el saldo ajustado en las cuentas por pagar relacionadas a
Lindblad asclende a USs. 9,312, nota 15.

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representa principalmente cuentas por
pagar por compra de blenes y servicios locales principalmente a: Elica Empresa Turistica CA. por
USs. 244,789 [(USS. 17,940 en el 2017) para [a compra de varlos productos para el consumo en la

embarcacion de bar y bazar. Las cuentas pendientes de pago no generan intereses y se cancelan al
siguiente mes.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

(Dalares)
Impuesto a la Renta por Pagar 66,962 67,910
Pasan: 66,562 67,910
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

2018 2017
(Dolares)
Vienen: 66,962 67,910
Retencidn en la fuente de impuesto a Ia renta 22,289 2,390
Impuesto al Valor Agregado 5,627 17,938
Retencidn de IVA _ 3528 1863
Total — 8500 ____ 90101

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, incluye principaimente cuentas por pagar a largo plazo a;
Lindblad Expedition por US$. 1,630,804; en sustitucion en el saldo restante por pagar de la compra
de la embarcacion National Geographic Islander misma que se realizd en diciembre 26 de 2011.

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende 3002 participacionas de USS, 1,00
cada una, que totalizan US$. 3,002. El capital sodal de la Compaiia esta integrado por los socios:
Navilusal Cla. Ltda. Con el 99.97% de participacion v Lex Galdpagos Partners IT1, LLC con el restante
0.03%.

La Ley de Compahias del Ecuador (Reformada), refuiere el envio a la Superintendencia de
Companias del Ecuador de varias informaciones de caracter societario. Con base a lo mencionado, la
Compaiiia por ser una sociedad cuyo capital sodial corresponde a un socio extranjero, requiere de la
presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de |a ndmina de socios con clertas
Infarmaciones establecidas en la ley, respecto del referido soclo extranjern. La Compafila estd en
proceso de presentacion los anexos de los afios 2017 y 2018.

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-D0777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 de 2012, con Ultima reforma en febrero 15 de 2013,
requiere gue los sufetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten a |a Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio
o residencla fiscal de los Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio v Administradores de
la empresa. La Compafia en cumplimiento al referidc requerimiento legal, remitid el Anexo al
Organismo de Control en febrero 26 de 2018 por el ejercicios fiscal 2017, v el correspondiente al afio
2018 se encuentra en proceso.

INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle es &l siguiente:

2018 2017
(Dolares)
Charters 6,133,500 980,000
Ventas bar 181,394 190,180

Pasan: 6,314,894 1,170,180
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12. INGRESOS (Continuacién)

13.

2018 2017
(Ddlares)
Vienen: b,314 894 1,170,180
Ventas servicios 162,512 164,120
Ventas bazar 150,407 131,327
Otros —oas 1D
Total 0638438 __ 1,465,627

Charters.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a variacion entre los dos periodos corresponde al
contrato de charter de la nave NG Islander, firmado entre Marventura y Lindblad Maritime
Enterprises Ltd. celebrado en enerp 1 de 2018, el valor facturado a favor de Marventura es de un
promedio por semana de US$. 111,500 hasta el mes de diciembre con un ajuste en el dltimo mes
con lo cual ascendid a US$ 130,500, adicional a ello, existe una factura de USS. 855,000 emitida en
el mes de diciembre por ajustes a los precios de charteo acordado entre las partes, nota 19,

Ventas bar.- Al 31 de didembre de 2018 y 2017, corresponde a |a venta de bebidas alcohdlicas y
na alcohdlicas dentro de las Instalaciones de la embarcacidn NG Islander, nota 19.

Ventas servicios.- Al 31 de didembre de 2018 y 2017, corresponde a |a venta de servidos dentro
de la embarcacién NG Islander, principalmente asl: Internet por LSS, 72,017 (US$. 75,571 en el
2017); blenestar y masajes por US$. 37,954 (US$. 34,438 en el 2017); videos por US$, 36,031 (USS.
36,800 en el 2017); lavanderia por USS. 16,030 (USS$. 16,762 en =l 2017); otros por USS. 480 (LSS
549 en el 2017), nota 19.

Ventas bazar.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la venta de alimentos, vestuario,
recuerdos entre otros, dentro de las instalaciones de la embarcacion NG Islander, nota 19.

COSTO DE VENTAS Y DE OPERACION

Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

2018 2017
(Ddlares)

Costo de ventas:

Depreciacitn nave 488,479 258,241

Costo de ventas bar 77,358 90,095

Costo de ventas bazar B6,877 69,073

Digue seco mantenimlento nave 235,384 285,628

Combustibles 325,282 232,480

Amortizacion adaptadiones y mejoras nave 0 16,1B6

Servidos administrativos 0 4,200
Subtotal — 1193380 __ 955903
Costo de operacidn:

Servicios técnicos espedalizados 3,234,000 D

Consumibles _____7B4.008 1]

Pasan: 4,018,008 0
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COSTO DE VENTAS Y DE OPERACION (Continuacién)

2018 2017
(Ddlares)
Vienen: 4,018,008 0
Costos generales 555,241 1]
Reparacion de equipos ey ____ 0
Subtotal —491400 0
Total —6,104866 ____955903

Depreciacién nave.- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a la depreciacidn de la
embarcacion National Geographic Isiander a 15 afios por el método de linea rects y la depreciacion
de mejoras y adiclones a 5 afios (digue seco), nota 7.

Servicio técnico especializado.- Al 31 de diclembre de 2018, corresponde al servicio técnico
especializado para la administracién y manejo de la nave can el objetivo de llevar 2 cabo los cruceros
marinos con altos estdndares de calidad y seguridad, estos servicios son dados por Navilusal Cla.
Ltda. a Metrohotel, el honorario facturado hasta el mes de septiembre es de USS, 253,000,
bajandose en los Ultimos meses pa US$. 269,500, nota 19,

Consymibles.- Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente al combustible utilizado por
la embarcacion en los cruceros en las Islas Galdpagos a partir que se tomo las operaciones
directamente por Marventura.

- Al 31 de diclembre de 2018, corresponde a gastos facturados por la Compafila
Etica Empresa Turistica, entre los principales tenemos: servicios de administrativos, servicios de
apoyo, productos de cocina, productos de limpieza, reembolso de gastos entre otros, el contrato fue
firmado en enero 1 de 2018, nota 19.

Las variaciones en el costo de venta se debe al contrato de operacién por el cual, los costos que
eran asumidos Inlclaimente por Navilusal pasan a Marventura, y éste a su vez lo maneja en cuentas
independientes al costo de ventas.

GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, un detalle es el sigulente:

2018 2017
(Délares)
Gastos Adminjstrativos:
Honorarios 142,665 210,912
Servicios 59,857 20,613
Compensadones 36,747 0
Impuestos, patentes y contribuclones 16,661 22,871
Suministros 6,014 5,238
Arriendos 4,203 31,776
Seguros 1,212 1,212
Otros — 33721 15546
Subtotal 301080 308,168

Pasan; 301,080 308,168
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14. GASTOS OPERACIONALES (Continuacion)

2018 2017
(Ddlares)
Vienen: 301,080 308,168
=y se% s
Subtotal — 35 5.209
Total —302078 ____313.377

15. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017, incluye principalmente los ajustes de las cuentas por cobrar y pagar que
la Compafila tenfa con su relacionada LINDBLAND MARITIME ENTERPRISES LTDA. cuyo efecto
ascendio a US$. 240,000.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia realizé las siguientes conciliaciones fiscales:

2018 2017
(Délares)
Uitilidad contable 190,967 425,431
Mas:

Gastos no deducibles |locales 61,759 32,343

Provision gastos (1) 10,260 o
Menos:

Otros [ (R ) N G— - 7. ) |
Base imponible —2062.086 450254
(1) Provisién gastos- En el afic 2018, corresponde a la provision de gastos que no tienen

Sustento,

Durante los aflos 2017, la Compafila procedid a aplicar lo dispuesto en: el Art. 37 de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno y el Art. 51 del Reglamento a la mencionada Ley; respecto a la base
imponible de impuesto a la renta, para el afic 2018, la Compafia aplict lo dispuesto en el Art, 37 de
la Ley de Fomento Productivo, atraccién de Inversiones y empleo en el que menciona que asi;

2018 2017
(Délares)

Base Imponible de socios en paraiso fiscal (0,03%) 0 135
Base Imponible de socios que no estan en paralso fiscal - 263,986 _ 446,067



16. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2018 2017
(Dolares)
Tasa aplicable: 25% (socios en parafso fiscal) 0 4
Tasa aplicable: 22% 0 99,056
Tasa aplicable; 28% 73,636 o
Menos: Impuesto diferido [ A2873) 0O
Impuesto a la renta causado el DS 29,060
La liguidacién del Impuesto a la Renta es como sigue;
2018 2017
(Ddlares)
28% (22-25%) de impuesto a la renta 70,763 99,060
Anticipo de iImpuesto calculada 26.275 22,829
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 28%

(22%-25%) de Impuesto a |la renta) 20,763 99,060
El movimiento del impuesto a |a renta por los afos terminados el 31 de diciembre 2018 y 2017, fue
el siguiente;

2018 2017
(Ddlares)

Impuesto a la renta causado 70,763 99,060
Més / Menos:

(-) Anticipo pagado en julio y septiembre ( 6,674) ( 4,029)
(-) Beneficio por decreto 210 (40% del saldo del anticipo) TR | 7,520)
(-) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta I 19,601)
(+) Otros (Impuesio diferido) 28713 0
SALDO POR PAGAR 86,962 62,910

Con fecha diciembre 31 de 2018, |a Compafiia efectio la declaracidon sustitutiva por el afio 2017, a
razon de efectuar el recdlculo de impuesto a la renta por los accionistas en el exterior que tuvieran
domicilio en paraisos fiscales, razdn por la cual se efectud la sustitutiva antes sefialada, calculando
de esta manera el 28% sobre la base gravable,

Las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios 2018 y 2017, no han sido
revisadas por el SRI, la Gerenda de |la Compafiia, considera gue de existir revisiones posteriores las
posibles observaciones no seran significativas,

La Compafia no cuenta con una nomina de personal, existen la contratacion de los servicios

les del Presidente Ejecutivo y de la Contadora, razén por la cual la Compafifa no efectua el
calculo de Participacion de Trabajadores.
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Precios de Transferencia.- Con base en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo
29 de 2015, emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos del impuesto a la
renta que hayan efectuado, dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior en un monto acumulado superior a US$. 3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas. Si el monto es superior a los USS, 15,000,000 deben

presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, un Informe Integral de
Precios de Transferenda.

La Companfiia tlene en proceso de elaboracion 2| reporte de Operaciones con Partes Relaclonadas de
los ejerciclos fiscales 2018, el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario
Interno, establece que presentaran al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Precios de
Transferencia vy el Anexo de operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mavor a dos meses
a la fecha de exigiblidad de la declaracion del impuesto a lz renta. La Administracion de la
Compaiia, prevé no existiran afectaciones a los resultados reportados, en razdn que las operaciones
locales se ajustaron al princpio de plena competencia.

Adicionalmente, la Administracion Tributaria, dispuso gue la no entrega de dicho Informe, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos sera sancionada con multas de hasta US$. 15,000
de conformidad con la resolucion que para tal efecto se emita,

UTILIDAD EN PARTICIPACION

La utilldad por participacién ha sido caleulada dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a

los soclos, entre & promedio ponderado del nimeroc de participaciones en circulacién durante el
ejercicio.

Al 31 de didembre de 2018 y 2017, un detalle s el siguiente;

2018 2017
(Délares)
Estado de Situacién Financigra:
Activos:

Activos financieros:

Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. — 174228 ____ 72080
Total R v .. R A |
Pasivos:

Pasivos financieros:

Navilusal Ga. Ltda. 889,350 0

Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. — 717932 717932

Subtotal 1607282 ____ 717.932

Pasivos financieros a large plazo:

Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. (costo de embarcacidn) 1,630,804 1,630,804

Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. (dividendos) 24012 __ 24012

Subtotal — LB54816 __ 1.654.Bl6

Tatal —e282,008 2,372,748
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Ventas de productos y servicios:

Navilusal Cia. Ltda, (charter) 0 980,000

Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. 6207513 285412

Total 0207513 1265412
Gastos administrativos:

Prestacion de servicio:

Navilusal Cia, Ltda. 3,234,000 68,163

Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. R - -1 |« [ |

Total -—259 010 68163

Los saldos por cobrar y por pagar comerclales a compafiias relacionadas no generan Intereses y no
hay fecha especifica de vendmientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

Con fecha diciembre 31 de 2018, se realizd una sustitutiva de la Declaracion del Impuesio 2 la Renta
(101) sobre el ejercicio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2017, modificando los casllleros de

transacclones con partes relacionadas e impuesto a la Renta, lo cual difiere del informe de auditoria
emitido en marzo 16 de 2018.

Con fecha enero 1 de 2018, se firmd el contrato de charter de la nave NATIONAL GEQGRAPHIC
ISLANDER entre Marventura Cla. Ltda. y Lindblad Maritime Enterprises Ltd, a través de este
instrumento LME acuerda contratar con Marventura para que preste la nave para la operacion de
cruceros en las Islas Galdpagos, la modalidad del charter es semanal, €l precio ser3 acordado entre
las partes y por ningtn motivo LME pagard ningln alquiler de chérter por periodes cuando la nave
esta fuera de alquiler, ademéas existira una reconciliacion anual por cualguier costo o ahorro adicional
incurrido por Marventura y no reflefado en el alquiler de charter declarado del afio correspondients,
el valor del chirter establecido no Incluye IVA, la forma de pago es inmediata a la entrega de la
factura, el plazo de duracién es indefinida en periodos anuales, a pesar de lo dicho, el contrato podra
darse por terminade en cusiguier momento por el consentimiento escrito de las partes o
unilateralmente, mediante notificacion por escrito con 30 dias de anticipacion,

Marventura se responsabiliza por la eficiente y segura operacion de la nave en todo momento, las
partes deberan establecer los estandares de calidad aproplados vy las reglas de conducta, a las cuales
la nave y la tripulacién deberan estar sujeta. Para cumplir los estandares de calidad y las reglas de
conducta anterjormente mendonado, se entiende que Marventura esta autorizada para contratar una
empresa especializada en proveer servicios y asesorar a3 Marventura con |a operadion y manelo de |a
nave como el propietario considere apropiado de tempo en tiempo,

Las partes acuerdan que sera responsabilidad de Marventura el facturar los servicios de bar, tienda
de regalos, spa, intemet y otros servicios miscelaneos a los pasajeros a bordo de la nave, y
presentara toda la informacién correspandlente para |as autoridades competentes:



19,

COMPROMISOS (Continuacion)
Contrato 2017

Para el afio 2017, la Compaiiia ha mantenido las estipulaciones del contrato de charter del afio 2016;
esto es; Marventura de Turismo Cia. Ltda., como duefia de la nave National Geographic Islander, la
misma que es de bandera ecuatoriana, tiene capacidad autorizada de operacidn de 48 cupos en el
pargue Nacional Galdpagos y nimerc de matricula TN-00-00481; y, Navilusal Cia. Ltda,, quien es
duefia del 99,9% de las participaciones de la primera y su objeto soclal es la prestacién de servicios
técnicos especiales relacionados con la administracién y manejo de buques.

Bajo los términos y condiciones, Navilusal Cla. Ltda., acuerda chartear la nave propledad de
Marventura de Turismo Cla. Ltda., para la operacion de los cruceros semanales en las lslas
Galdpagos (Parque Naclonal Galdpagos y Reserva Marina Galdpagos).

La nave operara 48 semanas, es dedr todas las semanas del afio a excepcidn de 4 semanas que la
nave debe someterse a mantenimiento (dique seco).

Las partes de comin acuerdo hardn una evaluacion del estado de la nave y acordaran los

mantenimientos de Dique Seco, reparaciones In Situ o cualquier otro tipo de mantenimiento
necesaria para su correcta operacion.

Asi también se acuerda que Marventura de Turismo Cia. Ltda., facturard dentro de la nave los
servicios referentes a bar, bazar, spa, internet y otros servicios y por su cuenta presentard las
respectivas declaraciones al SRI. Sin embargo, Navilusal Ca. Ltda. proveera a su costo del personal
reguerido.

Para el efecto de este contrato se acuerda que el precio que se cancelara por este servicio de chérter
sera de USS. 20,000 semanales excluyendo el IVA; mismo que sera cancelado de forma inmediata
una vez presentada la factura,

Con fecha enero 1 de 2018, se celebrd el contrato entre Navllusal Cla, Lida, y Marventura Cla, Ltda.
por medio del cual, Navilusal se compromete a prestar servicios técnicos espedializados para el
manejo y administracidn de la nave bajo la supervision de las autoridades marinas ecuatorianas, al
Parque Nacional Galdpagos y las autoridades de control ambiental. Estos servicios ha provisto
Navilusal desde el afio 2010, y se compromete a seguir proveyendo los servicios con la maxima
diligencia, observando altos pardmetros de calidad y e cumplimiento pleno de las regulaciones
lncales e intemacionales pertinentes. Los honorarios han sido establecidos entre las partes y ex|stira
una reconcifiacién anual por cualquier costo o ahorro adicional Incurrido por Navilusal y no reflefado
en fa tarifa de servido declarado del afio correspondiente. Este contrato sera de duracidn indefinida
pero cualquiera de las partes podrd dar por terminado con por lo menos 90 dias de anticipadidn.

Con fecha 1 de enero de 2018, se celebrs el contrato entre Marventura Cia. Ltda. y Etica Empresa de
Turismo Internacional C.A. por medio del cual Etica se compromete a proporcionar los servicios de
asesoria y gestion para el manejo de la operacién de la nave bajo las autoridades maritimas
Ecuatorianas, del pargue Nacional Galapagos y de Control Ambiental, sin embargo queda
expresamente establecido que las certificaciones navales de la nave serdn obtenidas a nombre de

Marventura; Etica proporcionard la debida asesoria y las acciones adecuadas en el proceso de
obtencidn de tales certificaciones,
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Clertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afies terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, han sido reclasificados para propdsito de presantacidn de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracién de la Compania es |la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se produzca, asi
como a disuadirdo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo en razdn
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asl como politicas y otras disposiclones legales
que pueden sancionario. La Administracidn de la Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusin de los controles o de que existan otro tipo de Influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacitn financlera, La Administracion de la Compafila actua
honrada y éticaments, sin manipular resultados y la rentabllidad de la Compafia, los estados
financieros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido v supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales Incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo
le conclerne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de didembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 22 de 2019),

no se produjeron eventos que en fa opinién de la Administracion de la Compafila pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.




