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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Sodos de
MARVENTURA DE TURISMO CIA.LTDA.:

Informe sobre la auditoria de los estados ﬁngngigros:
Opinion:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,,
que comprenden los estades de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los
correspandientes estados de resultacdo Integral, de camblos en el patrimonio neto de los socios vy de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las principales
politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estedos financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |1a situacion financiera de MARVENTURA BE TURISMO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, asi como su resultado y sus flujos de efectivo por log afies terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

undamentos a opinion:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccion “Respansabilidades
del auditor con relacion a ia auditoria de los estados financieros” de nhuestra informe, Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y nemos cumplido
con nuestras responsabilidaces éticas de acuerdo con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos cbtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra cpinion.

Responsabilidad de [a Administracion con refacion a |os estados financieros:

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacian
Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacidn de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o emrar.

En la preparacion de lps estados financleros, la Administracidon es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principiges
nagocio en marcha, excepto si la Administracién tiene |a intencién de liquidar l2 Compaffia ©
sus operzciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerio,
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Responsabilidad del Auditor con [3 auditoria de los estados financieros:

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
comjunto estdn libres de incorreccion materlal, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa conteniendo nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoriz realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una incorreccion material cuando exista, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, Individualmente o en conjunto, puede preverse

razchablemente que influyen en 1as declsiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
astados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemes una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados financiercs,
debldo a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debldo a fraude,
es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el fraude
puede Iimplicar  colusion, falsificacion,  omisiones  deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusidn del control interno.,

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
precedimientos de auditoria que sean adecugdos en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

+  Evaluamos lo adecuado de las politicas ceontables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la carrespondiente informacién revelada por la Administracién.

+  Concluimos sobre {0 adecuado de |a utilizacién, por parte de la Administraddn, del principio
contable de negocio en marcha y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre sl existe © no, una incertidumbre material relacionada con hechos ¢ con
condiciones que pueden generar dudas significativas socbre la capacided de la Compafifa para
continuar como un negecio en marcha. St concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en ios estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una oplnién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida
hasta la fecha ce nuestro informe de auditoria. Sin embarge, hechos ¢ condiciones futuros
pueden ser causa que fa Compafifa deje de ser un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacidn global, la estruclura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacidn revelada, v sl los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de un modo razonable.

«  Comunicamos a la Administracidn de la Compafiia en relacion con, entre otras cuestianes, el
alcance vy el momenrto de la realizacion de la auditoria segin la planificacion, los hallazges

significativos de {a auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa,

+ También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafila una
declaracidn que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relaclén con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia v, cuando
sea aplicable, las correspondientes saivaguard%_
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Informe sobre otros requerimientos leqales y reglamentarios:

El informe sobre el cumplimiente de las obligaciones (ributarias exigido por el Art. 102 ce la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacidn, correspondientes a
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por el afic terminado el 31 de diciembre de 2017, &5
emitido por separade. Con relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de
confianza, y oftras irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccién 1II, del Reglamento sobre
Auditaria Externa expedido por fa Superintendencia de Compaiias, Valores y Segurcs mediante
Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 bre
11 de 2016, manifestamos que en el examen de auditoria realiz a los estagos financieros
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por el afio ter a el 31 de dicidmbre de 2017, no

encontramos ninguna situacién sobre tales hechos que regliera ser revelada separado o como
parte del presente informe y sus notas.

Director de Auditoria
Registro No. 7416

Febrero 26 de 2018
Quito - Ecuador



MARV E TURISMQO C 5

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)
Motas ACTIVOS 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo vy equivalentes de efectivo 121,429 08,105
4 Activos finanderos 84,841 459,708
3 [nventarics 77,357 96,977
6 Activo por impuestos corrientes 216,342 116,114
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 499,969 780,902
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propiedades y equipos, neto 3,278,171 2,582,408
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,279,171 2,582,408
TOTAL ACTIVOS -..3.779,140 ___3,363,310
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
SOCIoS
PASIVOS CORRIENTES:
8 Pasivos financieros 740,888 237,237
9 Pasivo por impuestos corrientes 90,101 97.975
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ' 830,989 335,212
PASIVOS NO CORRIENTES:

10 Oftros pasivos no corrientes 1,654,815 2.051,133
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,654,815 2,061,133
TOTAL PASIVOS 2,485,804 2,396,345
PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS:

11 Capital social 3,002 3,002
Reserva legal 37,316 37,316
Resultados acumulados 1,253,018 926,647
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 1,293,336 966,965

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
SOCIOS 3,779,140 3,363,310

Ver notas a los estados finandieros

- ._ ..

G ERED

Sr. Seitz Willibald Josef Lcda. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresados en Dolares)

14

15

16

17

I S0S
[NGRESOS TOTALES
(-) COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES

(-) Gastos administrativos
(-) Gastos de ventas

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS)

(-) Gastos financieros

(+) Ingresos financieros

(-} Otros egresos

(+) Otros ingresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos: 22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA BPEL EJERCICIO

UTILIDAD EN PARTICIPACION

Ver notas a los estados finanderos

2017 2016
1,465,627 1,426,410
955,903 847,930
509,724 578,480
315,688 262,270
5,209 4,942
320,897 267,212
188,827 311,268
1,038 881
3,155 0
32,343 20,120
259,310 _a
229,084 ( 21.001)
417,911 290,267
£ 91,540) ( 69,412)
326,371 __. 220,855
108,72 _7357

Sr. Seitz Willibald Josef
Presidente Ejecutivo

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

s ot

oo

C QCHER

Contadora General

‘[eda. Martha Mosquera

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



MARVENT E TURISMO CIA, LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Expresados en Délares)

Capital Reserva Resultados

social Legal acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,002 37,316 705,792 746,110
Utilidad neta del ejercicio 4] 4] 220,85 220,855
Saldo al 31 de diciembre del 2016 3.c02 37,316 926,647 966,965
Utilidad neta del ejercicio 0 0 326,371 326,371
Saidos al 31 de diciembre de 2017 . 3002 37,316 1,253,018 1,293,336

Ver notas a los estados finanderos

e
O OrRED

Sr. Seitz Willibald Josef “Lédd. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora General
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.




MARVENTURA DE TURISMGO CIA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

Efectivo recibido clientes

Efectivo pagado a proveedores v empleados

Gastos bancarios, neto

Otros gastos, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVQ POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Mejoramiento en Nave
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion

Aumerte (Disminucion) neto del efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1,674,862 1,496,572

(  650,122) (  868,517)
( 1,038) ( 881)
( 29,188) ( 20,120)
994,514 607,054
(__971,190) { ___ 646,757)
(971,190} (___ 646,757)
23,324 ( 39,703)
98,105 137,808
121,429 98,105

Sr. Seitz Willikald Josef
Presidente Ejecutivo
MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.

NS \@T_\uﬁfﬁ?\a?\

Ledar-Martha Masquera

Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA.
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MARVENTLIRA DE TURISMO CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE QOPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en Ddlares)

2017 2016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 326,371 220,855
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA LCEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETQ PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION.
Depreciacion 258,241 199,445
Amortizacion 16,187 0
Impuesto & la renta 91,540 69,412
Cruce de cuentas { 259,310} 0
Aumento (Disminucion) en:
Activos financiergs 209,235 70,162
Inventarios 19,620 ( 65,162)
Activo por impuesto corriente ( 100,228} ( 12,542)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros 532,272 195,448
Pasivos por impuestcs corrientes ( 99.414) ( 70,564)
Total ajustes 668,143 386,199
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACEON 994,514 607,054

Ver notas a los estados financieros

- ’““i_w:“ N (wf( =

Sr. Seitz Willibald Josef T‘da Martha Mosquera
Presidente Ejecutivoe | Contadora General
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.
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RVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

MARVENTURA DE TURISMQ CIA. LTDA..- La Compafiila MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.;
es una compafiia de responsabilidad limitada, constituida como compafiia andénima el 26 de
noviembre de 1990, e Inscrito en el Registro Mercantil en enero 30 de 1991. Con fecha ¢ de
diciembre de 2011, se efectlo la transformacion de la Compafiia a Responsabilidad Limita, asi como
el Ultime aumento de capital, cuya inscripcién en el Registro Mercantil fue en enero 18 de 2012, Su

actividad principal es: la inversidn, operaclon y el charteo del bugque destinado al turismo nacional o
extranjero.

Aprobacién de los Estados Financieras.- Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafifa en enero 17 de 2018. En opinién de la Gerencia,
los estados financieres adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran proporcionades a la
Junta General de Sodos para su aprobacion en el plazo legalmente previsto, Los estados financieros
al 31 de diciembre de 2016, fueron aprobados por la Junta Genersl de Socios en ensro 17 de 2017,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financleras adjuntos y sus notas explicativas han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés}, emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilicad (IASB por sus
siglas en Inglés), Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia.

ion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las maquinarlas y equipcs que forman parte de las propiedades y
equipos de la Compaiiig, las mismas gue han sido medidos a su valor razonable.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por fa Compafifa para la preparacion de

{os estados financiercs adjuntos, en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
se menciona a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estdn expresados en Dolares de los Estados
Unidos de América, moneda acdoptada por la Replblica del Ecuador en marze de 2000.
Censecuentemente, la meneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compafiia

y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es e Délar de los
Estados Unidos de América.

Efective ivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado por
medios de pago (dinero en efectivo, chequas, giros etc.), depdsitos en bancos y en institudcnes
financieras, asi como los equivalentes de efectivo que corresponden a las inversiones financieras de
corto plazo y alta liquidez, faciimente convertibles en un importe determinado de efectivo y estar
sujeta a un riesge insignificante de cambios en su valor, cuya fecha de vencimiento ng excede a 90
dias desde la fecha de adquisicion,

Activos y pasivos financjeres.- Comprends Instrumentos financieros y categorias e no derfvados
y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, Los activos financieros estén registrados
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de transacddén directamente atribuibles a la compra
o emisidn, los cuales son contabilizedos en &l momento en que existe el compromiso de adguirir
tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando fa Compariia transfiere el
active financiero a otra parte sin retener €l control o sustancialmente los riesgos y beneficos de ese
activo. En el caso de los pasivos finanderos, la baja es reconocida tuando la obligacicn especifica
expire o es cancelada. Un detalle de Jos activos y pasivos financieros es el siguiente:

- Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de la
negociacion del servicio o venta de bienes y cuando se efectua la transferencia al cliente la
totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios o blenes, nota 4.

- Cuentas por pagar.- Son registradas al cesto y no generan intereses, esto al momento de la
negociacién de la compra de bienes y de la recepcion de sarvicios (prestacion de servicios

profesionales), que son utilizados para el proceso productivo y administrative de la Compafifa,
nota 8.

Las NIIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen relacién

con lcs diferentes riesgas que afectan a la Compariia MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,,
tales como se detalla a continuacién;

=« Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financlerg fluctien a cambios en las condicionas del mercado. Tales cambios pueden
ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios. La
Gerencia de la Compafia considera que los instrumentas financieros afectadas por el riesgo de

mercado, corresponden a las obligacdiones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en
bancos.

» Financieros.- Le Compafia no enfrenta riesgos crediticios debido a que la carterg estd
compuesta por créditos de hasta 30 dias. No asume rlesgos de fluctuaciones en los tipos de

cambios debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares moneda
adoptada por !a Repuiblica del Ecuador.

» Liguidez.- Es el riesge de no dispener de fondos suficientes para atender los compromisos de
pago a corto plazo. La Gerencia de la Companifa monitorea el riesgo de liquidez mediante el uso
aproplado de sus flujos de efectivo a corto y large plazo, cen base a sus operaciones.

Inventarios.- Estan conformados principalmente por productos de bar y bazar dastinados para la
venta dentro de la embarcacion de la Compania. El inventario es registrado al costo y valorizados por
el método promedio, los mismos que no exceden el valor neto realizable. Las importacionas en
trénsito son reglstradas al costo segun facturz méas los gastos de nacionalizacién incurridos. La
Compafiia no requiere constituir ninguna provisidn por deteriore para reducir el vaior en libros de las
existencias. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultades del afio.

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- El activo representa créditos tributarios que son
compensados o liquidades mensual 0 anualmente con el pasivo por obligaciones tributarias, en
cumglimiento a disposicicnes legales y reglamentarias.

Propiedades y equipos, netg.- Estin registrados al costo de adquisicin, De acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, algunas partidas de propiecades y equipos,
pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo, necesitando entonces una

reevaiuacion anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente la reevaluacion cada tres o cinco
anos.

Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan y amortizan a 5 afos. La tasa de depreciacion anual de la nave NG
Islander es 6.67% a 15 afics de vida Gtil,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Provisiones.- Son reconocidas cuando ia Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sez legal 0
implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salida de
recur<os para liquidar una obligacidn y cuando el monto ha sido estimado de forma fiable, El importe
reconocido es una estimacion, & la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reserva legal.- La Ley de Comparifas requiere que el 5% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo meros el 20% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utiiizaca para absorber pérdidas futuras
0 para aumente de capital.

Reconocimiento de ingresos.- En relacidn a la venta de bienes y servicios, el Ingreso es
reconoddo cuando el riesgo v los beneficios significativos de propledad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la

consideracion adeudada, de los coslos asocados o por Ia posible devoludon de los bienes y
SErVICIOS,

Reconocimiento de lgs costos y gastos.- El ¢osto de ventas se registra en el resultado cel
ejercicio cuando se entregan los bienes, en forma simultanea al reconocimiento de los ingreses. Los
gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconecen en los resultados cel
gjercicio cuande se devengan, independientemente de! momento en que se paguen,

Impuesto a [a renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de impuesto a
la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 25% cuando |a sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenss de menor
imposician con participacion directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del
capital sodial o de aquel que corresponda & la naturaleza de la socledad; si 1a participacidn fuera
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda
a dicha participacidn. También aplicaran la tarifa de 25% a toda la base imponible, ias sodedades

que incumplan el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas
Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener ura reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertide en aclivos
productives, siempre y cuando su destino sea la adquisicidn de maguinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, pléntulas y todo insumo vegstal para preduccidn
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicién de bienes relacionados con investigacdn y tecnologia gue mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se perfeccionara
con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impasitivo
postetior a aguel en que se generaron las utllidaces materia de la reinversién.

El impuesta a la renta determinado es cargado en los resultados dei afic en que es devengado, cen
base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacién ce los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Gerencla efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de activos y pasivos v los
mentos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a fa fecha de los estados financieros, Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos

actuales, sin embaryo, los resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Estado de flujo de efectivo.- Bajo fiujos originados por actividades de la operacion, se incluyen
todos aquelios fiujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
ntereses pagados, |os Ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos
como de inversion o financiamlento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en aste
estade, es més amplio que el considerado en el estadc de resultados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, un detalle es €l siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Bancos del exterior 53,709 10,103
Bancos locales 48,520 43,802
Caja 19,200 18,200
Inversiones temporales R 25,000
Total 121,429 98,105

Bancos del exterior.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 representan saldos en Helm Bank USA,
astan disponibles a la vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccién que limite su uso.

Bancos locales.- Los szldos en bancos estén disporibles a la vista y sobre los mismes no existe
ninguna restriccién que limite su uso.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre de 2016, corresponden a garantla mantenida en el
Banco Produbanco por el cumplimiento del plan de manejc ambiental de la embarcacién National
Geographic Islander por USs. 25,000 a 1 afic plazo con vencimiento marzo 9 de 2017 y cuyo
heneficiario por posibles eventualidades en el funcionamiento es el Parque Nacional Galapagos.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciambre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente;

2017 2016
(Ddlares)
Compafiias reladionadas, nota 18 77,080 464,367
Otras cuentas por cobrar 7,761 5,339
Total —- 04841 ___ 469,706

Compaiiias relacionadas.- Al 31 de didembra de 2017, representa valores pendientes de cobro a:
Lindblad Expeditions por US$. 77,080 por concepto de tarjetas de crédito. En e 2016 por USS.
200,766 por concepto de: atenclones sociales por US$. 51,704; descuentos por US$. 25,339; tarjetas
de crédito par US$. 91,664; propinas autorizadas por Lex por US$. 14,806; también incluye valores
pendientes de cobro a Navilusal Ga. Ltda., por US$. 263,600 que corresponde a saldo por el servicio
de chérter. Adicionalmente se efectud un ajuste entre cuentas por cobrar y cuentas por pagar por
saldos de su compafifa relacionada Lindblad, cuyo efecto total se refleja en el resultado del afic por
US§. 240,000; el saldo ajustado en las cuentas por cobrar a Lindblad asciende a US$. 175,629, nota
15, Los valores pendientes de cobro no genaran intereses y no tienen plazo de page definido.
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INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente!

2017 2016
(Dolares)
Mercaderia Bar 41,217 51,477
Mercaderia Bazar 36,140 45,500
Tetal 77,357 96,977

Mercaderia Bar.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, representa inventarios disponibles para la
venta en las instalaciones de la embarcacion NG Isiander; un cetalle:

2017 2016
(Dolares)
Vino tinto 9,401 11,346
Vino blanco 8,479 12,871
Licores y cremas 4,097 4,457
Escoces 3,324 3,712
Ginebra 1,748 4,288
Borbon 1,710 2,950
Cerveza 1,058 2,399
Otros 11,400 0,454
Total 1,217 51,477

Mercaderia bazar.- Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, representa inventarios disponibles para la
venta en las instalaciones de la embarcacion NG Islander; un detalle;

2017 2016
(Dolares)
VestEmenta 16,020 24,405
Recuerdos, artesanias y olros 11,783 9,701
Joyeria 4,850 3,302
Accesorios B87 3,242
Comida 80 422
Otros 2,520 4,428
Total 36,140 45,500
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Dolares)
Crédito Tributario IVA 189,082 106,919

Pasan: 189,082 106,919
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VO PO PUESTOS COR TES (Continuacion)

2017 2016
{Ddlares)
Vienen: 189,082 106,519
Retenciones en la fuente 16,800 0

Impuesto al Valor Agregado - IVA . 10460 9,195

Total e lfB8?  N16114

Impuesto al valor agregado - IVA- Al 31 de dicdembre de 2017 y 2016, representa
principalmente el importe pagado del VA, originado en la adquisicion de bienes y servicios que es
compensado con el IVA generadoc en las ventas.

OPIEDADES Y EQUIPOS, NET

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a la embarcacién Naticnal Geographic Islander
propiedad de la Compafiia por US$.2,324,167 y US§. 2,582,408 respectivamente, neto de
depreciacion. Con fecha abril 25 de 2017 la Direccion del Parque Nacional Galdpagos olorga la
Patente de Operacion Turistica a Marventura ce Turismo Cla. Ltda., cuyo tiempo de vigencia es
desde mayo 1 de 2017 a marze 31 de 2018,

La embarcacion cuya matricula es TN-00-0048L, tiene capacidad para 48 pasajeros y se lo determina
como un crucero navegable tipo A, cuya operacidon serd exclusive para las dreas protegidas de
Galdpagos, mantiene el nimero de Inscripcion en el Registro Forestal del Ministerio de Turismo No,
116.88.65 v el nimero de inscripcion en el Registro Forestal del Parque Nacional Galapagos No.
101.80.58, Al 31 de diclembre de 2017, incluye mejoras realizadas en Ja embarcacion NG Islander
por un total de US$. 971,190 que sard amartizado en 5 anos.

PASIVOS FINANCIERQS

Al 31 de didiembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Dolares)
Compafilas relacionadas, nota 18 717,932 201,539
Proveedores locales 22,956 16,751
Otros por pagar 0 18,947
Total -—74908BR8 __ 237737

Compaiiias refacionadas - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a cuentas por pagar a
Lindblad Expeditions por US$. 717,932 y US$. 201,539 respectivamante; en concepto de repuestos
enviados para el mantenimientc de le embarcacion NG Islander. Adicionalments se efectud un
ajuste entre cuentas por cobrar y cuentas por pagar por saldes de su compafiia relacionada Lindblad,
cuyo efecto total se refleja en el resultado del afo por LSS, 240,000; el saldo ajustado en las
cuentas por pzgar relacionadas a Lindblad asciende a US$. 9,312, nota 15.
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Proveedores locales.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa principalmente cuentas por
pagar por compra de bienes y serviclos locales principalmente a: Etica Empresa Turistica C.A. por
1JS$. 17,940 (US4, 5,196 en el 2016) para la compra de varios productos para el consumo €n [a
embarcacién de bar y bazar. En el 2016 por US$. 16,073 per pagos pendientes de liquidacion de
importacién para el mantenimiento de fa embarcacidn realizada en los meses de septiembre a
octubre. Las cuentas pendientes de pago no generan intereses y se cancelan al siguiente mes.

Otros_por pagar.- Al 31 de diclembre de 2016, incluye valores pendientes de pago a Federico
Angermeyer por US$. 18,048 y Stacy Sindlinger por US$. 899, saldos que al 31 de diciembre de 2017
han sido ajustados en su totalidad.

PASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Ddélares)
Impuesto a la Renta por Pegar 67,910 45,180
Impuesteo al Valor Agregado 17,938 49,468
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 2,390 1,632
Retencién de IVA 1,863 1,695
Total _ 50,101 97,978

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, incluye principalmente cuentas por pagar a largo plazo a:
Lindblad Expedition por US$. 1,630,804 y US$. 2,037,121 respectivamente; en suslitucion en el
saldo restante por pagar de la compra de la embarcacién National Gecgraphic Islander misma que se
realizé en dicembre 26 de 2011. Adicicnalmente se efectud un ajuste entre cuentas por cobrar y
cuentas por pagar por saldos de su compafifa relacionada Lindblad, cuyo efecto total se refleja en el

resultado del aflo por US$. 240,000; el saldo ajustado en las cuentas por pagar largo plazo de
Lindblad asciende a US$. 406,317, nota 15,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende 3002 participacicnes de US$. 1,00 cada una, que
totalizan US$. 3,002, El capital socigl de la Compafiia estd integrade por los socios: Navilusal Cia,
Ltda. Con el 99.97% de participacidn y Lex Galdpagos Partners III, LLC con el restante 0,03%.

La Ley de Compafifas del Ecuader {(Reformada), requiere el envio a la Superintendencla de
Companiias del Ecuador de varias informaciones de cardcter societario. Con base a lo mencionade, la
_Compafiia por ser una sociedac cuyo capital social corresponde a un socio extranjero, requiere de 18
presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal y de la némina de soclos con ciertas
informaciones establecidas en fa ley, respecto del referido sodio extranjera. La Compaiia con fecha
febrero 16 de 2017 presentd el respectivo anexo por €l aiio 2016. Para &l afic 2017 se encuentra en
proceso de presentacion al Organismo de Contral.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada en el
Registro Oficial No. 855 de diclembre 20 de 2012, con &Et;ma reforma en febrero 15 de 2013,
requiere que los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes {RUC) como
socledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domidilio
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CAPITAL SOCIAL (Continuacién)
o residencla fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de
la empresa. La Compafiia en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitic el Anexo al

Organisma de Control en febrero 26 de 2018 y abril 11 de 2016 por los ejercicios fiscales 2017 y
2016, respectivamente.

INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)
Charters 980,000 940,000
Ventas bar 190,180 209,892
Ventas servicios 164,120 151,093
Ventas bazar 131,327 125,425
Total 465,627 __ 1.426.410

Charters.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al charter de la embarcacién NG

Islander a la Compafifa Navilusal Cia. Ltda., con el fin de operar el crucere dentro del area pretegida
de las Islas Galapagos de acuerdo al contrato de charter firmado, nota 19,

Ventas bar.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la venta de bebidas alcohdlicas y
no alcohdlicas dentro de las instalaciones de la embarcacion NG Islander,

Ventas servicios.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la venta de servidos dentro
de la embarcacién NG Islander, principalmente asl; internet por US$, 75,571 (US$. 65,416 en el
2016); blenestar y masajes por US$. 34,438 (US$. 33,262 en el 2016); videos por US$. 36,800 (US$.
31,848 en el 2016); lavanderia por US3. 16,762 (US$. 18,509 en el 2016); otros US$ 549,

Ventas bazar.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a la venta de alimentos, vestuario,
recuerdos entre otros, dentro de las Instalaclones de la embarcacion NG Islander.

COSTO DE VENTAS

Al 31 de didembre de 2017 y 2016, un detalle es el sigulente:

2017 2016
{Ddlares)

Dique sece mantenimiento nave 285,628 236,524
Depreciacion nave 258,241 199,445
Combustibles 232,480 233,451
Costo de ventas bar 30,095 104,845
Costo de ventas bazar 69,073 69,423
Amertizacidn adaptaciones y mejoras nave 16,186 0
Servicios administrativos 4,200 4242

Total 955903 _ §47.530
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COSTO DE VENTAS (Continuacién)

Digue seco mantenimiento nave.- Al 31 de diclembre de 2017, corresponde al mantenimiento

que se efectUa a las embarcaciones cada afio.

Depreciacidn nave.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a Ia depreciacion de la embarcacion
NATIONAL GEOGRAPHIC ISLANDER a 15 afios por el método de linea recta v la depreciacién a 5
afios de las mejaras y adiciones (dique geco).

Combustibles.- Al 31 de diciembre desl 2017, corresponde a gasolina y diésel que es usado para el
NATIONAL GEOGRAPHIC ISLANDER para efectuar los cruceras.

B OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, un detalle es &l siguiante:

2017 2016
(Dolares)
Gastos Administrativos:
Honorarios 210,912 165,649
Arriendos 31,776 33,020
Impuestos, patentes y contribucionas 30,391 33,050
Servicios 20,613 13,366
Suministros 5,238 2,966
Seguros 1,212 1,148
Otros 15,546 13,031
Subtotal 315,688 262.270
Gastos de Ventas;
Comisiones 5,209 4942
Subtotal 5,209 4,942
Total 320,897 __ 267,212

INGRESQOS

Al 31 de diclembre de 2017, corresponde a ajustes de las cuentas por cobrar ¥y pagar gue la
Compafifa tenia con su relacionada LINDBLAND EXPEDITION cuye efecte ascendid a US$. 240,0000.

I s LA RENT

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaia realizd las siguientes conciliaciones fiscales:

2017 2016
{Ddlares)
Utilidad contable 417,911 290,267
Mas:
Gastos no dedudibles locales 32,343 23,230

Base imponible 450,254 315,497
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Durante los afics 2017 y 2016, la Compariia procedio a aplicar lo dispuesto en: el Art. 37 de la Ley
Orgénica de Régimen Tributarlo Interno v el Art. 51 del Reglamento a la mencicnada Ley; respecto a
Ja base imponible de impueste a la renta, asi:

2017 2016
(Dolares)
Base imponible de socios en paraisa fiscal {0,03%) 135 95
Base imponible de socios que no estan en paraiso fiscal 446067 315402
Tasa aplicable: 25% (socios en paraise fiscal) 4 3
Tasa aplicable: 22% 95,056 69,408
Impuesto a !a renta causado 99060 ____ 69412

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia registré como parte del gasto Impuesto a la Ranta e valor
de US$. 7,520 con saldo acreedor, proveniente del beneficio tributario emitide mediante Decreto
Ejecutivo No. 210 de fecha noviembre 20 ce 2017. El efecto contable final de los registros
mendonados anteriarmente hace que el Impuesto a la Renta Causade revelado en el Estado de
Resultada Integral del afio 2017 se encuentre en US$. 91,540,

2017 2016
{Ddlares)
Determinacién del pago minimo de impuesto a Ia renta
22% de impuesto a la renta 99,060 69,4912
Anticipo de impueste calculado 22,829 5,432

Impuesto a pagar {mayor entre el anticipo y el 22%
de Impuesto a la renta) o 93060 . 69,412

En el afio 2010, mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Realstro Oficial
No. 209 del 8 de junio de ese afio, se publicaron reformas concernientes a la determinacion del
impuesto a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta, el que resultase

mayer entre el 22% vy el anticipo calculado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, €l mayor entre los
dos fue el impuesto a la renta causado.

El movimiento del impuesto a fa renta por los afios terminados el 31 de diciembre 2017 y 20186, fue
el siguiente:

2017 2016
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 99,060 69,412
Mds / Menos:
(-) Anticipo pagado en julio y septiembre { 4,029) ( 6,232}
(-) Beneficlo por decreto 210 (40% cel saldo del anticipo) { 7,520) 0
(-) Retencicnes en la fuente de impuesto a la renta ( _19601) ( _  18,000)

SALDO POR PAGAR 67910 _ 45180
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente @ los afics 2017 y 2016, no hen sdo

revisadas por el SRI, la Gerencia de la Compafiia, considera que de existir revisiones postericres las
posibles observaciones no seran significativas,

La Compafiia no cuenta con una ndmina de persenal, existen la contratacion de los servicios
profesionales del Presidente Ejecutivo y de la Contadore, razén por la cual la Compaiiia no efectds el
calculo de Participacién de Trabajadores.

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponden a retencionss gue han sido
efectuadas por clientes de la Compafiia, mismas que de acuerdo a la normativa tributarla vigente
pueden ser utilizadas direclamente como crédito tributaric sin intereses en el impuesto a la renta
gue causg en el ejercicio corriente 0 en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentre de 3
afos contados desde la fecha de la declaracion. En caso que las retenciones en la fuente sean

mayores al Impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podrd sdlicitar el pago
&n excesa o presentar reclamo de pago indebido.

I TICIPACIO

La utilidad por participacién ha sido calculada dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a

los socios, entre el promedio ponderado del nmero de participaciones en circulacion durante el
gjercicio.

SALDOS Y TRANSACCIONES NIAS RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, un cetalle s el siguienta:

2017 2016
{Ddlares)
Estado de Situacién Financiera:
Activos:
Activos financieros:
Lindbland Expeditions Inc. 77,080 200,767
Navilusal Cla. Ltcla. 0 263,600
Totai 72,080 464,367
Pasivos:
Pasivos financieros;:
Lindbland Expeditions Inc. = AIES32 201530
Subtatal 717,932 201,539
Pasivos financieros a largo plazo:
Lindbland Expeditions Inc, (costo de embarcacién) 1,630,804 2,037,121
Lindbland Expeditions Inc. (dividendos) 24,012 24.011
Subtotal 1,654 816 2,061,13

Total - 2372748 2,262,671
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién)

2017 2016
(Dolares)
Estado de Re teqrales:
ntas de productos y servicios:
Navilusal Cfa. Ltda. (charter) 980,000 940,000
Lindblad Maritime Entrerprises Ltda. 285,412 42,834
Total — 1265412 _ 982,834
Gastos administratives:
Prestacién de servicio:
Lindblad Expeditions Inc. 68,163 27,398
Total 68,163 27.398

Los saldos por cobrar y por pagar comerdales a compafias refacionadas no generan intereses y no
hay fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

COMP
Contrato de charter de a onal Gea ic Island

Para el afio 2017, la Compafiia ha mantenido las estipulaciones del contrato de chérter del afio 2016;
esto es: Marventura de Turismo Cia, Ltda., como duefia de la nave National Geographic Islander, 13
misma que es de bandera ecuatoriana, tiene capacddad autorizada de operacién de 48 cupos en el
parque Nacional Galdpagos y numero ce matricula TN-00-00481; vy, Navilusal Cia. Ltda., quien es
duefia del 99,9% de las participaciones de la primera y su objeto sodal es la prestacion de servicios
técnicos especiales relacionados con la administracion y manejo de buques.

Bajo los términos y condiciones, Navilusal Cia. Ltda, acuerda chartear la nave propledad de
Marventura de Turlsmo Cia. Ltda.,, para la operacidn de los cruceros semanales en las Islas
Galépagos (Parque Nacional Galdpagos y Reserva Marina Galapagos).

La nave operard 48 semanas, es decir todas las semanas del afic a excepcion de 4 semanas que la
nave debe someterse a mantenimiento (digue seco).

Las partes de comin acuerdo hardn una evaluacion del estado de Iz nave y acordarén los
mantenimientos de Dlgue Seco, reparaciones In Situ o cualquier otro tipo de mantenimiento
necesaria para su correcta operacién.

Asi también se acuerda que Marventura de Turisme Cla. Ltda., facturard dentro de la nave los
servicios referentes a bar, bazar, spa, internst y otros servicios y por su cuenta presentara las

respectivas declaraciones al SRI. Sin embargo, Navilusal Cia. Ltda. proveera a su costo del personal
requerido.

Para el efecto de este contrato se acuerda que el precio que se cancelara por este servicio de charter
sera de US$. 20,000 semanales excluyendo el IVA; misma que sera cancelado de forma inmediata
una vez presentada la factura.
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RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de diclembre de
2017 y 2016, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este Informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administradon de la Compafiia es la principal respensable de la prevencion y deteccién del
fraude, Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de que éste se praduzca, asf
como a disvadirio ante cualguier posibilidad, exhortandoe a los trabajadores a no cometerlo en razon
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asf como polfticas y otras disposiclones legales
que puedzn sancionarlo. La Administrecion de la Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamientoe ético, que es reforzada mediante une supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de elusidn de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas scbre el proceso de informacién financiera. La Administracion de la Compafia actia
honrada y éticamente, sin manipular resultados y la rentabilidad de la Compafiia, los estados
financieros adjuntos son el resultadc de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
existiendo informacién financiera fraudulenta o apropiacion indebida de activos, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externg
le concieme obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

EVENTOS SU CUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 26 de 2018},
no se produjeron eventos qlie en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financleros adjuntos.




