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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
Ala Junta General de Socios de 
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.: 

nforme sobre la auditoría de los estados financieros: 
Opinión: 

1. Hemos auditado Jos estados financieros acjuntos de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA., 
que comprenden el estado de tuación fnandera el 31 de dcembre del 2016, y los 
correspondientes estados de resultado integra, de cambios en el patimonto neto de ls sodos y de 
Majes de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales policas 
omtabls y notas explicativas a los estados financieros. 

En muestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos Importantes, la situación Mancera de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. al 31 de 
clembre del 2016, así como su resulado y sus fujos de efectivo por el año terminado en esa 

fecha, de acuerdo con Normas Intemaconales de Información Financera. 

Fundamentos de la opinión; 
2. Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con as Normas Internacionales de Auditoría, Nuestras 

responsablldades bajo estas normas son descrtas con más detalle enla sección "Responsabiliades. 
del auditor con relación a la auditoria de los estados financieros” de nuestro Informe. Somos. 

de la Compañía de conformidad con las isposiiones del Código de Ética emitido por 
8 Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA), y hemos cumplido. 
con muestras respensablidades éticas de acuerdo con estos requistos, Consideramos que la 

evidencia de aucioría que hemos obtenido es sufcente y aproplada para proporconar una base: 
rezonatle para nuestra opinión. 

tros Asuntos: 
3. Los estados financieros adjuntos de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA, 3l 31 de dciembre 

el 2015, fueron auditados por oyos auditores Independientes, cuyo dictamen de fecha enero 25 del 
2016 contiene una opinión sn salvedades. 

Responsabilidad de la Administración con relación alos estados financieros: 
4. La Administración dela Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera, y del control intemo que la Administración considere necesaño para permi la 
preparación de estados financieros Ibres de Incorrección materal, debido fraude o error. 

En la preparación de los estados francirs, la Atminstracén es responsate 
capacind de la Compañía Cora Cortar Como un nego en marc, comesponda, ls asuntos relacionados con el nego en marha y ulzando el gnc contar de 
egocio en marcha, excepto la Administración tene la AN 
sus operaciones len exit ta alternativa rela que acero ? 

load esge alurco 
preaelacóR 12 Administración de la Compaña es también responsable de supervisar el proceso de 

de ls informes financieros de a Compañía. 

 



Ala Junta General de Socios de 
METROMOTEL CIA. LTDA. 

Página No. 2 
Responsabilidad del Auditor con a auditoría delos estados financieros. 

5. Nuestros cbjetios son obtener una seguridad razonable acerca de sos estados fnanceros en su 
conunto están bres de incorreccón materia, debido a fraude 0 eror, y emir un informe de 
“autoría conteniendo nuestra opinión. Seguridad razonable es un ato grado de seguridad, peo na 
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria 
“sempre detecte una incorreccón material cuando extta Las Incorreccones pueden deberse a 
fraude o enor y se consideran materiales 5, individualmente o en conjunto, puedo preverse 
razonablemente que influyen en las decsnes económicas que los usuarios toman basándose en los 
estados finance. 
¡Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditora, aplicamos 
úfuesvo juicio profesional y mantenemos una acttud de esceptidsmo profesional durante toda la 
auorí. También 
+ Ientfcamos y valoramos los riesgos de incorección material en los estados financieros, 

etado a fraude o error, diseñamos y apicamos procedimientos de auditoria para responder 3 
¡chos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria sufiente y adecuada para proporconar una 

base para nuestra opinión El riesgo de no detectar una Incorección material debido a fraude, es más elevado que en el caso de una incorreccón material debido a error, ya que el fraude 
puede implicar colusión, faificacón, omisiones delberadas, — manifestaciones 
intencionadomente erróneas ola elusón del contra! intemo. 

+ Obtenemos conocimiento del control itemo relevante para la autoria con el fin de diseñar 
procedimientos de autoria que sean adecuados en función de las orcunstanca, y no con la 
Finalidad de expresar una opinión sobre 1 efcada del control intemo de la Compa. 

+ Evaluamos lo adecuado de las pollicas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
«estimaciones contables yla correspondiente información revelada por la Adminisracón. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utiización, por parte de la Administración, del prnciio 
contable de negocio en marcha y basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 
conciulmos sobre 6 existe o 10, una incertidumbre material relacionada con hechos o con 

úconelciones que pueden generar dudas sgnicatwas sobre la capacidad de la Compañía para. 
continuar como un negado en marcha. S concluimos que existe una Incertidumbre materia se 
requere lamemos la atención en nuestro Informe de auditoria sobre la coespondente 
información revelada en os estados financieros o, 5 dichas revelaciones no son adecuadas, que 
ú“expresemos una opinión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evdenda obtenida, 

hasta la fecha de muestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condicones futuros 
pueden ser causa que la Compañía deje de ser un negocio en marcha 

+ Esaluamos la presentación glotal, la estructura y el contenido de los estados financieros, incida la nformación revelada, y silos estados financieros representan as transacciones y los 
hechos subyacentes de un modo razonable. 

+ Comunicamos a la Administración de la Compañía en relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realzación de la auditoría según la planificación, ls hallazgos. 
Sgnificatvos dela auditoria, así como cualquier deficencia Sgnificatva del conta! intemo que 
¡dentícamos en el ranscurso de la auditoría 

+ También proporcionamos a los responsables de la Adminisración de la Compañía una 
dearación que hemos cumplido con los requerimientos de ética apcables en relación con la 

independencia, y comunicado con ells acerca de todas las relaciones y demás cuestiones de 
las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independenda y, cuando 
ea apicabl, las correspondientes salvaguardas.



Régimen Trino Intemo y Ar 279 de su Reglamento de Apiacón, corespondentes a 
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por el año terminado el 31 de dcembre del 2016, es 
'emstido por separado, Con relacón al informe sobre actos legales, presuntos fraudes, abusos de 
confanza, y otras regularidades, requerido por el Art 18, Sección II, del Reglamento sobre 

DE TURISMO CIA. LTDA. por año terminado e 31 de diciembre del 2016, no 
encontramos ninguna Situación Sobre ales hechos que requiera ser revelada por separado o como. 
parte del presente Informe y sus notas. 

     / 
| C 
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MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA, 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

Motas ACTIVOS 2016 2015 
ACTIVOS CORRIENTES: 
Efecto y equivalentes de efecto. 
Activos financieros 

  

Inventarios 
Aciivo por impuestos comtentes 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 

7 Propiedades, planta y equipo, neto —2582A08 2135995 

"TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 258208 2.135.095 
TOTAL ACTIVOS — LO 24,159 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
"socios 
PASIVOS CORRIENTES: 

8 Pasivos fnancieros 2727 41,89 
9 Pasivo por impuestos corrientes 97975 39127 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES m5 140.916 
PASIVOS NO CORRIENTES: 

10 Otros pasvosnocomentes. 2.061.133 2061133 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES —206LIDA 2061.13 
TOTAL PASIVOS 2,396,245 2202.09 

PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS: 
1 Oplalsoda 3,02 3002 

Reserva lega E 37316 
Resultados acumulados. ROA? STR 
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 966.965 76.10 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
SOCIOS — LO 2.948.159 

er notas alos estados financieros. 

  

Sr, Seitz Wiibald Joser E tha Mosquera 
Presidente Ejecutivo. “Contadora General 

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

Notas INGRESOS 2016 2015 
12 INGRESOSTOTALES 1426410 1182089 

(9 COSTO DE VENTAS —_ 090 615707 
UTILIDAD BRUTA 578900 566382 

13 GASTOS OPERACIONALES 
(-) Gastos administrativos 262270 3097228 
(-) Gastos de ventas 198 2766 
TOTAL GASTOS OPERACIONALES —280212 383994 
UTILIDAD OPERACIONAL —_311298 172388 

OTROS INGRESOS (GASTOS) 
2 (o Gastos fnanderos 5er 2,205 

(+) Ingresos fnanderos o 3 
(Otros egresos —_DD 30 
TOTAL Cas 5506) 
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 250267 16682 

14 Menos, 22% IMPUESTO ALA RENTA 59312) 32441) 
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO. —220055 299 

15 UTILIDAD EN PARTICIPACIÓN ——L 0 
Yer notas los estados financieros 

    “Sr. Seitz Wilbald Josef 
Presidente Ejecutivo. 

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. 

 



MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA, 
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

Capital Reserva Resultados 
social Legal acumulados Total 

Saldos al 31 de diembre del 2014 3002 V3S 57639 616709 
"Unlidad neta del ejercicio o 9 29 1290 
Saldos al 31 de dicembre del 2015 3,02 736 705792 79610 
"Vila neta del ejer 1 200855 220855 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 3002 LAS 926847 966965 

Ver notas alos estados finanoeros 

   



 MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresados en Dólares) 

Electo recodo cents. 
Efeciwo pagado a proveedores y empleados 
Gastos bancarios, neto 
Otros gastos, neto 
Efectivo neto provisto (Utizado) por las actividades de operación 

FLO OE SLECTINO 2ORLAS ACTIVIDADES 

Aiquisción de propiedades, planta y equipo 
Elfectwo neto vtliado por las actividades de operación 
Disminución neto del efectivo 

Efecivo y equwalentes de efectvo lindo del periodo 
Efectivo y equivalentes de efectvo al final de periodo 

er notas alos estados financieros. 

2016 2015 

1496572. 784081 
(868,517) (885383) 
( 6) ( 2205) 

20.120) 320) 

625 
646252) o 

Co 2970106851) 
——dóZ8O8 249659 

 



UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD META DEL 
EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO PROVISTO 
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION. 

Denrecación 
Impuesto la renta 
Aumento (Olsminución) en 
Activos financieros 

Inventarios 
Acto por impuesto comente 
Aumento (Disminución) 
Pasos financieros 

Pasivos por impuestos cortentes 
  

Total ajustes 
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 

  

10 

2016 2015 
2055 129401 

199,465 194,100 
69412 7 
70162 (398010) 

(65162 ( 24207 
E 

195,048, 19715 
70,564) (87.030) 

—— 386199 236252) 

07.054 106850) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA. 
MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA,. La Compañía MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,, 

«es una compañía de responsabilidad lmiaca, constiida como compañía anónima el 26 de 
nodembre de 1990, e inserto en el Regstro Mercanti en enero 30 de 1991. Con fecha 9 de 

ciembre de 2011, se efectio la transformación de la Compaña a Responsabidad Limit, as como 
«el último aumento de capital, cuya Inscripción en el Repstro Mercantil fue en enero 18 e 2012. Su 
aciidad principal es: la inversión, operación y el iarteo del buque destinado al turismo nacional o 
extranero. 

Aprobación de los Estados Financieros. Los estados inancieros al 31 de diciembre del 2016, 
han ado aprobados por la Gerencia de la Compaña en nero 17 del 2017 En opinión de la Gerencia, 
los estados financieros acjuntos no tendrán modificaciones, mismos que serán proporcionados a a 
Junta General de Sodos para su aprobación en el plazo legalmente previsto. Los estados fnencros 
2/31 de Gcemtre del 2015, fueron aprobados por la Junta General de Socios en marzo 31 del 2016. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Declaración de cumplimiento - Los estados financieros adjuntos y sus notas expicatvs han sio 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF(1FAS por sus 
gas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabildad (IASB por sus 
glas en Inglés). Tales estados financeros y sus notas son responsabilidad de la Gerencia de la 

Base de presentación - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del 
cost histórico, excepto por las maquinarias y equipos que forman parte de las propiedades, planta y 
“equipos de la Compañía, las mismas que han sido medidos a su valor razonable. 
Un resumen de las principales normas contables apicadas por la Compañía para la preparación de 
los estados nanceros acjuntos, en furción a las NIIF Vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, 
se menciona a continuación 

y la moneda de presentación de las pacas incluidas en los estados financieros, es el Dólar de las 
Estados Unidos de América, 

Elestivo y equivalentes de afectivo - Comprende jos components del efecto representado por 
medes de pogo (nero en elevo, cheques, gros tc. deptos en bancos y en nsttuciones 
franders, a como ls equivalentes de efectivo que coesponien las inversiones nanceras de cono paro yaa hudez, fáclmere conserils en un impore determinado de elecivo y estar 

Sujeta aun eso insgncate de camibos en 5 valer, Cuy fecha de venamento no excede a 90 as deste fecha de adquisición 
  Activos y pasivos financieros - Comprende instrumentos financieros y categorías de no detvados 

y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, Los actwos financieros están registrados. 
Inicialmente asu valor razonable, más ls costos de transacción drectamente atribuibles a la compra 
o emisión, los cuales son contablizados en el momento en que existe el compromiso de adquitr



En 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
tales actos. La bajo de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual dela 
Compañía sobre los fujos de electo del activo feancero expra o cuando la Compaña transfiere el 
acIVO financiero a ola parte sn retener el controlo sustancialmente ls riesgos y benefidos de ese 

cto. En el caso delos pasivos fnancers, la baja es reconocida cuando la obligación especifica 
expira o es cancelada. Un detalle de los actwos y pasivos financeros es el siguiente: 
+ Cuentas por cobrar - Son registradas al coto y no generan intereses, esto al momento de la 
úegocacón del serácio o venta de bienes y cuando se efect la transferencia al ciente la 
totalidad delos riesgos y beneficios de la propiedad de lo servicos o bienes, nota 4. 

+ Cuentas por pagar. Son registradas al coto y no generan Intereses, eto al momento de la 
negociación de la compra de bienes y de la recepción de servicos (prestación de seracos 

profesionales), que son utlizados para el proceso productivo y administratwo de la Compañia, 
rota. 

Las NIF requieren Certas revelaones acerca delos Instrumentos financieros, que tienen relación 
con os erstes ess que afean a Compañía MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA, 

tales como se detal a continuación: 
+ Mercado. Es el riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de efecto de un 
instrumento financiero Fuctúen a cambsos en las condidones del mercado. Tales cambios pueden 
ser generados por veracones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precos. La 
Gerencia de la Compañía considera que los instrumentos financieros afectados por el esgo de 
mercado, coresponden a las obligaciones bancarias que devengan Intereses y ls depósitos en 
bancos, 

+ Einancieros- La Compañía no enfrenta riesgos crediicos debido a que la cartera está 
compuesta por créditos de hasta 30 días. No asume nesgos de fuctuacones en los tipos de 
ambos debido a que todas las operaciones de compra y venta se realzan en dólres moneda 

adoptada por la República del Ecuador. 
+ Liquidez - Es el riesgo de no deponer de fondos suficientes para ateider los compromisos de: 
pago a corto plazo. La Gerencia dela Compañía montreal lesgo de liquidez meciante luso. 
apropiado de sus flujos de efectwo a corto y largo plazo, con base asus operaciones. 

Inventarios - Están conformados principalmente por productos de bar y bazar desinados para la 
venta centro dela embarcación de la Compañía. El Inventario es registrado al costo y vaorzados por el método promedo, los mismos que no exceden el valor neto realizable. Las Importaciones en 
lránsto son registradas al costo según factura más los gastos de nacionalización incurridos. La 
Compañía no requiere constituir ninguna provisión por deterioro para reducir el valr en ios de as 
"existencias. Las pérdidas y dferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del año. 
Astivos y pasivos por impuestos corrientes - El acto representa crécitos tbutaros que son 
ompensados O Iquldados mensual o anualmente con el pasivo por obligaciones nbutaras, en 
umplmiento a disposiciones legales y reglamentarias, 

Propiedades, planta y equipos, neto - Esán registrados al costo de adquisición, De acuerdo con 
las Normas Intemacionales de Información Financera, algunas paridas de propiedades, planta y 
equipos, pueden suttr importantes y volátles movimientos en su valor Justo, necestando entonces 
¿a retalucón anun, aso conta, en su logar pue ser suene la eevalacón cada es o 

co: 
Los pagos por reparación y mantenimiento son cargados a gastos, mientas que las mejoras de 
importancia se captalizan. La tasa de depreciación anual de la nave NG Iiander es 6,67% a 15 años. 

de vda da 
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Provisiones - Son reconocidas cuando la Compañía tene una cbigación presente, ya sea legal o 
Implicta como resutado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una salda de 
recursos para hquidar una obligación y cuando el monto ha sido estado de foma fable. El importe 
reconocido es una estinacon, a la fecha de erre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para lluidar la obligación 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que el 10% de la lidad neta anual ses apropiada 
como reserva lega, hasta que represente por lo menos el 50% del captal suso y pagado. Esa 

reserva no puede ser distribuida alos socios, pero puede ser utlizada para absorber pérdidas futuras. 
para aumento de capita. 

- En relación a la venta de blenes y servicos, el Ingreso es 
comprador, y no subsisien incertidumbres sgnílcatwas relativas a la recuperación de la 
consideración adeudada, de los costos asaciados 0 por la poste devolución de los bienes y 

servicios. 
Reconocimiento de los costos y gastos- El costo de ventas se registra en el resultado del 
ejerco cuando se entregan los blens, en forma simultánea al reconocimiento delos Ingresos. Los 
Gastos se registran en los periodos on los cuales se relacionan y 5e reconocen en los resultados del 
jerdco cuando se Cevengan, independentemente del momento en que se paguen. 

Impuesto a la renta- La Ley de Régimen Tributario Intemo y su Regíamento de Aplcacón 
establecen que las sociedades consttuidas en el Ecuador, aplcaran la tara de 22% de impuesto a 

la renta scbre su base imponible No obstante, la anta Impositiva será de 25% cuando la sociedad 
enga accionistas que estén establecdos o residan en parasos flcales o regimenes de menor 

corresponda, 
a dcha particpeción También aplicarán la tara de 25% a toda la base imponible, las sodedades. 
que incumplan el deber de Informar sobre la porlopación de sus accionistas al Servico de Rentas. 
ntemas. 

las sociedades que reinvertan sus utidades en el Ecuacor podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales de la taa del Impuesto a la Renta sobre el monto revertido en activos. 
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinarias nuevas o equipos. 
huevos, acivos para rfego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción 
arc, real. ganadera y de rula, utzados en s aca produc, al come pra a 

produciviad, 

El impuesto a la ronta determinado es cargado en los resultados del año en que es devengado, con 
base al método del impuesto a pagar   

ctvidad económica de la entidad que inciden sobre la presentación de activos y pasivos y los 
montos de ingresos y gastos durante el período correspondiente; así como, también ls revelaciones. 

sobre actwos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros Las esimacones y 
supuestos utzados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos 

actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relación con los estimados originales 
debido ala ocumenca de exentos futuros.
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2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Estado de flujo de efectivo - Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyen 
odos aqueños fujos de efectivo relaconados con el gro del negoco, Incuyendo además los 

intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquelos fujos que no están definidos 
como de Imersión o financiamiento. Cabe destacar que el concerto operacional utizado en este 
estado, es más amplio que el considerado en el estado de resultados. 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente. 

  

2016 2015 
(Osores) 

Bancos locales 9902 75,095 
Inversiones temporales 25,000 25,000, 
Ca 19,200 19200 
Bancos del exterior 1003 18563 
Ta 205 32.808 

"Bancos locales - Los saldos en bancos están disponibles a la vista y sobre los mismos no este 
inguna restricción que hmie 9 uso, 
Bancos del exterior Al 31 de deme del 2016 y 2015 representan sados an Helm Bank USA, Sn disponibles al ita y sobre los mismos no extte ninguna resticón Que hit y so. 
Inversiones temporables-- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, corresponden 2 garantía 
mantenda en el Banco Produbanco por el cumplmiento del plan de manejo ambiental de la embarcación National Geogopin Ines por US$, 2500 a año pazo con vencimiento marzo 9 
el 2017 (marzo 9 del 2016 en el año 2015) y cuyo beneficiario por postes eventualdades en el 
fonconamiento es el Parque Nacnal Galpagos. 

4. ACTIVOS FINANCIEROS 
231 de dicembre del 2016 y 2015, un detal es el iuiente 

2016 2015 
(Osares) 

Compañias relacionadas, nota 16 464,367 539509 
Otras cuentas por cobrar 5,09 2 

Tota DO 9.8 
Compañías relacionadas Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa valores pendemes de 
otro a: Navilusal Ca. Lia, por US$. 263,600 (por US$. 404,141 en el 2015), que coresponde a 

saldo por el senicio de charter; y Undblad Expeditons por US$. 200,766 (por US$. 5,448 en el 
2015) por concepto de atenciones sociales por US$ 51,704, descuentos por US$, 25,339 tagetas de 
crédito por US$. 91,664 (por US$. 5,448 en el 2015), propinas por US$, 14.806. Para el año 2015 
Incluye también US$. 130,000 pendientes de cobro a Metronotel Cia, Ltda, por asesona en el ramo, 

del transport de navegación nota 16. Los valores pendientes de cobro no generan Intereses y no, 
tenen plazo de pago definido,



INVENTARIOS 
A 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente: 

2016 2015 
(Dólares) 

Mercadería Bar 51477 28518 
Mercadería Bazar — 4590 55818 

Total ——4690 49% 
Mercadería Bar Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, reresenta inventarios disponibles para la 
venta en ls instalaciones de la embarcación NG Islander; un detalle 

2010 2015 
(Dólares) 

Vino blanco. 12871 7840 
Vino tito 11346 7,08 
cores y cremas. 4457 2614 

Ginebra 208 12 
Esos. 3712 266 
Borbón 2950 131 
Cerveza 239 361 
Oo —— 3454. 5887 

Total ——I 368 

  

A 31 de dicembre del 2016 y 215, un detal es el siguente: 

(Odiares) 
Crédito Tributario IVA 106919 40790 
Impuesto al Valor Agregado = IVA 9,195 10.162 

Tota — 184118 30832



ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 
Impuesto al valor agregado - IVA- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa 
principalmente el importe pagado del 1VA, originado en la adquisición de bienes y servidos que es. 
compensado con el IVA generado en las ventas. 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde a la embarcación National GeographitIsander 
propledad de la Compañía por US$.2,135,095 y USS, 2,582,408, neto de depredación Con fecha, 
Junio 28 del 2016 la Dirección del Parque Nacional Galápagos otorga la Patente de Operación 
Turístca a Marventura de Turismo Ca. Ltda, Cuyo tiempo de vigencia es desde julio 1 del 2016 a 
marzo 31 del 2017. 

La embarcación cuya matrícula es TN-00-00481, tene capacidad para 48 pasajeros y se lo determina, 
como un crucero navegable tipo A, cuya operación será exclusiva para las áreas protegidas de 
Galápagos, mantiene el número de Inscrpción en el Registro Forestal del Ministerio de Turismo No. 
1168.55 y el número de inscripción en el Registro Forestal del Parque Nacional Galápagos No. 
101.803. 

la varscón del saldo durante el año 2016, comesponde al mantenimiento realzado a la 
"embarcación en septiembre 26 a octubre 29 del 2016; dkcho mantenimiento se encuentra a cargo de 
la Compeñía Namlusal Ca. Liga, quien adminstra el funcionamiento del mismo por medo del 
contrato celebrado con Marventura, nota 19; las compras de repuestos y otros fueren canalizados 
con! Compañía Eia Empresa Tuísica Intemacional CA. por US$. 652,822 
PASIVOS FINANCIEROS. 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente: 

2016 2015 
(Odlares) 

Compañías relacionadas, nota 16 201,539 o 
Proveedores locales 16,751 280 
Ovos por pagar —— 942 18947 

Toral — BL 10 
Compañías relacionadas Al 31 de cicembre del 2016 corresponde a cuentas por pagar a 

linatiad Expeditions por US$. 201,539 en concepto de repuestos enviados para el mantenimiento de: 
la embarcación NG Ilander, nota 18; el saldo de esta cuenta será enviado a las cuentas de largo. 

plazo por decisión delos socios durante el ño 2017. 
Proveedores locales- Al 31 de dcembre del 2016 y 2015, representan cuentas por pagar por 
ompra de bienes y serios locales prncialmente a: Etca Empresa Turstca CA. por US$. 10,073 

por pagos pendientes de Iquidación de imporacón para el mantenimiento de la embarcación 
realzado en los meses de setiembre a octubre; a también USS, 5,196 US$. 16316 en el 2015) 

por compra de varios products para el consumo en la embarcación de bar y bazar Las cuentas 
pendntes de pago no generan Intereses y e cancelan al sgulente mes. 
Otros por pagar- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Induye valores pendientes de pago a 
Federico Angermeyer por US$. 18,048 y Siacy Sindinger por US$. 899, saldos que vienen de años. 
anteriores por operaciones propias de la Compañía y se desconoce la postuliad de pago de las 

mismas.
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PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Al 31 de Gcembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente 

  

  

2016 2015 
(Ora) 

Impuesto al Valor Agregado 49.968 e 
Impuesto ala Renta por Pagar 45,180 2820 
Retención de IVA 1,695 1549 
Retención en la fuente de Impuesto ala renta ——Ló2 2041 

Tota — 5 2 
10. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 

AL 31 de diciembre del 2016 Y 2015, corresponde a cuentas por pagar a largo plazo a: Lndblad 
Espeion por US$. 2,037,121 en susttución del sido restante por pagar en la compra de lo 
“embarcación National Geographic Isinder misma que se realizó en dicembre 26 de 2011. 
Adicional induye US$. 24,011, que es el saldo en el balance general de la Compañía, adqurida en 
septembre de 2011 

11. CAPITAL SOCIAL 
AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende 3002 partipaciones de USS. 1,00 cada una, que 
totelzan US$ 3,002. El capital social de la Compañía está integrado por los socios. Navlusal la, 
ltda. Con el 99,97% de participación y Lex Galápagos Partners 1, LLC con l restante 0.03%. 

La Ley de Compañías del Ecuador (Reformada), require el emio a la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador de varas informaciones de carácter sodetario, Con base a lo mencionado, la 
Compañía por ser una sodedad cuyo captal social corresponde a un soci extranjero, requiere dela 

presentación en Ecuador de un cericado de existencia legal y dela nómina de socos con dertas 
Informaciones establecidas en la le, respecto del referido socio extranjero, La Compañía con fecha, 
nero 28 del 2016 presentó el respectivo anexo por el año 2015. Para el año 2016 se encuentra en 

proceso de presentación al Organismo de Control. 
La Resolución No. NAC.DGERCGCI2-00777 del Servicio de Rentas Intemas (SAD, publicada en el 
Registro Oficial No. 855 de dicembre 20 del 2012, con Úlima reforma en febrero 15 del 2013, 
requiere que los sujetos pasivos Inscritos en el Registro Único de Contribuyentes (RUC) como. 
sociedades, reporten ala Autoridad Tbutaria ente otras informaciones, la identidad, RUC, domialo 
residencia Nica delos Accionistas, Parícpes, Socios, Miembros de Directo y Administradores de 

la empresa. La Compa en cumplmiento al referido requerimiento legal, rem el Aneso en abr 4 
del 2016 y en noviembre 21 del 2016 por el ejercido fiscal 2015, Para el año 2016 se encuentra en 
los plazos establecidos porel Organismo del Conta. 

12. INGRESOS 
AN 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detal es el siguiente: 

(Oóiares) 

Pasan 940,000 720,000



12. INGRESOS (Continuación) 
2016 2015 

(Oélares) 
Vienen 0,000 720,000 

Ventas bar 2091892 189,527, 
Ventas senácos. 151,093 152798 
Vertas bazar 12525 119764 

Total RA 182089 

Sharters-- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al charter de la embarcación NG. 
Islander a la Compañía Navilsal Ca Ltda, con lin de operar el crucero dentro del dea protegida. 
e las sas Galápagos de acuerdo al contrato de chárter firmado, nota 17 

Ventas bar Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la venta de bebidas alcohólicas y o alcohólicas dentro delas instalacones de la embarcación NG Isiander, 

Yantas servicios - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la venta de servicos dentro 
e la embarcación NG Islander, princalmente así internet por USS. 84,158; bienestar y masajes 

por US$, 46,200, videos por US$. 42,595; lavandería por US$. 21,791 
Ventas bazar: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la venta de almentos, estuario, 
Fecuerdos ente ovos, dentro de las instalaciones dela embarcación NG Islander 

13. GASTOS OPERACIONALES 
A 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente: 

2016 2015 

(Odiares) 
¡Gastos Administrativos: 

Honoranos 165,549 283769 
Impuestos, patentes y contribuciones 3090 25,704 

300 as 
Senicos 13366 26851 
Suministro. 2966 472 
Seguros 2148 140 
oros On 14858 

Subtotal —2602I0 389228 

¡Gastos de Ventas: 
"Comisiones. 4982 4266 
Subtotal ——982 4766



IMPUESTO ALA RENTA. 
A 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía realó las siguentes concilaciones fiscales; 

2016 2015 
(Oóiares) 

Vb contable 290267 166042 
ms 
Gastos no deducibles locales. 25.230 239 

Base impone 315892. 296 
Durante el año 2015, la Compañía procedó a apiar lo dispuesto en: el Ar 37 de la Ley Orgánica 
de Régimen Trbutano Intemo y el Art. 51 del Reglamento a la mencionada Ley; respecto ala base 
Imponible de impuesto la renta, as 

2016 2915 
(Dólares) 

Base imponible de socios en paraíso fiscal (0,03%) os si 
Base imponible de socios que no están en parao fiscal 215,402 120.135 
“asa aplicable: 25% (socios en parao sc) 3 12 

Tasa aplicable: 22% 59,409 742 
Impuesto ala renta causado. — BR 3290 

2016 2015 
(Céiares) 

Determinación del pago mínimo de impuesto a a renta 
22% de Impuesto a a renta 69412 7,1 

Antscpo de Impuesto calado 532 20223 
Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 229%. 
de Impuesto a la renta) ——82 211 
En el año 2010, mecante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro ONcal 

No 209 del 8 de junio de ese añ, se publicaron reformas concemientes a la determinación del 
impuesto a la renta establecóndose como pago mínimo de impuesto a la renta, el que resultase 
mayor entre el 22% y el anicpo calculado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, El mayor entre los 
dos fue el impuesto ala renta causado. 

E movimiento del Impuesto ala renta por ls años terminados el 31 de diciembre 2016 y 2015, fue 
el siguiente: 

2016 2015 
(Osiares) 

Impuesto a la renta causado 0 7 
Pasan 69 va



14, IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 
2016 2915 

(Dólares) 
Vienen 6912 7 
Más Menos: 

(-) Anticipo pagado en ju y setiembre: (o sam m2 
(4 Retenciones en la fuente de impuesto la renta 18500) 14,400) 

SALDO POR PAGAR DE LA COMPAÑIA 45,180. 2820 
Las decaraciones de Impuesto a a renta corespondente a los años 2016 y 2015, no han sido 
revisadas por el SRI, la Gerencia de la Compañía, considera que de exit revisiones postenores las 
poskles observaciones no serán significativas. 

AN 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía Iiquidó el impuesto ala renta causado ubizando 
los siguentes crécitos tributarios: 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta. Corresponden a retenciones que han sido 
efectuadas por cientes de la Compañía, mismas que de acuerdo a la normaiv tributaria Vigente 
pueden ser utlizadas rectamente como crédito tnbutano sin intereses en el impuesto a la renta 
Que cause en el ejercido coniente o en los esercics impositivos posteriores y hasta dentro de 3 
años contados desde la fecha de la decaración. En caso que las retenciones en la fuente sean 
mayores al Impuesto causado o no exista impuesto causado, el contribuyente podrá soltar el pago. 
en exceso o presentar reclamo de pago indebido. 

15. UTILIDAD EN PARTICIPACIÓN 
La utilidad por participación ha sido calculada dividiendo el resultado neto del ejercco atribuible a 

los socios, entre el promedio ponderado del número de participaciones en circulación durante el 
ejercicio, 

16, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANÍAS RELACIONADAS 

IN 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente: 
2016 2015 

ci 
ed ación Fisantiaras 

a E NE aa sE pi + 
Total. MZ 539,589 

Pasivos: 

a e 
Subtotal Pasan: — ia 8



a 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANÍAS RELACIONADAS (Continuación) 
2016 2015 

(Osiares) 
Subtotal - Vienen 201599 o 

Pasivos financieros a largo plazo: 
"ngtlana Expeditons Inc. (costo de embarcación) 2037121 208712 
"Undbland Expeditons Inc (dividendos) —240 290 

Total 22 206 
Estado de Resultados Integrales: 

"Ventas de productos y servicios: 
Narusal CA. Ltda. (chárter) 9moj00 720.000 

Narlusal Cía. Ltda. (reembolso) o 22 
Undbiad Marttme Entrerprses Lia. (otros) —— GA 38383 

Total — A 9099 
'Sastos administrativos: 
Prestación de servicio: Undbiad Expeditions Inc. 22398 9 

Tot a 

transacciones de gual naturaleza realizadas con terceros 

17. COMPROMISOS 
Sontrato de chárter de ta nave National Geographic Istander 

Se mantene contrato de chárter fmaco en enero 4 del 2016, entve Marventura de Twismo Cía. Lida, como dueña de la nave National Geographic Islande, la misma que es de bandera 
ecuatoriana, tlene capacidad autorizada de operación de 48 cupos en el parque Nacional Galápagos y número de matrcua TN-00-00481; y, Navlusal Cía, Ltda, quien es dueña del 99,9% de las 

Participaciones de la primera y su objeto sodil es la prestación de servicos tácicos especiales 
relacionados con la adminisracón y manejo de buques. 
Bajo los términos y condiciones del contrato, Navlusal Cia Ltda, acuerda chartear la nave propiedad! 
de Marventura de Turismo Ca Ltda, para la operación de los cruceros semanales en las Islas 

Galápagos (Parque Nacional Galápagos y Reserva Marina Galápagos). 

E plazo de duración de este contato es de 1 año comprendido entre el 1 de enero del 2016 y el 31 
de diciembre del 2016, la nave operará 48 semanas, es decir todas las semanas del año a excepción 
de 4 semanas que la nave debe someterse a mantenimiento (que seco), 
Las partes de común acuerdo harán una evaluación del estado de la nave y acordarán los 
mantenimientos de Dique Seco, reparaciones In Situ O cuakquler otro tipo de mantenimiento 
necesaria para su correta operación.



17. COMPROMISOS (Continuación) 
Asi tambén se acuerda que Marventura de Tuismo Cia. Lido, facturará dentro de la nave los 
senacos referentes a bar, bazar, spa, intemet y OUOS servicos y por su cuenta presentará las 
respectes decaracones al SAI. Sn estargo, Naviusal Ca. Ltda. proveerá a su costo del personal 
requerido. 

Para el efecto de este contrato se acuerda que el precio que se cancelará por este servicio de chárter 
será de US$. 20,000 semanales excluyendo el IVA, mismo que será cancelado de forma Inmedata, 
“una vez presentada la factura, 

En base a lo determinado en la Ley Orgánica de Solidaridad yde corresponsatilidad ciudadana para 
la reconstrucción y reactivación delas zonas afectadas porel terremoto del 16 de abri del 2016, el 
mismo que fue publicado mediante Suplemento Registro Ofical No. 759 de mayo 20 del 2016. En 
cha ley, se establecen que se realizaran cuatro tipos diferentes de contribuciones solidarias, ls 
sales se cancelaran por una sola vez, Sn embargo, se pagaran en tres cuotas mensuales, port 

de la publcacón en el Registro Ofiia, conforme al noveno digto del RUC O cédula 
Consecuentemente, la Compañía canceló a la Administración Tributaria, por concepto de 
contrtoución Soldaria obre las ublidades el valor de US$, 5,106 y con relación a la contribución 
solana sobre bienes inmuetles y derechos representativos de capital existentes en el ecuador de 
Pri e cede recents en pros cl y ovas acne dl ri, la ma 
ue asciende a US$, 4, 

értos sados de los estados financieros adjuntos por os años terminados al 31 de diciembre del 
2016 y 2015, han sido recisiicados para propósto de presentación de este informe. 

La Administración de la Compañía es la prinopal responsable de la prevención y detección del 
fraude. Portal motivo, está siempre atenta a reducr las oportunidades de que éste se produzca, así 
como a cisuadrio ante cualquer posted, exnortando alos trabajadores a no cometero en razón 
ue existen procedimientos que pueden detectado, aí como pallicas y otras dpsicanes legales 
que pueden sancionarlo La Administración de la Compañía tiene el compromiso de crear una cultura 
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada medante una superisón activo, que 
incluye prever la posiblidad de elusón de las controles o de que existan tro tipo de Infuencas 
inadecuadas sobre el proceso de Información financiera, La Administración de la Compañía actúa 
honrada y éticamente, sin manipular resutados y la rentablidad de la Compañía, los estados 

fnanceros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente rigido y supenasado, no 
'eistendo Información financiera fraudulenta o apropiación indebida de activos, que 
las eventuales incorecciones materiales sean no Intenconadas sobre las cuales el audtor extemo 
le concieme obtener una seguridad razonable, conforme ala NIA No. 240. 

  

2. EVER 

  

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta a fecha de emisión de este informe (febrero 24 del 2017), 
ho se produjeron eventos que en la gpmión de la Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto 
Sgnífcabo sobre los estados financeros adjuntos


