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RICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.:

1. Hemos suditado los estados financerss adjunics de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situsdon financlera al 31 de didembre del 2016, vy los
cormespondientes estados de resultado inbegral, de cambios en @l patrimonio meto de los soclos v de
flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha, asl como & resumen de las principales politicas
contables y nolas explicativas a los estados financieros,

En nuesitra opinion, o8 estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, |6 siuscdn financers de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA, &l 31 de
diciembre del 2016, asi como su resultado y sus flujos de efective por el aflo terminado en esa
fecha, de atuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financer.

Fundamentos de la opinidn;

F 8 Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internadonales de Auditorfa, Nuestras
responsabilidades bajo &stas nommad $0n descritas con mas detalle en la seccidn “Responsabilidades
oel auditor con relacion a B audiDna de iod estados fnanceros™ de nuestro informe. Somos
mmucmmmmmwmmuﬂmumHﬂw
&l Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y hemas cumplido
Con nuestras responsabllidades éticas de acuerdo con eslos reguisitos. Consideramos que |3
evidencls de auditoriy que hemos obtenido es suficente y aproplada para proporcicnar una base
razonable para nUestra opinion.

Otros Asuntos:

3.  Los estados financleros adjuntos de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. al 31 de diclembre
ded 2015, fueron auditados por otros auditores independientes, cuyo dictamen de facha enero 25 del
2016 contiene una opinion sin sahedades.

4, L3 Administracifn de la Compafiia es responsable de la preparacidn ¢ presentackin razonabie de los
estades financieros adpunios de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que (@ Administracion considere necesario para permitic la
preparacion de estados financieros [ibres de incormeccion material, debido a fraude o error,

mum&mmm.umwmmgmw
capacidad de @ Comparsa pars conbinuar como i Negocio en  marcha,
comesponda, los asuntos relaconados con & negocio en marcha y utilizando & principip contable de
negocia én marcha, excepto si la Administracan tiene la intencidn de hguidar la Cmpaiila uderﬂ'\

suUs aperaciones, o bien no exista otrs altermativa réalista gue haosro,
umuumamwmwﬂmmma
de los informes financiéros de i3 Comipania.
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HNuestros objetives son ohtener una Segunidad raronable acerca de ¢ los estados financencs en su
comunto estdn hbres de incomecoon material, cebido a fraude o emmor, y emitir un informe de
suditorla conteniendo nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza gue una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
slempre detecte una incarreccon material cuando exista, Las Incorrecciones pueden deberse a
fraude o emor y 52 consideran matériales =, Individualmente o 8n conjuntd, pusde preverss
razonablemente que mfluyen &n las decisiones aconGmicas que los usuarios toman baséndote en los
estacios financers.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas [ntermnacionales de Auditorfa, aplicamos
nusstro juicio profesional v mantenemos una acttud de escepticsmo profesional durante toda 1a
auditora. Tambaén:

« [dentificamos y valoramos o fesgos de incormectidn matenal en los estados financieros,
debido a fraude o ermor, deefiamos ¥ aplicamos procedimienios de suditona para responder a
dichos riesgos y obtenemas evidencia de auditoria suficente v adecuada para proporcionar una
basa para nuestra opinian, El rlesga de no detectar una Incorreccidn material debido a fraude,
es mas sevado gue an ol caso de una incomeccidn material debido a error, ya que al fraude
puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones  deliberadas,  manifestaciones
intencionadaments errdneas o la elusion del oontrol intemo.

«  Obteremos conocimients del control intemo relévante para la suditona con & fin de disefiar
procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de las Orcunstancias, y no con |a
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interna de la Compaiiia,

»  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables -apiicadss y la razonabilidad de tas
esimacones contabies v b cormespondienta informacicn revelada por la Administracidn.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacidn, por parte de la Adminstracion, del prindpio
contable de pegocio en marcha y, baséndonos en la ewvidencia de auditoria obtenida,
conclulmos sobre =i existe o ne, una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condicion®s que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafila para
continuar coma un regaco &n marcha. S concluimos gue exisie una Incertidumbre matenal, s
requiere lamemos 3 alencion en nuestro informe de suditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones & basan en la evidenca obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa, Sin embarge, hechos o condicones futuros
pueden ser causa que la Compafiia deje de ser un negocio &n marcha.

« Ewhamos la presentacon global, 2 estruciura vy e contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financeros representan las transacciones y los
hechos subvacenbes de un modo raronable,

«  Comunicamos a la Administracion de la Compafia en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y & momento de la realizacion de la auditoriz segin la planificackdin, los hallazgos
sgnificativos de la auditonla, asi como cualguier deficencia significativa del contral interno que
idenitficamos en & ranscurso oe b Suditonia,

* También proporcicnamos a los responsables de la Administracon de la Compafiia una
declarackin que hemos cumplido con los requerimientas de éica aplicables en relacidn con fa
independenda, ¥ comunicado con eflos acerca de todas las relaciones v demas cuestiones de
las que se pusde esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando
sea aplicable; lis comespondientes salvaguarndas,



§. B informe sobre @ cumplimiento de las cbigacones ributarias exagedo por & Art. 103 de la Ley de
Régimen Tributaro Intermnmo y Al 279 de su Reglamenio de Aplicacian, comespondientes 3
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por & afo terminado &l 31 de dicembre del 2016, &5
emitido por separado. Con redacion al informe sobre actos dlegales, presuntos fraudes, abusos de
confianza, y otras iregularidades, requerido por of Art. 18, Secodn [II, def Reglamento sobre
Auditoria Externa ewpedido por 13 Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros mediante
Resclucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en & Registro Ofical No. B79 de noviembre
11 del 2016, manifestamos que en & axxamen de auditonz realrado 2 los estados Mnancieros de
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. por = afio terminado & 11 de dicembre del 2016, no
encontramos ninguna situacidn sobre tales hechos que requiera sér revelada por Separdo o como

parte del presente informe y sus notas. -
r .-‘-...r
|
| ,.|
|Ir L { I-||l"
LEADING EDGE AUD cdnsuq.'fl CIA. LTDA. CPA. Vicente Caraenas Maclas,/MAE
SC-RNAE Mo, B47 Director de Auditonia
Registro No. 7416
Febrero 24 del 2007

Quito - Ecuador



MARVENTURA DE TURISMO C1A, LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

[{Expresados en Dolares)
Notas ACTIVOS 20186 2015
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Efectivo v equivalentes de efectivo 98, 105 137,808
4 Actives Mnanderos 468, {06 539,868
5 Inventaros 96,977 B4,436
(- Active por Impuestos corrientes _lel14 50957
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES —TBO90T 813064
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Propledades, planta y equipo, neto 2582408 __2.135095
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2582408 ___2.135095
TOTAL ACTIVOS S— s S—— T
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
S0CI0S
PASIVOS CORRIENTES:
B Pasivos finandenros 237,237 41,789
L) Pasive por impuestos corrlenbes R T oo.127
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3522 140916
PASIVOS NO CORRIENTES:

10 Do pashvos No Comientes 2061133 2061133
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 2061133 _ 2061133
TOTAL PASIVOS 2396345 ___ 2200043
PATRIMONIO NETQ DE LOS SOCIOS:

11 Capital sociad 3,002 3,002
Reserva legal 37,316 37316
Resultados acumuiados 66T _ TSR
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS 066,965 Tab.1L0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS

SOCIOS —addll 2,998,139
Ver notas 3 los estados Rnancieros
< \WDRUERES
Sr. Seitz Willibald Josef ‘Leda. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{(Expresados en Délares)
Notas INGRESOS 2016 2015
12 INGRESOS TOTALES 1,426,410 1,182,089

13

14

{-} COS5TO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES

(=) Gastos administrativos
{=) Gastos de ventas

TOTAL GASTOS OPERACIONALES
UTILIDAD OPERACIOMNAL

OTROS INGRESQS (GASTOS)

{-) Gastos finanderos

{+]) Ingrests financeros

{-) Otros sgresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menas: 22% IMPUESTO A LA RENTA

847,930 13,707
578480 ___ 566382

262,270 389,228
45944 4,765

67212 _ 393,994
—31LJ68 ____ 172368

881 2,205
0 3

20,120 3,344
20001y (5.54)
290,267 166,842

( 69.452) ( 3744))

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 220855 ___ 179.401

15 UTILIDAD EN PARTICIPACION JA57, 4310
'ﬁ& S EPAGO
Sr, Seitz Willibald Josef cda. Martha Mosquera
Presidente Contadora General

Ejecutive
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresados en Dolares)

Capital Resarva Resultados

social Legal acumulados Total
Saldes & 31 de diciembre del 2014 3,002 37316 576,391 615,708
Utilidad neta del ejercicio 0 (1] 125401 __ 12940]
Saldos al 31 de dicembre del 2015 3,002 37,316 706, 792 746,110
Utilidad neta del gjércicio 0 ] eall 835 220,855

Saidos al 31 de diciembre del 2016 3,002 37316 926,647 966,965

':-‘---Li I E"H'ﬁ'ﬁ-\_
Lcda. Martha Mosquera
Contadora General
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.




MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en Dolares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibado chentes 1,496,572 784,081
Efectivo pagado & proveedores y empheados ( B8 517) ( BA5,383)
Gastos bancarios, neto { 88l) 2.205)
Otros gastos, neto 200200 { 3J44)
Efectivo neto provisto (utilizada) por las actividades de operacion 607,054 | 106,851}
Adouisicion de propledades, planta v equipo S ... ¥ - 7.4 .
Efactivo neto utilizade por las actividades de operacidn L &4625% _ 0
Disminucan neto del efectivo [ 39.703) { 106,851)
Efectivo y equivalentes de efeciivg al inktio del penodo 37 808 244,659
Efectivo v equivalentes de efectvo al final del perioda — 10 137806
Ver notas a los estados finanoeros
< hltrn WE TR
Martha Mosguera
Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.
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MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA,

ESTADODS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
COMNCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresados en Ddlares)
20186 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICID 220,855 129,401
ANISTE PARA CONMCILIAR LA UTILIDAD MNETA DEL
EXRCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTD
{UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION,
Depreclacidn 199,445 154, 100
Impuesto & la renta 68412 37441
Auments [Disminuclon ) en;
Activos financieros 0,162 358.010)
Irventarnios { 65,162} ( 24.207)
Artivo por impuesto cormente [ 13,542} 22,740
Aurnento [Disminucin) en:
Paswos financieros 195,448 16,715
Pasivos por Impuestos comientes L M.564) ( B7.031)
Total ajustes 386,199 (  236.253)

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
— 602054 [ ___106.831)

—

{m FLS L i
Sr. Seitz Willibald Jose! Lcda. Martha Mosquera
Presidente Ejecutivo Contadora General

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.



11

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

MARVENTURA DE TURISMO CIA, LTDA, - La Compafiia MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA;
£5 una compafia de responsabdidad limitada, constituida como compaiia andnima el 26 de
noviembre de 1990, e inscrito en & Regisbo Mercantil en enerp 30 de 1991, Con fecha 9 de
dicienbre de 2011, se efectio | transformacion de a8 Compafiia a Responsabilidad Limita, asi coma
&l Gitimo aumento de capital, ouya inscripcon en & Fegisiro Mercantil foe en enero 18 de 2012, Su
actividad principal es: & invversion, operacicn v & charieo del bugue destinado al turisme nacional o
extranjaro.

Aprobacion de los Estades Financieros.- Los estados financieros al 31 de dicembre del 2016,
han sido aprobados por la Gerencla de la Compaiia en enero 17 del 2017, En opinidn de la Gerendia,
los estados financieros adjuntos no tendran modificacionss, mismos gue serdn proporcionados 2 a
Junta General de Socios para su aprobacion en el plazo legalmente previsto, Los estados financiens
al 31 de diceembre dol 2015, fusron aprobados por | Junta General de Socios en marzo 31 ded 2016

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas exphcativas han sdo
preparados de acuerdo con Normas Internacionalés de Informacion Financiera - NIIF (IFRS por sus
siglas en Inglés), emitidas por ¢ Conseio de Normas Intérnacionales de Contabilidad (IASE por sus
mmmﬂmmmwmwmmwmwmmumm.

Base de presentacifn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por las Maquinarias y equipos que forman parte Oe las progeedades, planta y
equipos de la Compafia, las mismas que han sido medidos a su valor razonable.

Un resumen de las prncipales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion de
los estados financeras adjuntos, en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembee del 2016 y 2015,
se menclona 3 continuacion:

Moneda funcional - Los estados financeros adjuntos estén expresados en Dalares de los Estados
Unidos de Aménca, moneda adoptada por @ Repdblica del Ecuador en marzo del 2000,
Comnsecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la Compaiia
¥ la moneda de presentacidn de las partidas incluidas én los estados financieros, e o Ddiar de los
Estados Unidos de Ameérica.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado por
medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc,), depdsitos en bancos y en instituciones
financleras, asi como los equivalentes de efectivo que cormesponden a las inversiones financieras de
coro plazo v alta liguidez, falmente convertibles en un importe determinado de efectivo v estar
sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valar, cuya fecha de vencimiento no excade & 90
dias desde ba fecha de adquisicion.

Activos ¥ pasivos financiergg.- Comprende instrumentos financieros v categonas de no derivados
¥ consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar. Los activos financeros estin registrados
insclalmente a su valor razonable, mas los costos de transaccidn directamente atribusbles a & compra
o amisién, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirr
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

tahes activos. La baja de un adinvg financem e retonotda cuando & derecho confrachual de
Compadfiia sobre los flujos de efective def activo financiero expira o cuandd fa Compadia transfiere of
activo financiero & otra parte sin retener el control o sustanciaimente log resgos v beneficos de ese
activo. En el caso de los pasivos financeros, 18 baja es reconocida cuando la obligackin especfica
gxpira o es cancelada. Un detalle de kos activos v pasivos financieros es el siguients;

+ Coentas por cobrar.- Son registradas al costo ¥ no generan intereses, esto al momento de la
negoaacon del servicio o venta de bienes v cuando e efethia I tansferenca ol dients &
totalidad de los riesgos y beneficios de |a propiedad de los servicios o bienes, nota 4,

« Cuentas por pagar.- >on registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de |a
negociacidn de |a compra de blenes v de la recepcion de servicios (prestacidn de servicios
profesionales), que son utiizados para &l proceso productivo v administrativo de la Compafiia,
nata 8.

Las NIIF requiérén Ciertas revelaciones acenca de 08 instrumentos financieros, que tenen relacon
con los diferentes riesgos que afectan a la Compaliia MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.,
tales como se detalls a continuacian!

» Mercado.- Es al riesgo de que o valor razonable de los fluos futuros de efectivo de un
instrumento iinenhciers fluchien & cambios en s condicones del mercado. Tales cambios pusden
& generados por varacones én la == de inleres vy opor fuchudciones en los preoos. La
Gerencia de b Compafiia considera que ios instrumentos financieros afectados por of riesgo de
mercado, carresponden a lag obligaciones bancarias que devengan Intereses v los depdsitos en
bancos,

« Fingnoierps- La Compafiia no enfrenta nesgos crediticos debido a gue la cartera estd
ompuesta por créditos de hasta 30 dias. No asume nesgos de fluchuaciones en los tipos de
cambics debido a que todas las operaciones de compra y venta se realizan en ddlares moneda
adoptada por la Repiblica del Ecuador.

«  Liguidez. - Es @l riesgo de mo disponer de fondos suficentes para atender los compromisos de
pago a corlo plazo. La Genencla de la Compafila monitorea el riesgo de liquider mediante & uso
apropiado de sus fujos de efectivo a corto v (argo plazo, con base 8 SUS operacones.

- Estén conformados prinopalmente por productos de bar y bazar destinados para la
venta dentra de la embarcacidn de la Compadiia. El inventario es registrado al costo y valorizados por
& metodo promedio, los mismos que no exceden ef valor neto realizable. Las importaciones en
trinsito son registradas al costo segun factura més los gastos de naclonalizaddn Incurrsdos. La
Compadiia no réguiers constitulr ninguna provision por deterioro para reducir el valor en libros de las
existencias. Las pirdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas a los resultados del afin.

\ e mp prienins - £ activo representa créditos tributarios que son
n:mpensadm u llquldadns menu.unl o nnua]mente con el pasivo por obligaciones tributarias, en
cumplimiento a disposiciones lagabes y reglamentarias,

Propiedades, planta v equipos. peto - Estan registrados al costo de adquesicicn, De acuerdo con
las Normas Infernacionaies de Informacidn Financera, alqunas partidas de propledades, plantz y
equipos, pueden sufrir importantes y volitiles movimientos en su valor justo, necesitando entonces
una reevaluaciin anual, caso contrano, en su lugar puede ser suficente la reevaluacidn cada tres o
cince afios,

Los pagos por reparacidn y mantenimiento son cargados @ gastos, mientras que las mejoras de
importancia s capitalican. La (ash de depreciacion anual de la nave NG Islander s 6,67% a 15 afios
de vida il
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Provislones.- Son reconocidas cuando la Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implcita coma: resuitado de eventos pasados, cuando &3 probable valya 4 587 NECESana una saiida de
recursos para lquidar una obligacion y cuando & monto ha sido estimado de forma fiable. El importe
reconocido es una estimacion, a la fecha de derre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para lguldar la obligacian,

Reserva legal - La Ley de Compahias requiere gue of 10% de la wiiidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que représente por lo menos ef 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserya no puede ser distnibuida a los socios, pero pusde ser ublizada para absorber pérdidas fubiras
o pars aumento de capital,

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes y servicios, el ingreso &g
reconocdo cuando &l resgo vy los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comgrador, ¥y n0 subsisten incertidumbres significativas melatives a la recuperacidn de la
consideracion adeudada, de kot costos asodados o por la posible devoloodn de los bienes y
SErvicios.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
Ejercicio cuando se entregan los blenes, en forma simultanea al reconotimiento de los Ingresos. Los
gastos se registran en los perindos con los cuales se relacionan y S8 reconnoen en oS resultados del
oo auando S8 oevengan, ndependentements 08 Momenio &n Gue 52 paguen.

Impuesto a la_renta.- La Ley de Régimen Tributano Intemo y su Reglamento de Aplicacion
establecen que |as sociedades constituidas en el Ecuador, apiicaran la tarifa de 22% de impuesto a
la renta sobre su base imponible. No obstante, 1a tarfa impositiva serd de 25% cuando |a sodedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos flscales o regimenes de menor
imposiciin con participacicn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supénior al 50% del
capital socal o de aquel que corresponda a B naturalera de la socedad; = la participacon fuera
inferior al 50%, b tarifa de 25% aplicara sobre (& proporcion de i base imponibie que cormesponda
a dicha partiopacidn, También aphicardn la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades
que fncumplan @l deber de informar sobre la- participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas

Las socedades que remvierian sis uliidades en @ Eouador podrin oblener una educcon de 10
puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre & monto mimertido en acthos
productivos, siempré v cuando su destino sea la adquisicidn de maquinarkas nuevas o equipos
nuevns, activos para riego, materisl vegetativo, pldntulas v todo insumo vegetal para produccion
agricota, forestal, ganadera y de Noricultura, utdizados en su actividad productiva, asi como para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y tecnologla que mejoren productividad,
mmﬂmﬂﬂmamﬂmﬂmmmﬂum&
con k& Inscripodin en o respective Registro Mercantl hasta & 31 de diciernbre del elencico iImpositivo
posterior @ aquel en gue se generaron (a5 ilidades materta de 3 renversidn.

El impuesto a la renta determinado es cargado en log resultados del afio en que es devengada, con
base al método del Impuesto a8 pagar.

Usc de estimaciones - L3 preparacion de l0f estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren Que (@ Gerencia efectue clerfas estimaciones y supuestos contabies inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasives y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo comespondiente; asi como, también |as revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estadod financierns, Las estimaciones y
supuesins utilizados se basan en & mefor conocimiento por parte de la Gerencla de los hechos
actuales, sin embango, los resultados finales podrian variar en relacdn con los estimados onginales
debida & la oourrenda de evenios fuburms.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacitn)

- Bajo fujos originadios por actividades de la operacion, se indluyen
todos aquelios Nujos de efectivo ndaconados con @ Qi dei negodio, incuyendo ademds l0s
intereses pagados, los ingresos financieros ¥ en general, todos aguelios flujos gue no estdn definkdos
oma de imersion o financiamiento, Cabe destacar que @l concepto operacional utifizado en eshe
estado, e mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 ge diciembre del 2016y 2015, un detalie es el sigulente:

2016 2015
{Dddlares)
Bancos locales 43 802 75,045
Inversiones temporales 25,000 25,000
Caja 19,200 19,200
Bancns ol extenor 10103 ___ 18563
Total —ail0s ___ 137.8508

Bancos locales - Los saldos en bancos estin disponibles a la vista y sobré los mismos no exste
nENGUNG restriccion que Emite su uso.

Bancos del exterior.- Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 representan sakdos en Helm Bank USA,
estéan disponibles a fa vista y sobre los mismos no existe ninguna restriccitn gue limite su wso.

Inversiones temporables - Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, comesponden a garantia
manienida en & Banoo Produbanco por o cumplimisnto del plan de manejo ambienial de la
embarcacion Mational Geographic [slander por USS. 25,000 a 1 ano plaro con vencimeento marzo 9
del 2017 (marzo 9 del 2016 en e aflo 2015) y cuyo beneficiario por posibles eventualidades en ol
funcionamiento es el Parque Naconal Galapagos.

ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de digembre del 2016 y 2015, un detalle es o sigulente:

2016 2015
{Dotares)
Compailias relaconadas, nota 16 464,367 539,589
Otras cuentas por cobrar L) 279
Total e G 539,868

Compafiias relacionadas - Al 31 de dicembre dal 2016 y 2015, representa valones pendientes de
wobro &: Navilusal Ga. Lida., por US$. 263,600 (por USS. 404,141 en & 2015), que comesponde 3
saldo por el servicio de charter; y Lindblad Expeditions por USS. 200,766 (por USS. 5,448 en of
2015) por concepto de atenciones sociales por US$, 51,704; descuentos por USS. 25,339; tarjetas de
crédito por US$, 91,664 (por US$, 5,448 en el 2015); propinas por USS. 14,806, Para el afio 2015
incluye también US$, 130,000 pendientes de cobro & Metrohotel Cia, Ltda., por asesoria en el ramo
del transporte de navegacian, nota 16. Los valores pendlentes de cobro no generan intereses y no
tienen plazo de pago definido,



5.  INVENTARIOS
Al 31 de dicembre def 2016 y 2015, un detalle es & sigulente:
2016 2015
(Ddtares)
Mercaderla Bar 51,477 28,618
Mercader(s Bazar 45,500 55,818
Total — 697 . 84436

Mercaderia Bar- Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, representa inventanos disponibles para fa
venta én |as instalacones de |a embarcacion NG Islander; un detalie:

20186 2015
{ Délares)
Vino blanoo 12,81 7,540
Ving tnto 11,345 7.108
Licores y cremas 4,457 2614
Ginetra 4,288 1,211
Escooes 3,712 2,466
Borbdn 2,950 1,331
Cervera 2,398 361
Otros — 9459 ____ 56067
Toeal —ldZ? o ___B6I1E

Mercaderia bagar.- Al 31 de dicembre del 2016 v 2015, represents inventarios dispanibles para la
venta en las insiataciones de la embarcacion NG Islander; un detalie:

2016 2013
{Diares)
Vestimenta 24,405 38,311
Recuerdos, artesanias y otros 9,701 FA
Joyeria 3,302 3,506
AT 3,242 2323
Comida 433 258
Otros B ¥ 7. - S i, |
Tobal 45,300 25,818
6. ACTIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dicembee dal 2016 y 2015, un detalle &5 el siguiente:
2016 2015
{Delares)
Crédita Tributario TVA 106,919 0,790
Impuesto al Valor Agregado = IVA 9,195 10,162

Toral —AeAls 50332
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacian)

Impuesto sl valor agregado - IVA- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, representa
principalmente e importe pagado del VA, orginado en |8 adquisicion de béenes y senvicios que es
compensado con & [VA generado én las venlas,

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015 coresponde 3 Ja embarcacion National Geographic Istander
propiedad de |a Compafia por US$.2,135,095 y USY, 2,582,408, neto de depreciacidn, Con fecha
junio 28 de| 2016 la Direccidn del Pargue Naconal Galdpagos otorga la Patente de Operaciin
Turistica a Marvenbura de Turismo Cia, Lida., cuyo Hempo de svigenca es desde julio 1 del 2016 a
marzo 31 o 2017,

La embarcacion cuya matricula es TH-00-00481, bene capbtidad para 48 pasajeros y 5 o determing
oMo un crucero navegable tipo A, cuva operacidn serd exclusiva para las dreas protegidas de
Galapagos, mantiene ef numerp de inscripcion @n el Registro Forastal del Ministerio de Turisma Mo,
llﬁ.x.gg y & numero de inscripcidn en el Registro Forestal del Pargue Naconal Galdpagos No,
108 B0, 58,

La wvaraodn del saldo durante e afio 2016, corresponde al manteniméento realizado a la
embarcacidn en septiembre 26 a octubre 29 del 2016; dicho mantenimientn se encuentra a cango de
la Compaflisa Navilusal Cia. Lida., quien administra el funconamiento del mismo por medio del
contraln cedebrado con Marventura, nota [9; las compras de repuestos v otros fueron canalizados
con la Compafiia Etica Empresa Turistica Intermacional C.A. por USS. 652,822,

PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, un detalle &s & siguiente:

2016 2015
(Ddiares)
Compafiias relackonadas, nota 16 201,539 1]
Provessdores locales 16,751 22,842
Otros por pagar 1854 18947
Total I kv K 7 S | W .

Compaiias relacionadas - A 31 de didembre del 2016 corresponde a cuentas por pagar a
Lindblad Expeditions por US$. 201,539 en concepto de repuestos enviades para el mantenimiento de
la embarcacion NG Istander, nota 18; el saldo de esta cuenta serd anviado a las cuentas de largo
plazo por dectsion de los socios durante el afio 2017,

Provesdores locales - Al 11 de didembre del 2016 y 2015, représentan cuentas por pagar por
compra de bienes y servicios locales principalmente a: Etica Empresa Turistica CA. por US$. 10,073
por pagos pendientes de liquidacion de importacidn para el mantenimiento de la embarcacion
realizada en |os meses de septiembre a octubre; asl también US$, 5,196 (USS, 16,316 en &l 2015)
por Compra die varios productos para el consumo en b embarcackin de bar y bazar, Las cuentas
pendientes die pago no generan inlereses y se cancelan al siguiente mes.

Diros por pagar- Al 31 de diciembre ded 2006 y 2015, induye valores pendientes de pago a
Federico Angermeyer por LSS, 18,048 y Stacy Sindlinger por USS. 599, saldos gue vienen de afios
anterigres por operaciones propias de a3 Compafila y se desconoce la posibiiidad de pago de las
ITHSTLAS,
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Al 31 de didembre dal 2016 vy 2015, un detalie es el siguients:

2016 2015
{Ddlares)
Impuesto al Valor Agregado 49,468 92,617
Impuesto a la Renta por Pagar 45,180 2,820
Retencion de TVA 1,695 1,649
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 1.632 2041
Total N 17/ S - N ¥ ¥ 4

Al 31 de diciembre ded 2016 Y 2015, comesponde a cuentas por pagar a largo plazo a: Lindblad
Expedition por USS. 2,037,121 en sustihucitn del saldo restante por pagar en la compra de la
embarcaciin National Geographic |sander misma que Se reslizd en ddembine 26 de 2011

Adicional inCluye USS. 24,011, que es = saido en & balance general de [a Compafia, adquinda en
septiembre de 2011.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende 3002 particpaclones de US$. 1,00 cada una, que
totalizan US$. 3,002. El capital social de la Compariia estd Integrado por los socios: Navilusal Cla,
Ltda, Con &l 99,97% de participacion v Lex Galdpagos Partners 111, LLE con el restante 0.03%.

La Ley de Compafias del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Supenntendencla de
Companias del Ecuador de varias informaciones de cardcter socelario. Con base a lo mencionado, |a
Compafiia por sér una socledad cuyo capital social comesponde & un S0Cio extranen, requisre e la
presentacidn en Ecuador de un certificado de existencia legal v de la ndmina de s000S con Certas
informaciones establecidas en la ley, respecto del referido socio extranjero. La Compaiiia con fecha
enero 28 del 2016 presentd & respectivo anexo por el aflo 2015. Para of afio 2016 se encuentra en
proceso de presentacion al Organismo de Control.

La Resoluddn MNo. NAC-DGERCGCI2-00777 del Servicio de Rentas Intermas (SRI), publicada en el
Registro Oficial No. 855 de dicembre 20 del 2012, con dltima reforma en febrero 15 del 2013,
requiere gue los sujetos paskvas inscritos en e Registro Unlco de Contribuyentes (RUC) como
sociedades, reporten b 18 Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio
o residencia fiscal de los Accionistas, Participes, Socios, Miembras de Directorio y Administradores de
la empresa. La Compafla en cumpliméento al referido requerimianto legal, remitic e Anexc en abril 4
del 2016 vy en noviembre 21 del 2016 por ef ejerccio fiscal 2015.Para el afio 2016 se encuentra en
ios plazos establecidos por & Organismo del Confrol,

INGRESOS
Al 31 de diciemibre del 2016 y 2015, un detalie es & sguiente:
2016 2015
{Dddares)
Charters 940,000 ____ 720,000
Pasan: 940,000 720,000
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2016 2013
{ Ddlares)
Viensn| 940,000 F20,000
Vientas bar 208 852 189,527
VENias senicos 151,093 152,798
Ventas barar 135425 119,764
Total —LA26.410 ___L182.089

= Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, corresponde al charter de la embarcacidn NG
Islander a la Compafila Navilusal Cia. Ltda., con & fin de operar @ cnecero dentro del drea protegida

de (s [€as Galdpagos de acuerdo al contrato de charter firmado, nota 17.

Ventas bar- Al 31 de dicembre def 2016 y 2015, corresponde a 1a venta de bebidas aloohdlicas y

no alcohdlicas dentro de a3 instalaciones de | embarcacan NG Islander.

Yentas senvicios.- Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, cormesponde a la venta de senacos dentro
de la embarcacion NG Isiander, principalmente asi: internet por USS. 84,158; bienestar y masajes

por US§, 46,200; videos por USS. 42,595; lavanderia por USS, 21,791,

Ventas bazar - Al 31 de diclembre del 2016y 2015, correspande a3 fa venta de alimentas, vestuario,

rescuErdos entre otros, dentro de a5 instalaciones de la embarcacion NG Islander,

GASTOS OPERACIONALES
Al 31 de dicembre del 2016 v 2015, un detale &5 o siguiente:

2016 2015
{Ddtares)
Gastos Administratives:
Honoraros 165,649 783,769
Impuestos, patentes y contribuciones 33,090 25,704
33,020 ILEBTS
Servicos 13,366 26,851
Suministro 2,966 4T
Seguros 1,148 1,449
Qtros 13031 . 14.858
Subtotal 262200 ___ 389278
Gastos de Ventas:
Comisiones — 4947 4766
Subtotal — 499 4766
Total —tilald 39390
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafnia realizd las siguientes conciliacones fiscales:

Ltk coniaiie

Mas:
Gastas no deducibles lecales
Base imponible

2016 2015
(Dalares)
290,267 166,842

—23230 _____ 34
—dl549? 120,186

Durante & afio 2015, s Compaiiia procedio a aplicar 0 dispuesto en: @ ArL 37 de b3 Ley Omgdnica
de Régimen Tributano Interno y &l Art. 51 dei Reglamento a la mencionada Ley; respecto a @ base

impanible de impuestn a fa renta, asi:

Base imponitle de s0cios en paraiso fiscal (0,03%)
Base imponible de socios gue no estdn en paraiso fiscal

Tasa aplicable; 25% (socios en paraiso fiscal)

Tasa aplicable: 22%
Impuesto a ia rents causado

22% ce Impuesto a ka renta
Anticipo de impuesto caloulado

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo y el 22%

de Impuesto a la renta)

e 2005

2016 2015
{Didilares)
69,412 37,441
5432 20,223

— 62402 3181

En o afio 2010, mediante Decreto Epecutivo No. 374 publicado en & Suplemento ded Registro Ofical
Mo. 209 del B8 de juvic de ese afio, se publicaron reformas concermientes a la determinacidn del
impuasto a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta, & que resuftase
mayor entre & 229% y o anticipo calculade. Al 31 dé diciembre del 2016 y 2015, e mayor entre los

dos foe e impuesto a  rentd chusado.

El movimiento del impuesto a la renta por jos afos terminados &l 31 de dicembre 2016 y 2015, fue

el siguienite;

Impuesto & 8 renta causado

2016 2015
(Ddiares)
— 69412 27441
69,412 3744
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2016 2015
(Dolares)
Vianen: 659,412 37 441
Mas | Hum.
(-} Anticipo pagado en julio y septismbre { 6,232 ( 20,221)
{*) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (180000 { _ 14.400)
SALDO POR PAGAR DE LA COMPANIA —Aiase 820

Las dedaradiones de impuesio a la renta comespondiente -a los afios 2016 v 2015, no han sdo
revasadas por of SR, la Gerencia de I Compafiia, considers gue de existir revisiones postenones las
posibles observaciones no seran significativas.,

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafiia lquidd el impuestn a la renta causado utifizando
los sigulentes créditos tributarios:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - Corresponden a retenciones que han sido
efectuadas por dientes de (3 Compafiia, mismas que de acuerdo a ia normativa tributaria wgente
pueden ser Wtilizadas directamente como chidito tnbutanc sin ntereses en o iImpuesto a la renta
que cause &n 8l sjeroco coment® o en kos eerciciog impositives . postenores y hiasta dentro de 3
afos contados desde 1a fecha de la dedaraddn, En caso que s retenciones en la fuente sean
mayores al impuestn causado o no exista impuesto causado, & contribuyente podra solicitar el pago
BN Ex0Esn O presentar neclamo de pago indebido,

15. UTILIDAD EN PARTICIPACION

La utilidad por participacidn ha sido calculada dividiendo o resultado neto del efercco atribuible a
los soclos, entre el promedio ponderada del nomero de participaciones en circulacidn durante el
jercicio,

Al 31 de dicembre dei 2016 y 2015, un detalie es of siguiente:

2016 2015
{Dolares)

Wl

Wm lne. 200,767 5,448
Navilusal Cia, Lida, 263,600 404,141
Metrohotel Cia. Ltda. 0 __ 130,000
Total L Ta— 2R
Pasivos:

Cindtiand Bxpedtons inc 0153 )

Subtatal — Pagan: 201,539 4]
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Subtotal — Vienen: 201,539 0

Pasivos financigros a largo plaze:

Lindbland Expeditions Inc. (costo de embancacion) 203711 2,037,121

Lindbland Expeditbons Inc. (dividendos) 24011 24011

Total ctitibaddd 061133
Estado de Resultados Integrales:

Ventas de productos y servicios:

Mandlusal Cia. Lida. (charter) G40, 000 720,000

Manvilusal Cia. Lida. (reembolso) 4] 232576

Lindbiad Maritime Entrerprises Ltda, (otros) @834 38383

Total — Bl B3d 390959
Gastos administratives:

Prestacion de servicio:

Lindbiad Expeditions Inc. 27,398 1]

Total L {l

Los saidos por cobwar y por pagas comerciales a compafiias relacionadas no generan intereses y no
hay fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de iqual naturaleza realizadas con terceros.

5@ mantene contrato de chartér firmado en enéro 4 ded 2016, entre Marventura de Turismo Cia,
Lida, como duefia de la nave National Geographic Islander, 3 misma que es de bandera
ecuatoriana, tiene capacidad autorizada de operacidn de 48 cupos en el parque Nacional Galapagos
y nimero de matricula TN-00-00481; v, Navilusal Cia, Litda,, quien es duefia del 99,9% de las
participaciones de la primera y su objeto sodal es b prestacion de servicios M&NIcos especiales
relacionados con |8 administracdn y manein de bugues.

Bajo los terminos y condsciones del contrato, Navilusal Cla, Ltda,, acuerda chartear |a nave propiedad
ge Marventura de Turismo Cia. Lida., para la nplrar:hﬁndam cruterns semanales en las slas

Galdpagos (Parque Nacional Galdpagos y Reserva Marina Galapagos).

El plazo de duracidn de este contrato es de 1 aflo comprendido entre o | de enemo del 2016 y & 31
de diciembre del 2016, la nave operara 48 semanas, es decr todas las semanas ded aflo & ecepddn
de 4 semanas que la nave debe someterse a mantenimiento (dique saco),

Las partes de comin acuerdo hardn una evaluacdn de! estado de la nave y acordardn los
mantenireenios of Dique Seco, reparaciones In 5t o cuslguler obro bUpo de  mantenimiento
MeCEsaria para su cofmecta operacion,
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COMPROMISOS (Continuacion)

Azl tamblen se acuerda gue Manventura de Turismo Cia. Lida., facturara dentmo de la nave los
servicios referentes & bar, barar, spa, intemel y olros SErVICIDS ¥ DOF S CLenta presentard las
respectivas declaraciones al SRI. Sin embargo, Navilusal Cla. Lida. proveerd a su costo del personal
FEquBTiio.

Para ef efecto de este contrato se acuerda que el precio que se cancelard por este senvicio de chdrter
sera de US$. 20,000 semanales excluyendo el IVA; mismo que serd cancelado de forma Inmediats
una ver presentada la factura,

CONTRIBUCIONES SOLIDARIAS

En base a lo determinado en la Ley Orgénica de Sclidaridad y de comesponsabilidad cludadana para
la reconstruccidn y reactivacion de las ronas afectadas por el terremoto del 16 de abrl del 2016, o
mismo que fue publicado mediante Suplemento Registro Oficial Mo, 759 de mayo 20 del 2016, En
dicha ley, se establecen qué Se reslizaran cuatro tipos diferentes de contribuciones solidarias, las
cuales se ancelaran por una sola ver, Sn embango, S8 PAgAran &n tres cuotas mensusles, & partie
ge la publicacidn en ol Registro Oficial, conforme & noveno digito del RUC o oddula
Consecuenternente, @ Compafiia canceid a la Administracidn Tributaca, por concepto de
contribucidn solidana sobre las ubiidades el valor de USY. 5,106 y con relacion a la contnbucidn
solidaria sobre bienes inmuebhes ¥ derechos representativos de capital existentes en el ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras junsdicciones del esteriorn, |8 Suma
que ascende a LISS. 4,

Certos sakdos de los estados financieros adjuntos por los afos terminados al 31 de dicembre del
2016y 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe.

La Administracion de fa Compafiiz es 2 prinopal responsable de la prevenodn y detecodn del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta 2 redudr las oportunidades de gue éste se produzca, asl
como 3 disuadivio ante cuslquier posibilidad, exhortando & los trabajadores 2 no cometerio en razin
que existen procedimientos que pueden detectario, asi como paliticas y otras disposiciones legales
gue pueden sancionaro, La Administradon de la Compafia tiene & compromiss de orear una cultura
de honestidad y comportambento ético, que as reforzads mediante una supervisson activa, que
incluye prever la posibllidad de elusiin de los controles o de que existan otro tipo de influencias
inadecuadas sobre 8 proceso de informackin financiera, La Administracion de la Cormpafils actis
honrada vy eébcamente, sin manipular resultados v 1@ rentabilidad . de la Compafifa, los estados
financeros adjunitos son el resultado de un proceso adecusdamente dingido v supervisado, no
existiendo informacion financiera fraudulenta o aproplacidn indebsda de activos, que

las eventuales incomecciones materiales sean o no intencionadas sobre (a5 cuales & auditor extemo
le concieme obiener una seguridad raronable, conforme a s NTA No, 240.

Entre &f 31 de dicembre dei 2016 y hasta ia fecha de emisidn de este informe (febrero 24 del 2017),
no 58 produjeron eventos que en |3 opinidn de la Gerencla de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financeros adjuntos,




