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JEZL Contadores Auditores

Informacion para la estrategia

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de MARVENTURA DE
TURISMO CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, v los
correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
el resumen de los principales principios y/o précticas contables significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
que estén libres de presentaciones erréneas de importancia relativa, va sea debido a
fraude o error; asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestros examenes fueron efectuados de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (N.LA.A.). Estas normas requieren que se cumplan con
requisitos €éticos y que un examen de auditoria sea disefiado y realizado para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Al
efectuar esas cvaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financicros por la
compaiiia MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. a fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaitia MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes cfectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporeionar una base razonable para nuestra opinién.

Lad

Dir: Tamayo 433 (N 21-229) y Roca / Telf: (02) 2559602 / Casilla: 17031552

&) Parker Randall



JEZL Contadores Auditores
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Opinion

4. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente. en lodos los aspectos importantes la situaciéon financiera de
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
¢l resultado de sus operaciones y su flujo de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA., correspondiente al afio terminado el
31 de diciembre del 2014 requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Enero 27, 2015
JEZL. CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA.

(A bags . ZAH /
Registro “en la Superintendencia de  JORGE E. ZAPATA L.
Compaiijds, Ecuador N™. 710 Registro Nacional No. 26334
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MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en US Délares)

ACTIVO

Activo Corriente:
Caja y sus Equivalentes

Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por Cobrar
Inventarios

Impuestos anticipados
Total Activo Corriente

Activo no Corriente:
Propiedad, Planta y Equipo
Total Activo no Corriente
Total Activos

Pasivo y Patrimonio
Pasivo Corriente:
Proveedores

Impuestos por pagar
Otras cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

Pasivo no Corriente:
Compaiias relacionadas
Dividendos por pagar
Total Pasivo no Corriente
Total Pasivos

Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

NOTAS

90 -1 Oh W

10
11, 12
13

16

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013
244,639 137915
140.807 222.307
1.050 0
60.232 62.097
73.691 95.447
520.439 517.766
2.329.194 2.523.294
2.329.194 2.523.294
2.849.633 3.041.060
4.128 27.647
148.717 129.936
18.946 18.965
171.791 176.548
2.037.121 2.395.177
24012 24.012
2.061.133 2.419.189
2.232.924 2.595.737
3.002 3.002
37.316 37.316
376.391 403.005
616.709 445.323
2.849.633 3.041.060

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.

%&. Martha Mosquera

Contadora General



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en US Dolares)

2014 2013
Ventas netas 17 1.383.934 1.279.675
Costo de ventas (838.806) (825.666)
Utilidad Bruta en Ventas 545.128 454.009
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion 18 (316.939) (243.372)
Gastos de Ventas 19 (6.050) (7.489)
Total Gastos de Operacion (322.989) (250.861)
Utilidad (Pérdida) en Operacion 222.139 203.148
Otros Ingresos (Gastos) (807) (8.076)
Utilidad (Pérdida) antes impuestos 221.332 195.072
Participacion Trabajadores 0 0
Impuesto a la Renta 12 (49.946) (44.224)
Resultado Neto 171.386 150.848
Otros resultados integrales ingreso (gasto)
Valor justo de activos y pasivos financieros 0 0
Ajuste de jubilacion patronal y desahucio 0 0
Resultados integral total 171.386 150.848

Las notas adjuntas son parte intggrante de los Estados Financieros.

/ ;

DriAlfredo Gallegos
Preside Jecutivo

Leda, Martha Mosquera
Conmtadora General



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en US Dolares)

Movimientos Saldo al
31-12-2014

Capital social:
Saldo inicial y final 3.002
Reserva legal:
Saldo inicial y final 37.316
Resultados acumulados:
Saldo inicial 405.005
Resultado del ejercicio 171.386
Saldo Final 576.391
Total patrimonio al 31 de diciembre de 2014 616.709

Las notas adjuntas son parte jt€ghante de los Estados Financieros

/

e~

Dr. Gallegos Leda. Martha Mosquera
President utivo Contadora General




MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en US Dolares)

o

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:

Caja recibida de clientes

Caja pagada a proveedores y empleados
Otros Ingresos (Gastos)

Impuestos pagados

Intereses y gastos bancarios pagados

Caja proveniente de (utilizada en) operacién

FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:
Compra de activos fijos

Caja utilizada en inversiones

FLUJO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos v mantenimiento embarcacion
Flujo de caja provisto por actividades de
financiacion

Disminucion / Incremento neto de caja
Caja al inicio del ano

Caja y sus equivalentes al final del afio

2014 2013
1.383.934 1.279.675
(908.918) (772.535)

1.029 (5.946)

(9.408) 18.796
(1.837) (2.130)
464.800 517.860
0 0

0 0
(358.056) (410.390)
(358.056) (410.390)
106.744 107.470
137.915 30.445
244.659 137.915

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Mia

/ Drkm&edb‘ﬁaucgos

|

Presidente Ejecutivo
i -_—/l-

Lg' . Martha Mosquera

Contadora General



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién.../)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en US Délares)

2014 2013
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:
Resultado Neto 171.386 150.848
Ajustes para Conciliar ¢l Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:
Depreciacion 194.100 194.100
Gasto impuesto a la renta 49.946 44.224
VARIACIONES EN ACTIVOS:
(Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar 80.450 84.761
(Aumento) Disminucidn Inventarios 1.865 (2.486)
{Aumento) Disminuciéon Garantias 0 25.000
VARIACIONES EN PASIVOS:
(Disminucién ) Aumento cuentas por pagar (23.520) 27.647
(Disminucion ) Aumento Impuestos por pagar (9.408) 18.796
(Disminucién ) Aumento Otros pasivos (19) (25.030)
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES 464.800 517.860

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

% / T—"

;J Dr. Alfred llegos / Leda. Martha Mosquera
L Prcs;dc utivo Contadora General




MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado que
fue constituida el 26 de Noviembre de 1990, su objeto principal es ¢l desarrollo del
turismo mediante la instalacion, administracion, explotacion, promocion y construccion
de lugares turisticos y de hospedaje. En Enero de 2012 la compaiiia se transformd en
Compafiia Limitada manteniendo su objeto social.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimiento de las NIIF

los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adopladas en Ecuador segiin
disposicion emitida en la resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compafifas. resolucién en la se establecid que “las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, modificado por
la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF
1, éstas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2014, aplicadas de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. comprenden
¢l Balance general al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013. los estados
(no consolidados) de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, y las
correspondiente notas. Los mencionados estados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional y de presentacion,

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econdmico principal
en que la entidad opera (moneda [uncional) representada en Dolares (US$). La
Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el dolar
como unidad monetaria y como moneda en curso legal.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Responsabilidad de Ia Informacion y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes-a la actividad econémica
de la Compaiiia, con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinion de la
administracion de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resullados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro periodo que estos afecten.

lLas estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacion de la vida atil y el valor residual de los
activos: la determinacion de la provision para cuentas incobrables; la determinacion
para provision para la obsolescencia de inventarios: la evaluacién de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizacion de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar ¢l activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion: mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;
espera realizar €l activo dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre ¢l cual se
informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningiin tipo de restriceién.

Asi mismo. clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar ¢l pasivo en su
ciclo normal de operacion; mantiene un pasivo principalmente con el proposito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa: o la Compafiia no tienc un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo vy equivalentes de efectivo incluye los activos financicros liquidos,

depositos sin restricciones y todas las inversiones financieras de ficil liquidacién que se
pueden transformar en efectivo en un plazo maximo de tres meses.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Activos financieros

a) Cuentas y documentos por cobrar.
Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista cvidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, seglin los términos originales de estas cuentas por cobrar.
Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar de corto plazo se descuentan si el efecto del descuento es material,
La empresa utiliza el método del interés efectivo, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas.
Las cuentas por cobrar a compaiias relacionadas y que incluyen intereses, son
registradas a su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de deposito a
término y pblizas de acumulacion, con vencimientos fijos cuya intencion es
mantenerlas hasta su vencimiento.

d) Provisién para cuentas incobrables
La administracion evalta la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, se estima y registra una provision especifica para deudas incobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera serd
recaudado. Ademés de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran cargos por deudas incobrables, con base en otros factores,
como la historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarios
Los inventarios estan valuados como sigue:

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto
realizable.

b) Importaciones en transito, registradas al costo segiin facturas incrementado por
los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado situacion
financiera.

¢) Se incluye la provision para obsolescencia de inventarios, que es determinada
con base en el andlisis de rotacion de inventarios efectuado por la
administracion, ¢l cual considera aquellos items que nos han registrado
movimientos por mas de un afio,

10



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCITEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continunacién...)
Propiedades, planta y equipo

Los elementos de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es disminuido por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en
que ocurren, los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen
beneficios econémicos futuros, como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

La utilidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propiedades. planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos revaluados, ¢l
superdvit de revaluacion atribuible, es transferido direclamente a resultados
acumulados.

Depreciacién acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos, segiin el siguiente detalle:

Descripeién Vida uatil estimada Valor

residual
Embarcaciones 15 afos 1]

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
que se toman en cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en ¢l
entorno operativo del negocio. cambios en wtilizacion de tecnologia, baja en las
expectativas de resultados de operacion. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable. el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos cdlculos son corroborados por maltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financicros son registrados cn
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir ¢l monto de cualquier
reevaluacion anterior.

En el caso de que alguna pérdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber disminuido, la Compafia estima el nuevo monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo
desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el
valor en libros del activo ¢s aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo
en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de re-valuacion,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando ¢l método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo.

Impuestos

El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
este se convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.



MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresadas en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el afo, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable en razon de las partidas de ingreso o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de situacion financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto
diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles en la medida en que resulte probable que la compafiia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones
Una provision se reconoce, cuando la compaiifa tiene una obligacion legal o implicita en
el presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios econémicos para cancelar dicha
obligacion.

Beneficios a empleados.
a) Provisiones para jubilacion patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cadigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 y 25 aflos de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
b) Participacion a trabajadores:

La Compaiiia reconoce la participacion de sus trabajadores en la utilidad, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las wilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos de actividades ordinarias

LLos ingresos provenientes de la prestacion de servicio en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
por el cual, los riesgos v beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacion es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad. no hay participacion continta de la
administracion con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y ofros costos directos propios del giro del negocio. lLos gastos de
operacion se registran al costo histérico y son reconocidos por la Compaiiia sobre base
del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones
Comeo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general. todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en ¢l estado de
resultados.
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aign no efectivas

|.a Compafiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas que se encuentran emitidas pero

alin no estin vigentes,

Nuevas Normativas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 14 Cuentas de diferimiento de actividades reguladas

I de enero de 2016

NIIF 15 Ingreso de contrato con clientes, sustituira a NIC 11,
NIC 18, SIC 31, CINIIF 15, 18 y 31

1 de enero de 2017

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria
NIIF 5 Enmiendas de septiembre 2014 I de enero de 2016

NIIF 7 Revelaciones adicionales de contabilidad de coberturas
relacionadas con el capitulo contabilidad de coberturas en la

Se aplica con NIIF 9
Fecha tentativa

NIIF 9 (Enmienda) 1 de enero de 2018
NIIF 7 Enmiendas de septiembre 2014 - dgenerodeZOlG
NIIF 9 Instrumentos financieros (Enmienda) Fecha tentativa

01 de enero de 2018

NIIF 10 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la
consolidacion

1 de enero de 2016

NITF 11 Modificaciones respecto de adquisiciones en | 1 de enero de 2016
operaciones conjuntas

NIIF 12 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la | | de enero de 2016
consolidacion ]
NIC | Enmiendas resultantes de iniciativas de divulgacion | de enero de 2016

NIC 16 Modificaciones con respecto a la aclaracién de
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

| de enero de 2016

NIC 19 Enmiendas de septiembre 2014

1 de enero de 2016

NIC 27 Enmienda que restablece el método de la participacion
patrimonial proporcional como opcion para inversiones en
subsidiarias. negocios conjuntos y asociadas

| de enero de 2016

NIC 28 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la
consolidacion

1 de enero de 2016

NIC 38 Modificaciones con respecto a la aclaracion de
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

| de enero de 2016

NIC 39 Instrumentos financieros, reconocimiento y medicion

Se aplica con NIIF 9

(Enmienda relacionada con capitulo de contabilidad de Fecha temativa
coberturas N1IF 9) 01 de enero de 2018
NIC 41 Enmiendas respecto de plantas al portador | de enero de 2016
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NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

L.a Administracion, estima que la adopcion de las normas, enmiendas y mejoras, antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en los Estados Financieros (no
consolidados) de MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. en el periodo de su
aplicacion inicial. ¢

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en funcién de un céleulo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anualmente por parte de un
actuario.

La compaiiia utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracion se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y
normativas y una serie de herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de
cobertura de seguros, enltre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en ¢l valor de los
instrumentos financieros causados por factores de mercado. incluidos los cambios en las
cotizaciones bursatiles, tipos de interés, tipos de cambio, precios de materias primas v
tasas de inflacion. La siguiente informacién contiene “declaraciones a futuro™ que
involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de los
presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes
divisas con las que interactia al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales,
la liquidez de los mercados globales, eventos politicos locales e internacionales. entre
otros y surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en operaciones en el extranjero.
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NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacion...)

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compailia ha comercializado sus
productos y servicios basandose en una politica de fijacion de precios donde se
especifican los parametros bisicos para determinar el valor a facturar por cada linea, la
administracion considera que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas
significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes,
actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los
precios es muy bajo o casi nulo.

Riesgo de interés
La Compaiiia no tiene un riesgo imporlante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depdsitos con bancos e instituciones
financieras, asi como por el otorgamiento de crédito a los clientes. incluyendo las
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, s6lo son aceptados aquellos con calificacion minima de “AA™. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalia la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideracion su situacion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la
Compaiiia.

La compafiia no estd expuesta a riesgos de crédito significativos. Historicamente, la
empresa no ha tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y
concomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacion, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar
que cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la
empresa y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes,
Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda. el cumplimiento
de restricciones linancieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

l.a Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes
interesadas a través de la optimizacion de los saldos de endeudamiento y patrimonio.
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NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES
El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Caja 19.200 19.200
Bancos 225459 118.715
Total 244.659 137.915

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

El resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relacionadas, por clasificacion principal, es
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

Cuentas por cobrar relacionadas
Metrohotel Cia. Lida. o 140.807 222307
Total cuentas por cobrar relacionadas 140.807 222.307
Cuentas por pagar relacionadas
Lindblad Expeditions Inc.:
Cuentas por pagar National Geographic Islander 2.037.121 2.145.413
Mantenimiento Islander 0 249.764
Dividendos por pagar 24.012 24.012
Total cuentas por pagar relacionadas 2.061.133 2.419.189

l.a Compafifa constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por cobrar.

Los eriterios utilizados para determinar gue existe evidencia ohietiva de pérdida por deterioro son:
» Madurez de la cartern de acuerdo al lipo de actividad.
* lechos concretos de deterioro
In el andlisis de deteriorn determinado por la Compaiia se identilicd la cartera cuya capucidad de
recuperacion estd seriamente afectada v que no.cumple plenamente con la definicion de activo yidebe
ser excluida tal como lo establece la NHF 1 en el literal b) del numeral 10.

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Ll resumen de otras cuentas por cobrar, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Cuentas por cobrar Purser 37 0
Varios 1.013 0

Total 1.050 0
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NOTA 7. INVENTARIOS
El resumen de inventarios, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2004 2013
Mercaderia de Bar 20.429 24.655
Mercaderia de Bazar 39.803 37.442
Total 60.232 62.097

NOTA 8. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
IVA por cobrar 73.691 95447
Total 73.691 95.447

NOTA 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad. Planta y Equipo, por clasificacién principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013

Embarcacion National Geographic Islander 2.911.493 2.911.493
2.911.493 2.911.493

Depreciacién acumulada (582.299) (388.199)
Total 2.329.194 2.523.294

El movimiento de propiedad planta y equipo, es ¢l siguiente:

COSTO DEPRECIACION
Saldo 01-01-2013 2.911.493 194,099
Adiciones 0 194.100
Retiros 0 0
Saldo al 31-12-2013 2.911.493 388.199
Adiciones 0 194.100
Retiros 0 0
Saldo al 31-12-2014 2.911.493 582.299
Total Activo fijo Neto 31-12-14 2.329.194

De acuerdo con el Numeral 2 del Articulo 8 de la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal publicada en ¢l Registro Oficial No. 405 del
lunes 29 de diciembre de 2014, la depreciacion correspondiente a la revaluacion de
activos fijos dejard de ser deducible a partir del 1 de enero de 2015.
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NOTA 10. PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
JEZL Contadores y Auditores - 3,751 0
Etica Empresa Turistica 0 23.015
Maria Ondina Ibarra 252 4.632
Otros proveedores 125 0
Total 4.128 27.647

NOTA 11. IMPUESTOS POR PAGAR
El resumen de Impuestos por pagar, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Impuesto a la renta Nota 12 29.996 22.965
Retenciones en la fuente
de Impuesto Renta 1.520 1.175
Retenciones de IVA 1.231 763
IVA en ventas 115.970 105.033
Total 148.717 129.936

NOTA 12. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2013 y 2014, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

El Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.| de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre
23 de 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-S de Julio de 2012) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.
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NOTA 12. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma ¢l Art. 37 y establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades la que se aplicard de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante ¢l gjercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corresponde al 24%.

Durante el ejercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva corresponde al 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos
productivos sean estos maquinaria 0 equipo nuevo que vayan a ser utilizados en el
objeto social de la Compaiiia, ademads, esta reinversion podrd ser realizada para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva ¢ incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en uso al menos
dos aflos contados desde la fecha de su adquisicion, de lo contrario, se procederd a la
reliquidacion del Impuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en ¢l
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31. 2014 2013
Utilidad (Pérdida) segn libros antes de

participacién de trabajadores e impuesto a la renta 221.332 195.072
Menos 15% participacién a trabajadores 0 0
Utilidad (Pérdida) después de participacion a

trabajadores 221.332 195.072
Mas gastos no deducibles 5.695 5.946
Menos ingresos exentos 5 0 0
Base imponible sobre utilidades no reinvertidas 227.027 201.018

Total Impuesto a la renta 49.946 44.224
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NOTA 12. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2014 2013
Saldo inicial (22.965) (12.175)
Provision del afio (49.946) (44.224)
Pagos efectuados 22.965 12.175
Anticipos de Impuesto a la Renta 19.949 21.259
Retenciones en la fuente del afio 1 0
Impuesto causado del aio (impuesto minimo) 0 0
Saldo (por pagar) a favor 29.996 22.965
El impuesto a la renta del afo estaba conformado como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 49.946 44224
Impuesto a la renta diferido 0 0
Impuesto a la renta aplicado a resultados 49.946 44.224

De acuerdo con ¢l Numeral 2 del Articulo 8 de la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del
lunes 29 de diciembre de 2014, la depreciacién correspondiente a la revaluacion de
activos fijos dejara de ser deducible a partir del 1 de enero de 2015,

NOTA 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El resumen de Otras cuentas por pagar, por clasificacion principal, ¢s como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Federico Angermeyer 18.048 18.048
Cuentas por pagar Purser 0 I8
Stacy Sindlinger 898 899
Total 18.946 18.965

NOTA 14.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

En razon de que la compaiiia no tiene personal contratado, no se incluye ningan registro de
Jubilacion patronal y desahucio.

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacién patronal y desahucio
corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-ecmpleo consistenie en upa
prestacion definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en
sueldos futuros ¥ el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compafiia asume los riesgos por
pérdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.
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NOTA 14.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacion...)

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compafia corresponde al
valor actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos luturos esperados como parte de la obligacion resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en ¢l periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de
las inversiones que eventualmente manticne ¢l fondo. En el caso de las reservas de
jubilacién patronal y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.
La determinacion del valor de la obligacién requiere de estimaciones sobre hipotesis
actuariales respecto de variables demogréficas, tablas de mortalidad (Por ejemplo. Tabla
IESS 2002), tablas de rotacion, variables financieras, incrementos salariales (Por ejemplo
2.4%) y tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a la tasa de interés para
los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, pubiicada por ¢l Banco Central del
Ecuador.

En el estudio actuarial se utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar ¢l valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

NOTA 15.  TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las transacciones mds significativas con partes relacionadas, fueron:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2014 2013
Lindblad Expeditions Inc.:
Ingreso reembolso de gastos 483.042 17.853
Ventas bar registradas como atenciones sociales 9.234 0
Ingreso Arriendo Barco 924.000 840.000
Gasto mantenimiento Islander 558.670 513.426
Gasto Impuestos y patentes 12.003 12.000
Gasto tramites legales y otros menores 0 487
Gasto arriendo bodega 2.100 0
Metrohotel Cia. Ltda.:
Compra inventarios y gastos varios 0 385
Ventas articulos de bazar [.809 0
Total 1.990.858 1.384.151

Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si el monto de las operaciones es superior a los scis millones de dolares
(USD 6.000.000) deberdn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Translerencia.
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NOTA 15. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacidn...)

La administracion de la compafiia considera que no requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo
anterior.

lL.as transacciones efectuadas por la compaiia con sus partes relacionadas se han
efectuado en condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA. Constituyé su capital destinado a su
actividad de la siguiente manera:

2014 2013
Capital Social Lex Galdpagos Partners I, LLC 2.999 2999
Capital Social Lex Galépagos Partners 11, LLC 2 2
Capital Social Lex Galdpagos Partners [1I, LLC 1 I
Total Capital Social 3.002 3.002
NOTA 17. VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2014 2013
Ventas:
Arriendo del barco 924.000 840.000
Ventas Bar 172.774 158.026
Ventas Bazar 128.979 131.119
Ventas Servicios 158.181 150.530
Total 1.383.934 1.279.675
NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2014 2013
Servicios 274.061 212.594
Afiliaciones, contribuciones, 1asas 36.099 23.995
Otros Gastos 6.779 6.783

Total 316939 243.372




MARVENTURA DE TURISMO CIA. LTDA.
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(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 19. GASTOS DE VENTAS

El resumen de la cuenta fue como sigue:

2014 2013
Comisiones en ventas Bazar 6.050 7.489
Total 6.050 7.489

NOTA 20. AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el 1990 hasta el afio 2014, la compaiifa no ha sido auditada por las autoridades
tributarias,

NOTA 21. IMPUESTO DIFERIDO

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se liene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

NOTA 22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

LLa compafia no dispone atn del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio 2014, en razon de que la administracion de la compaiia considera que no requiere
preparar el Informe Integral de Precios de Translerencia y Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras requeridas
por las autoridades tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la
comprobacion de que las operaciones con partes relacionadas s¢ hicieron con precios
que se aproximan a valores de plena competencia.

NOTA 23. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014 la compaiia no liene contratos o compromisos que afecten
en forma importante a los estados financieros.

NOTA 24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de este informe (27-Enero-
2015). no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracion de la compaiiia
pudieran tener efecto importante sobre los Estados Financieros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Enero 27, 2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de
cardcter financiero o de otra indole. que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.




