NOTA A LOS ESTADOS FINANCIERDS DE LA COMPARIA CORPORACION AGROINDUSTRIAL
ECUATORIANA CORAGRO S.A,, POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 21 DEL 2018

1.- INFORMACION GENERAL SQOBRE LA COMPARNIA.

1.1.- Actividades

CORPORACION AGROINDUSTRIAL ECUATORIANA CORAGRO 5.A, se constituyd con domicilio en la
cwgad de Guayaquil, mediante escritura publica autorizada por ei Motario Vigésima Primara del
Camtén Guayaquil el 18 de Sepliembre de 1991, & inscrita en |a Intendencia de Compafias de
Guavagquil el 21 de Qctubre de afg 1991, En el Registro Mercantil el 23 de Octubre de 1991 con
Resolucidn Superintendencia de Compafias mediante Resolucitn No. 91.2-1-1-0002963.

La compariia tiena como objelo prncipal y unico, el desamalla vy explotacion agricala en todas sus
fases. su cultivo y su extraccidn hasta su procesamiento, empaque y comercializacion de sus
propios productos como los de terceros Para el desarrollo de este fin podrd Ejercer la
représentacidn, asi constiturse en spcd 0 accionista de empresas similares nacionales vy
extranjeras conslituyendose en representante. distribuidora, cormisianista o congignataria de tales
productos. by Establecer lugares de elaboracién, centros de acopio, plantas procesadoras y de
empague, centros de distribucidn y mercado de praductos agricolas o de productos para el propio
congumo de la aclivigad agricola que desardllara, pudiendo comercializarios en &l mercado
nacignal ¢ internacional: climportar, exportar. comprar, vender y comercializar magumarias,
Bquipos, suministros e iNSumos agricolas y de sus repuestos y accesornas ¥ demas bienes relabivos
a quel ; d)Dedicarse a la Compra. venta, administracian, explotacidn agraria y anticresis de viene
inmueblas rurales: &) Realizar a traves de terceros , el transporte por via terrestre, aérea, fluvial o
rmarlttma de toda clase de productos agricolas en general: v iy Realizar toda clase de actos civiles o

de comercio permitides por [a Ley ¥ relacionados con sus fines.

2.. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1.- Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF). Estos astados financieros presentan razonablemente fa posician
financiera de la Compaftia CORPORACION AGROINDUSTRIAL ECUATORIANA CORAGRO
8.4 al 31 de diciembre del 2018, los resultados de las aperaciones y sus fluos de efectivo por el

afia terminado en esa fecha.
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La preparacian de los presemtes estados financierps en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracign realice ciertas eshmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la compafia. con el propdsite de determinar |a valuacion y presentacion de
alguras partidas que forman parte de los estados financiergs. En opinién de la Administracion.
lales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al moments, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estos estades financieros presentan razonablemsnte la posicion financiera de la Compania
CORPORACION AGROINDUSTRIAL ECUATORIANA CORAGRD S.Aal 31 de diciembre del
2018, los resultados de |as operaciones y el flujo de elfective por &l ano terminado en esa fecha

La Compania CORPORACION AGROINDUSTRIAL ECUATORIANA CORAGRO S.A. en &l 2018,
dio curmplimiento a lo dispuesto por la Superintendencta de Compafias en lo referente a la
aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), de acuerdo a o
astablecido en |a Resolucidn No. SC.QICILCPAIFRS 11.01 publicade en el Registrs Oficial No.
37227 de anero del 2011

2.2.- Base de preparacién de los Estados Financisros

Los estados financieros han sido elaborados para suministrar informacion acerca de 13 situacian
financiera, del rendimients financiero ¥ del fAujo de efectivo de la compaffa CORPORACION
AGROINDUSTRIAL ECUATORIANA CORAGRD S.A

El conjunto completo de lgs estados financieros debe ser presentadv en forma periddica a la
Admimnistracién para su debida aprobacién. comprendiendo lo siguients:

. Estado de Sitvacién Financiers

. Estado de Resultado Integral

. Estado de Cambio en el Patrimonia

. Estado de Flujo de Efective

" Motas explicativas, detallando las polilicas contables m&s significativas

Para la presentacion de los estados financieros antes indicados. hemos considerado lo siguiente:

. Estadao de Situacidn Financiera; clasificado coma corriente y no carriente
. Estado de Resultado Integral; bape el método de la naturaleza de los gastos
. Estado de Flyjo de Efective: bajo el método directo.

Los estadas financieros surministran informacitin acerca de los activos, pasivos, patrimonio netg.

mgresos, gastos y flujo de efectivo
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Es importante mencionar que los estados financieros se expresan en 1a moneda del entorno
econtmico principal en gue la entidad opera {"'moneda funcional"). Los estados financieros se
exprésan en dolares estadounidenses. que es Iz moneda funcional y la moneda de presentacian
de la Compania

A menes que se indique lo cantrano, 125 ciffas ncluidas en los estados financisres adjuntos estdn
expresadas en dolares de g Estades Unidos de Aménca.

Reconocimiento de Activos

Un activo es reconocide come tal en el Estade de Situacidn Financiera. siempre gue cumpla las
siguientes condiciones:

. Que probablemente se obtenga del mismo, beneficios econdmicos futuros para ia entidad
. Que el activo tenga un valor o coste que pueda medirse con confiabilidad
. Mo se lo reconecera como active. cuando se considere improbable que del desembalso

correspondiente, se vaya a oblener beneficios econémicos futuros. En ese caso se o

reconoce como un gasto.

Reconocimiento de Pasivos

En este caso. se reconoce un pasivo cuando cumpla las siguientas condiciones:

. Se tenga una obligaciyn presente {legal o contractual) como resultado de un evento,
Negosio o transaccion.

. Es arabable que regueca una salida de fecinses para ligquidar Ya obligacion

. Se pueda realizar una estimacidn contable del manto de 1a obligacitn

Reconocimianto de Ingresos

Se reconoce coma ingreso en el Estado de Resultado Integral siempre y cuando cumpla ias

siguientes condiciones:

- Cuando surge un ingremento en los beneficios econamicos futuros, relacionado con un
increments an 105 activos derivado de la venta de un ien o sgrvicio

. Cuandg ha surgudn un decraments en lgs paswns coma reésultants de la renyncia al
derecho de cobro. de parte del acreedor

. Cuando el importe del ingreso puede medirse con confiabilidad
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Reconocimiento de gastos

Se reconoce como gasto en el Estado de Resultado Integral, siempre y cuando curnpla 'as
siquientes condiciones.

. Ha surgido un decremento en los beneficios econdmices futuros. relacionados con un
decremento en los activos o un incremento en los pasivos

. Cuando el importe del gasto puede medirse con confiabilidad

a Los gastos se reconocen sobre la base de asociacidn diresta entre 10s costos incurridos v
la obtencion especifica de ingresos. Principio asccigcidn sausa efecto

Los estados financieros y sus efementos junto con las nolas explicativas, deben ayudar o Ios
interesados a evaluar el desempeic y gestion realizada par la Administracion, asi como. proveer
informacidn de la liquidez y solvencia de la compafia CORPORACION AGROINDUSTRIAL
ECUATORIANA CORAGRD S.A. para el cumplimiento de sus compromisos financierns.

2.3.- Efectivo y equivalente de efactive

El efective ¥ equivalente de efechve mouye aquelios actives financieros liguidos, depésitos o
inversiones financieras liquidss, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses, considerands tambian os sobregiros bancarios.

2.4.- Activos ¥ pasivos financieros
2.4.1.- Clasificacidn

La compafilz clasifica sus activos financieros &n las siguientes categorias;

- Actives fingncietos a valor rtazonabie & través de ganancias o pérddas
»  Préstamos y cuentas por cobrar
a Actives financieros mantenidos hasta su vencimeents. ¥

. Activos financieros disponibles para la venta
Los pasivos financieros de clasifican an 1as siguientes categarfas:

. Pasivas financierss a valor razonable a través de ganancias y pérdidas; ¥

. Otros pasivos financierps

La ciasificacitn depende dal propdsito para el cual se adquieren 108 activos o contratan los pasivos
financierns. La Administracion determing [a clasificaciin de sus actvos financiercs a la fecha de su

recanocimients inicial.
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Al 31 de diciemnbre del 2018, la compaiia mantuvo actives financiercs en la categeria de cuentas
por cabrar. De igual forma, la compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria de otros
pasivos financieres. Las caracteristicas de cada categoria se explican a continuacion:

Préstamos v Cuentas por Cobirar;

Representados en el estado de situacion financiera principalmente por las cuentas paor cobrar o
chenies, a Telanionadas y oiras cuentas por cobrar. Son activos financieros no denvados, que dan
derechd a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activg corfiente. excepto por les de vencimients mayor a doce meses. contados desde |la fecha del
estadd de situacion financiera.

ros pasivos financieros

Hepresentados en el estado de situacion financiera por las cugntas por pagar a compafias
iglamonadas, a provesdores y oros pasivos. Se incluyen en & pasivo corrientg, excepto por los
vencimientos mayores a doce meses. contados a parlir de la fecha del estado de situacién

financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento
La Compariia reconoce un activo o pasivo financiera en el estado de situacian financiara a la fecha
de negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender el active o pagar el

pasiva.

Medicidn Inigial

Los activos y pasivos financieros son medidos imoiaimente a su vaior razonable mds cualgquier
costo atnbuible a la transaccion que. de  ser significativos. es reconocido coma parte dael active o
pasivo financiero. siempre gue el active o pasivo financiero no sea designado coma de wvalor
razonable a través de ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconocimento micial.  la

compania valonza los mismos como 5e describe a continuacion:
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Medicidn Posterior

a) Prastamoe y <uwenias pos eobrar. Postenor a su reconocimients imicial s& miden al costo
amortizado, aplicando el meétodo de interés efectivo. En especifico, la compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por cobrar a clientes: estas cugntas corresponden a ios montos adeudados por la
venta de servicios reghzadas en el curso normal de gperaciones. Sise espearan cobrar on un
afo o menos se clasifican como activos comrientes; de 10 contrario se presentan como

activos no cormentes.

Los saldos presentados en el activa corriente se registran & su valor nominal que es
equivalente @ su coste amortizado, pues s& recuperan hasta en 30 digs; menos la provision
par deteriore.

2) Compaiias refaciopadas; estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos de dinero v pendientes de cobro, entrg otros. Si se asperan
cobrar en un afic o mengs, se clasifican como activos corrientes; de lo contraric se
presantan coms activos no cornentes.

Estas cuentas Se registran a su valor nominal gue es equivalente 3 su costo amortirado
pugs se recyperan en el corto plazo.

3 Otras cuentas por cobrar: estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principaltmente anticipos & proveedoras, préstarmnos a empleados, entre otros. Si s& esperan
cobrar en un afo o menos, se clasifican como activos cormentes, de lo contrarip se
presentan coma ackvgs ng Sorrigntes,

Estas cuentas se regstran a su valor nommal que &5 equivalente a su coslo amortizado

pUeS 52 fRCUDETER en Bl Cono plazo.

b} Actives financieros mantenidas hasta sy vencimiento: Posterior a su reconsoimients injgial
se miden 3 ¢osto amoitizado aphcando &l metodo de interés efeCtive. En especifico,
represantan las inversignes financieras de corto plazo gue tenla [a compania en el afa 2018,

€] Paslvos financieros: postenor a su reconocimienty inicizl s€ miden al costo armortizado.
aplicando el método de interés efective. En especifics. la compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categaoria;
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1) Proveedores. son obligaciones de pago por bienes a servicios adquindos de proveedores
locales en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor naminal que es
equivalente @ su coslo ameortizado, pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45

dias.

2} Compafilas relacionadas: estas cuentas corresponden a los saldos por cancelar
principalmente por préstarnos pendientes de pago, entre otros. Si se esperan pagar en un
afo o menps se clasdfican como pasives cornentes, de lo contrario se presgntan como

pasivos ng COrrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado

pues ng ganeran intereses y son exigibles en el corto plazo.

3} Dtras cuentas pot pagar: corresponden a saldes par pagar por préstamos de tercerns. Si
s5e gsperan pagar en un afo o menss se clasifican comg pasivos cornentes, de o contrano
£2 prasentan comao pasivos o corrientes

Estas cuentas sg registran a su valor nominal que es equivalante a sy cogte amorizads
pues no generan interases v son eXigioles en el corto plazo.

Datericro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para perdidas por deteriore de sus documentos y cuentas
por cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que la compania no $erd capaz de cobrar todos los
importes gue se e adeudan de acuerdo con 0% t4rmnes origindles de las cuentas por cabrar. La
existencia de gificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre an guiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en 105 pages se consideran
indrcadores de que la cuenta por cobrar $€ ha detenorada.

Al 31 de Diciembre del 2018 no se han registradg proyisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar de clientes que se presentan en el estade de stuacidtn financiera, como pante de ‘o

documentos y cuentas cobrar,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierg se elimina cuande expiran los derechos a recibir los flujos de efective del
active o si la compafiia transhere el active 8 un tarcero sin reténer sustancialimente 05 NeSE0S v
beneficios del actvo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la compania

especificadas en el contrato, se han liquidado.
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2.5.- Activa fija

Son registrades al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
casc de producirse. El coslo incluye los desembalsos directaments atribuibles a la adguisicion o
construccion del activo. Los desembuolses postenares a la comgra o adquisicion solo son
tapiaizatos cuando es propaple. gue beneficios econdamicos futuros asociados a la nversion,
fluyan hacia la compafiia v los costos puedan ser medidos razonablements.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones mencres o mantenimients y son
registrados en resultados cuanda son incurngos.

La vida util estimada del active fijo &s:

Vida Util
itam Anual
Tasrand L 1

Cuandp el valor en libros de up actwve fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperatle.

Las pérdidas y ganancias por 13 venta de activo fijo. se calculan comparando los ngresos
obtenidos con el valor en libros y s& incluyen en el Estado de Resultadg Integral.

2.6.- Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los actives sujetes & depreciscién {actvo fijo} se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que pedran no recupegrarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deteriore corresponden al monta en el que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable. El valer recuperable de los activos corresponde al mayor, entre el manto neto
que =& obtendra de su venta o su valor an usa. FPara efectns de evalugr el deterioro, las activos se
agrupan a los nwveles mds peguefos, en 05 que se genera flujos de efectivo identificables

{unidades generadoras de efectiva).

En el caso que el monta del valar en hbros del achve exceda a su monto recuperable, 2 compania
registra una perdida por deteriorg &n los resuliados del ejercicio
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Al 31 de Diciembre del 2018 no.se ha identificado |a necesidad de reconocer pérdidas par detefioro
de activas no financieros.

2.7.- Impuesto a la renta corrlente y diferida

El gasto por impuesto a la renta comprende &l impuesio a la renta coriente v al diferids. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trala de
partidas que se reconocen directamente en gl patrimonic.

Impuesto a la renta corriente

E! cargo por impuesto 3 la renta corriente se caltula mediante la tasa de impuesto aplicable 2 |as
utthdades gravables v s& carg2 a 105 resuftatos del aho que se devanga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo
de impuesto 2 la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de lo5 costos y gastos deducibles, (.4% de ios ingresos
gravabies v 0,4% de los activos.

La referida norma establecit que an caso de que el impueste a la renta causado sea mengr que |
momnta del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que
&l contnbuyenta solicite al Secvicio de Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable,
de acuerdo can la narma gue rige la devolucian de este anticipo,

impuesto a [a renta diferido

El impuesio a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ef método del pasivo, sobre |as
diferencias temporales gue surgen entre las bases tibutanas de actives y pasivos y SUs
respectivas valores maostrados en log estados financieros. El impuesto a 12 renta diferide se
determina usanda tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de situacidn
financiera v que 5& espera seran aplicables cuando &l impuesto & @ renta diferido activo se realice
o el impuesic a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sélo se reconocen &n ia madida que sea probable que se
produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos g 1a renta diferidos actives y pasives se compensan cuando exista el

- .. . . . . ____. ]
Pagina 9



derecho legal exiqible 8 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cornigntes
¥ Ccuando los impuestos a la renta diferidas activo y pasivos se relacionen con la misma autoridad
trioutaria.

En adicién, es importante sefalar que de acuerdo con e Codigo Organico deé la Produccion.
Comercio € Inversiones, Iz tasa de Impuesty a la Renta se reduce progresivamants, miciando &n &
2011 con el 24% hasta llegar al 22% en ef 2016; vy de ahi &n adelante; por lo que & impuesto
diferido esta calculado considerande la reduccion progresiva de la tasa impositiva.

La compafila CORPORACION AGROINDUSTRIAL ECUATORIANA CORAGRO $.A. no ha registrado

iImpuestos

2.8.- Beneficios a los empleados

Beneficios sociales da corto plazo: Se registran en gl rubro de pasivos acumutados del estado
de situacidn hnangiera y corresponden principalmente a:

1) La participacion de los irabgjadores en las utilidades: Calzculada en funcidn del 15% de la
utiidad contabie anual antes del impuests a la renta, segun o establecds por 'a egisiatitm
ecuatoriana vigente. Se registra con caige a resultados y se presenta como parte de [0S
gastos operalivos en funcitn de la labar da la persona beneficiaria de este beneficic.

2) Beneficios sociales (Décimo tercer, dacimoe cuarto sueldo, salario digno y fondo de

reserva): Se pravisionan y pagan de acuerde a la legisiacion vigente en el Ecuador.

2.9.- Provisiones corrientes

Las provisiones representadas en 2l estado de sitwaman financiera, principalmente por beneficios
sotiales g impuestos s& recanacen cuanda la compatia tene una obligation preaseme. ya sea iejal
o implicita, como resultado de sucesos pasados. Es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar 13 obligacidn, y el importe se pueds estimar de manera confiable. Las
provisicnes se miden por el valor presente de Ios desembolsas que S2 eSDera 2220 necesanos
para hguidar la ohligacion usando una tasa antes de mmpuesto que reflee las evaluaciones del
mercado actual del valor temporal del dinere vy los riesgos especificos de las obhgacidn. El
incremenin en la proyvisidn como motvo del paso del bempo se (eCconoce coma Un dasto por

interases,
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2.10.- Reserva Legal

Cie acuerde con la legislacidn vigente, la Compafia debe apropiar por la menos el 10% de la
utlidad neta del afo a una reserva legal hasta que el salda de dicha reserva algance el 50% del
capital suserito. La reserva legal no esta disponible para distnbucion de dividendos, pero puede ser
capitaizado o viizada para absorber pérdidas. La reserva legal ya alcanzd el valar maximao del
a0% del capital suscrito.

2.11.- Otras reservas {Facultativa y Estatutaria)

El salde acreedor de estas reservas proviene de las utilidades acumuladas tienen el propasito de
atender de metor manera la demanda de negocios y cumplr con la meta propussta par los
administradores: por o gue se estima aprobar en Junta General Ordinaria de Accionistas los
Resultados Acumulados para incrementar esta reserva.

2.12.- Reserva proveniente de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera ver de las Normas [nlernacionates de
Informacién Financiera (NIF)] gque se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acurnulados . subcuenta Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF. que generaron un saldo acreedor ésie 56io podra ser capitalizados en 12 parte gue exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las deb Glima gjercicio ecandmice concluide, s las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de liquidacién de la carmpafiia.

2.13.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrado o por cobrar por lg venta de sus
servicios, tales como pensiones mensuales netas, pensiones mensuales promateadas, matriculas
amJales y servicios educativas complementarios periddicos, debidamente autorizados per la Junta
Reguladora de Pensionas y Matriculas, en el curso normal de sus operaciones Los ingrescs se
muestran netes de rabajas y descuentos olorgados. Log ingresos son reconocidos en la medida an
gue 25 prababla que las haneficios econsmicos fluyan hacia la Compafita puedan ser madwos con

confiabilidad y cuando la compariia hace entrega de sus servicios al cliente.
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2.14.- Costos y gastos

Los costos y gasios se registran al costo historico. Se reconocen a medida que son incurndos
independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el gue se conacen

2.15.- Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la compafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la
cuenta de resultades
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aquita Pastor Cecilia Mosguera Arce
Representante Legal Contadora General
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