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HOTEL COLON GUAYAQUIL S.A,
Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
En conjunio con el dictamen de los Auditores Independientes
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Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Holel Coldn Guayaquil 5 A que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
y los correspondientes estados de resultados Integral, de cambios en el patrimaonio y
de flujos de efectlvo por los aflos terminados en esas fechas, asi como el resumen

de politicas contables significativas y ofras notas aclaratorias
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E
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES el
A los miembros del Directorio v Accionistas de
Hotal Coldn Guayaquil 5. A
B
2.
3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
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=
— |
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La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financleros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera, y de control interno que la Administracion determine como
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error

bilid i

adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con MNormas internacionales de Auditoria, las cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicernos una auditoria para
obtener cereza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion emonea de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentacas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion ermmonea de imporancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o emor. Al efectuar esta evaluacién de
rieago, el auditor toma en consideracion &l control interno relevanta a la preparacion
y presentacion razonable de |los estados financieros, para disefiar procedimientos de
auditoria gue sean aproplados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las esiimaciones contables realizadas por la Administracidn son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenide es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria,

®_§ @ 1 HansenHolm & Co. Cia. Ltde



Hansen-Holm
Opinidn —
8. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos Importantes, la situacion financiera de Hotel Colén Guayaquil 5.A
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

7. El Informe de Cumplimiento Tributario de Hotel Colén Guayaquil S A al 31 de
diciembre del 2015, por requenmiento del Eﬂmclu de Rentas Intemas, se emite por

separado.

Guayaquu Ecugdor
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financi
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{Expresados en dolares de EUA)
MNotas 2015 2014
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 5873,724 4333178
Cuentas por cobrar y otros g 2233818 2,149 240
Partes relacionadas 8 31,784 1]
Inventarios 7 _B756B0 625316
Total activo corriente 8,815,006 7,107,732
Partes relacionadas 8 670,983 670,963
Propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos, neto 9 32,568,935 33.854.500
Propledades de inversion 10 164,414 170,350
Activos de operacitn y otros 11 527,073 529,040
Inversiones permanentes 12 163,858 161,420
Impuasto diferido 16 0 183270
Total activos 43,040,250 42 BBT. 275
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar y otros 13 3,268,018 2,934 088
Partes relacionadas 8 0 55,5589
Gastos acumulados 14 853,599 8466857
Total pasivo corrienta 4 121,615 3,837,204
Obligaciones por beneficios a los empleados 17 2,393,680 2,224,308
impuesto diferido 16 9729 (1]
PATRIMONIO
Capital social 18 20,000,000 20,000,000
Reserva legal 18 2,699,608 2,489, 260
Resultados acumulados 18 13.815.530 14,136,503
Total patrimonio 35,515,226 36,625,763
Total pasivos y patrimonio 43 040,250 42 687 275

Ing. Mornce Cassum
Representante Legal
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I lividad ;

Alimentos y babidas

Habitacionas

Comunicaciones y otros

Total ingresos por actividades ordinarias

Costos v paslos
Costo de venlas

(Gastos generales y de administracion

Depreciacion

Total costos y gastos

Litifidad operacional bruta

Gasto por contrato franguicia

Lttilidad operacional neta

Gasto financiero y otros

Otros ingresos no operacionales

Utiidad antes de parlicipacion de
trabajadores @ impuesto & las ganancias

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias

HO M GUA an
A T L
Di EN Y 2014
(Expresados en dolares de E.UA.)
Notas 2015 2014

11,718,387 11,502,340

B,737,385 8,730,233

922,158 839,682

21,377,888 21,072,235

(3,653,698) (3,662,060)

(12,140, 446) (11,711,404)

_(2,061,722) (2,042 757)

{17.856,086) (17.418,311)

3,521,822 3,655,924

19 (611,616) (611,116)

2 910,208 3,044 808

(4,386) (7,813)

416,756 260,641

3,322,678 3,297,638

15 (488,386) (494 646)

15 (834 727) (698 628)

1,889,483 2,104,362

Utilidad neta del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

R

Ing. Morice Dassum
Reprasentante Legal

(B

Econ, Teresa Paredes
Contadora General
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HOTEL COLON GUAYAQUIL S A
AD LiJ CTIN
DIClI 31.2 14
(Expresados en délares de E.UA.)
2015 014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utikdad neta del ejercicio 1,889,463 2,104,362
Ajustes para reconciliar la utiidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacion
: Depraciacién 2,061,722 2,042 757
Amorizacidn de activos de operacién e intangibles 314 237 176,808
Participacién a trabajadores 408,386 404 646
impuesto a las ganancias 934 727 698,628
Obligaciones por beneficios a los empleados 168,372 178,323
Estimacién de cuentas de dudoso cobro 10,800 7.816
Ajuste por valor patrimenial proporcional (2,038) (574)
Im a8 i
Cuentas por cobrar y otros {127,162) 376,802
Inventanos (50,384) 50,833
Cuentas por pagar y otros (454 258) {955,837)
Gastos acumulados ___[491,444) __(606,388)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 4 753439 4 569 595
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, instalaciones, mobiliario y equipos, neto  (800,162) (520,518)
Adquisiciones de activos de operacidn y otros {312,329) {408,601)
Compra de accionas (400) 0
Efective neto (utilizado) en actividades de inversion (1,112,891) (220,119)
= F EF POR ACTI SDEF 1
— Dividendos pagados (2.000,000) (2,000,000}
| Efectivo neto (utiizado) en actividades de financiacién (2,000,000) {2,000,000)
I Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 1,640,548 1,640,476
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del aflo 4333178 2,692 700
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5973724 4333176
— | Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financi
P (_aafistf
e —Thg. Merice Dassum Econ. Teresa Paredes
Representanie Legal Contadora General
— 4




HOT ON G A
NO I EROS

1,2 4

(Expresadas en dolares de E.UA))

ACTIVIDAD ECONOMICA
La Compafila tlene por objeto dedicarse a la actividad hotelera y turlstica.

Con fecha 1 de abril dal 2005, se firmé el Contrato de franquicia, entre Hotel Coldn
Guayaquil S.A_, Hilton International Ecuador Inc. y Hilton International Co., ver Nota

18. P osY NTES.

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con |la aulorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracion
de la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2014 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas con fecha 9 de marzo

del 2015

BASES DE ELABORACION Y RESUMEM DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo
de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucidn SC.DS.G.00.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias. Valores
y Segurcs (publicado en el R.O. 94 del 23.X11.09),

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El cosio
historico esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacidin
dada a cambio de bienes y senvicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un aclivo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de sl dicho precio 88 directameante
observable o estimado usando ofras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un active o pasivo, la Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informacidn financiera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son cbservables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se& describen a conlinuacion:



« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafila puede acceder en
la fecha de la medicién

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados incluidos en
el nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el
activo o pasivo.

b) Instrumentos financiercs

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafla y a un pasivo financiero o a un Instrumento de patrimonio @n otra
Compafila. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia
se convierta en una parte de las clausulas confractuales del instrumento.

El efective y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafia. Para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones
lemporales cuyo vencimiento &s menor a trés meses o corresponden a valores de
alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normailes. y los
valores de los deudores comerciales no fienen intereses. Cuando el crédito se ampiia
mas allda de las condiciones de crédito normales, los wvalores de deudores
comerciales se& miden al costo amortizado utilizando el método de interes efactivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resullados una
pardida por deterioro del valor,

Los acreedores comerclales y préstamos bancarios representan los pasivos
financieros de la Compafila Los acreedores comerciales son obligaciones basadas
en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses
de los préstamos bancarios se reconocen sobre la base del método del interés
efectivo y s incluyen en los gastos financieros

c) lnventariog

Los inventarios se encuentran valuados a su valor razonable que no excede a su
valor de mercado.

d)

La propiedad, instalacionas, maobiliario y equipo se encuentran registrados a su valor
razonable,

La depreciacion de los activos se regisira en los resultados del afio, utilizando tasas
de depreciacion basadas an la vida Ulil estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta. A continuacion, se indican los afios de vida (til aplicados por la
Compafia;



Edihcios 45 af\os

Instalaciones y mobiliario 10 anos
Magquinarias 10 aflos
Vehiculos 5 aflos
Equipos de computacion 3 afos
e} Activos de operacion

Los activos de operacidn incluyen prncipalmente vajilla, cristalerla, cuberteria y
lanceria los cuales son ajustados contra los resultados de acuerdo al tiempo de vida

util y a los inventarios fisicos anuales.

f) \mpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cormiente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esla basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto a las ganancias comente sera el
mayor de entre ol cdlculo sobre la renta imponible del aflo utilizando la tasa
imposifiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen

el impuesto minimo

El impuesto diferido se reconoce a parlir de las diferencias enfre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
comespondientes (conocidas como diferencias lemporarias) Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
reduzcan |la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado, Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre
la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, s probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacibn actual de
las ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en &l
resuliado del perodo. El impuesto dferido se calcula segin las tasas impositivas que
sa espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos difendos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacitn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el gue sa informa.

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el goblerno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacidon de la Compafia de realzar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados,

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parle de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-
empleo: jubilacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
comrespondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios © més hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién



que les corresponde en su condicién de afiiados al Instituto Ecuatonano de
Seguridad Social, En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con @l 25% del equivalente a la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los
ahos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

h) Eaicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacién en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio
acondmico, debiendo emtender por utilidad liquida el total de los ingresocs menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la uliidad liguida, sin
ajustes ftributarics salvo precios de transferencia y ofras arbitrariedades, en
proporcidn al tiempo de sefvicio prestado en la empresa durante el ejercicio
acondémico: 10% (dos terceras paries del derecho) sera deslinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parie) restanle sera entregado al trabajador en
proporcion a sus cargas famillares.

La Compafila reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del
15% de la utilidad liguida del ejercicio corrlente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a coro plazo, de acuerdo con la NIC 19,

La Compafila reconoce los ingresos por actividades hoteleras cuando el servicio es
prestado.

P LA TIMACI

En la aplicacion de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Mota 2, se
raquiere que la Administracidn haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libres de los activos y pasivos, Las estimaciones y supuesios asoclados estdn
basados en la experiencia de costo historico y olros factores que sean considerados
relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las
eshmaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio
&n marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compariia esla expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efeclos adversos en &l desempefio
financiero de ka Compafia

a) Riesgo de precios

La Compania esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los
précios de su competancia

10



b) Riesgo de tasas de interes

La Compafiia siempre se encuentra analizando alternativas rentables de inversidn y
sus comespondientes fuentes de financiamiento, cuyos cosios financieros se
procuran sean los mas competitivos existentes en & mercado. La Compafila analiza
y evalia continuamente estas tasas y su impacto en el flujo de efective.

c) Riesgo de credito

Loz instrumentos financieros que se encuentran mayommente expuestos al riesgo
crediticlo son principalmente |las cuentas por cobrar de chentes, mismas que son
generadas por la venta de servicios a clientes, La Compaiila tiene como politica
mitigar este resgo otorgandole un limite de crédito, dependiendo de su volumen y
calidad crediticia. La Compafila mantiens provisiones en caso de posibles pérdidas
basadas en la evaluacién por parle de la gerencia de la situacion financiera de los
clientes, la historia de pago dal mismo y la antiglledad de saldos

d) Riesgo de liguidez

La Compafila administra &l nesgo de liquidez asegurandose que siempre exista
efectivo disponible suficienta para cubrir las obligaciones de la Compafia, cuando las
mismas son requeridas para el pago en condiciones normales de negocio, sin que se
incurran en pérdidas que puedan afectar directa o indirectamente la reputacion de la
Compaftia. La Compafiia revisa sus necesidades de liquidez en funcion de los
presupuestos considerando las fechas de vencimiento de los saldos a cobrar y pagar
y los flujos de caja proyectados

2) Administracion de riesgo de capital

El objetivo de la Compafiia al administrar el capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relomos a sus
accionistas, beneficlos a otros grupos de interds y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este
ralioc se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos cormientes y no
carrientes) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, el efective v equivalentes de efectivo esta
compuesio por;
2015 2014
Caja 74,640 85,031
Bancos locales 101,672 1,063,052
Bancos exterior 150,718 64,635
Inversiones (1) 5,637 694 3,110,458

5.973.724 4,333,176

(1} Incluye inversiones en polizas de acumulackén mantenidas en el Banco Internacional por
US$5.314,754 (2014: US53,110,458) con una vigencia de hasta 365 dias, a una tasa de
interés promedio ded 7.40% y Banco Guayaguil 5.4 por US$322,840 con una vigencia
de hasta 182 dias. a una tasa de interés promedio del 5.05%

"



6 CUENTAS POR COBRAR Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar y ofros esta
compuesto de la siguienta manera:

2015 2014

Clientes 1,213,913 1,010,830
Cuentas por cobrar huespedes 373,489 380,844
Senvicio de Rentas Intemas 388,728 348 968
Anticipos a terceros 0 108,654
Gastos anticipados 94,773 110,027
Otras cuentas por cobrar 177,756 203,327
2,248 659 2,162,650

Estimacién de cuentas de dudoso cobro (14,841) {13,410
2,233,818 2,149,240

El movimiento de la estimacian de cuentas de dudoso cobro fue como sigue

Saldo al 31 de diclembre del 2013 (5,272)
Estimacion del afio (7.818)
Ajustes 678
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (13,410)
Estimacion del afio {10,800)
Ajustes 8,368
Saldo al 31 de diciembre del 2015 514.341!
] Rl

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, &l saldo de los inventarios esta compuesto de |a
siguiente manera:

2015 2014
Alimentos 256 512 210,568
Bebidas 208,529 167,526
Suministros de operacion 145,647 174,594
Suministros de mantenimiento 56,639 67,864
Inventario en transito ____B353 4,764

675,680 625,316

B. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar y por pagar an
&l corto plazo con partes relacionadas es el siguiente:

2015 2014
Cuentas uenta Cuentas Cuentas
oorcobrar  porpagar  porcobrar - porpagar

Ing. Morice Dassum 0 51,700
Coloncorp S.A. 0 0 0 3,859
Hotelera del Valle S.A. 31,784 0 0 0

31,784 0 0 55,538
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11.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo
plazo con partes relacionadas es el siguienta,

2015 2014
Acplan S A 670,963 670,963
670,963 670,963
PROPIEDAD. INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, instalaciones,
mobillario y equipos, neto es el siguiente:
£1S
Teireno, Mushies
pdificios ¢  Congtrucciones Maguingrias enseres y
inglalaciones f.Cufso ¥ 2auipos oiros Vehiculos Total
Saldo Inicial 31,705,087 54701 1,731,311 273 854 BE 447 33854 500
Adiciones, neto 379,858 gT2612 367 276 35,909 66,001 1,621,680
Recasficaciones i} {1,021.524) 0 r] 0 [(1.021524)
Daprociaciin
aflo {1,848 787} 0 (382.007) (88645, (368.288) (2.055727)
Saldo final 30,535 108 5879 1,718,580 221,118 116,180 32 508 935
£014
Terreno, Muabies
edificios e  Consfrucciones Magquinaras enseresy
Inslalaciones SO.EUFS0 Yy eauipos olros Yehiculos — ol
Saddo inicial 32,420,247 825,111 1,580,004 404 150 121,835 35,371,247
Adiciones. neto 790,853 738682 5290 1,600 0 1535265
Reclasificaciones 0 (1,209,002) 183,255 0 0 {1.015747)
Depreciacion ded
afia (1,506,843) 0 (387.128)  (131.806)  (32.388) (2.037.266)
Saldo final 31,705,097 b4 TE 1,731,311 273 854 Bo 447 33 854 BOD
PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye instalaciones del SPA por US$184 414
(2014: US5170,350).
ACTIVOS DE OPERACION Y OTROS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los activos de operacidn y otros esta
compuesto de la siguienie manera
2015 2014
Activos de operacion 217 527 257,738
Activos intangibles 04,526 56,282
Otros activos no corrientes (1) 215.020 215.020
527,073 529,040
13
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13.
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15.

{1} Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, incluye principalmente cuenta por cobrar al Hotel
Casino Salinas 5.A. por US5158,400

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las inversiones permanentes esta
compuesto de la siguiente manera:

%
Participacion 2015 2014
Acplan S.A. (1) 4500 163,450 161,420
Hotelera del Valle 5.A. (2) 50.00 400 0

163,859 161,420

{1} Lainversion es medida bajo &l método del vakor patrimonial proporcicnal.

{2} Lainversidn es medida al costo y debe consolidar

CUENTAS POR PAGAR ¥ OTROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por pagar y ofros esta
compuesto de |a siguienta maneara:

2015 2014
Proveedores 1,494 426 1,117,052
Depositos huéspedes 390,987 406,340
10% propina legal 173,621 188,271
Servicio de Rentas Intemas 975,932 910,564
Otras cuentas por pagar 224 050 314,761
3,268,016 2,934,988

GA UMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de los gastos acumulados esta
compuesto de |la siguiente manera;

2015 2014
Participacion a trabajadores 498,386 494 646
Beneficios sociales y otros 355,213 352,011

853,599 846,657

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22,38% (2014: 22%,), disminuyéndose un 10% cuando los resultados
ze reinvierten.

14
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17,

A continuacién, detallamos la composicion accionaria

Tasa Tasa
Acciones  im
Accionista en régimen preferante 12.50% 25.00% 3.13%
Accionistas locales 87.50% 22.00% 19.25%
100.00% 22.38%

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la conciliacion entre |a utilidad segun eslados
financieros y la utilidad gravable, s como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de participacion a
trabajadores @ impuesto a las ganancias 3,322 576 3,297,636

Participacion a trabajadores {498,386) (494 6846)
Gastos no deducibles 459 486 232,682
Ingresos exentos {2,039) (574)
15% de participacion a ftrabajadores

atribuible a ingresos exentos 306 86
Beneficios tributarios {22.379) (34 676)
Utilidad gravable 3,265,564 3,000,508
Impuesto corriente 731,728 860,112
Impuesto diferido 202,999 38 518
Impuesto a las ganancias 034,727 698 628
IMPUESTO DIFERIDO

De acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacién financiera, el
impuesto diferido es:

2015 2014
Saldo inicial 183,270 231,786
Reverso (1) (197,658) 0
Ajuste del afio (5,340) (38,516)
Saldo final (9,.729) 193,270

(1) Meadiante Reforma al Reglamento para la Aplicacion de la ley de Régimen T
intermo emitida & 31 de diclembre del 2014 por &l Servicio de Rentas Intemas,
parmila ol econocimiento de activos y pasivos por impuestios diferidos, por
diferentes a |88 de cuentas incobrables, desmanielamienio, desahucio y pensiones
jubilares patronales.

i

105 A

De acuerdo con disposiciones del Cdadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afics o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadeores sin perjuicio de la jubilacion
gue les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social,
De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo, en los casos de terminacién

de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gitima

15



remuneracidén mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empieador

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la Compafiia bene registrada una provision por
jubllacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por
un profesional independiente, &l movimienta de las provisiones es el sigulente:

Jubdacibn
patronal Desahucio Total

Salde al 31 de diciembre del 2013 1,831,861 244, 785 2,076 646
Provision del afio 138,668 40,655 179,323
Pagos efectuados __{14,.241) (17,420) __(31,881)
Saido al 31 de diciembre del 2014 1,056,288 268,020 2.224 308
Provisidn del afio 143,165 26,207 169,372
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,099,453 294,227 2,393 680
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia as de 20,000,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva leqal

La Ley de Compafilas requiere que por lo mencs el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puade destinarse a
aumentar el capial social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

La Resolucion No, SC.IC|.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 8 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afo anterior al penodo
de transicidn de aplicacidn de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser
transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcusntas.

a) Reserva de capital

La reserva de capital podra capitalizarse en |a parie que exceda las pérdidas
acumuladas al clarre del ejercicio, previa resclucion de Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos y no puede utilizarse
para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente reintegrable a los
accionistas al liquidarse la Compafiia.

b) Dividendos pagados

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 9 de marzo
del 2015, se aprueba la distribucidn de dividendos por un monto de US$2,000,000.

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 14 de marzo
del 2014, se aprueba la distribucién de dividendos por un monto de US$2,000,000.
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COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contr Licka

Hotel Colén Guayaquil S.A. suscribid con fecha 28 de enerc del 2015, la renovacion
del contrato de franguicia con Hilton Worldwide Franchising LP, para e uso de la
marca y sistemas Hilton.

Los principales aspectos del contrato son los siguientes:

« El contrato de franquicia tendra un costo meénsual dnicamente sobre los ingresos
de habitaciones por concepto de ragallas y mercadeo.

« Este convenio tiens una duracién de 10 afios contados desde el 28 de enero del
2015,

= Uso de los programas de fidelidad y sislemas operativos.
Durante el afio 2015, los cargos correspondientes por estos honorarios ascienden a
US$611,616 (2014: US5$611,118).

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Febrero 18, 2016) no se
produjeron eventos, an la opinion de la Administracidn de la Compafila, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no hayan sido
ajustados o revelados &n los mismos.
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