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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.
GUAYAQUIL - ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los balances generales adjunto de GRANJA AGRICOLA GRACASA
S.A., al 31 de diciembre del 2016 y 2015, y los cc irespondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionist is y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha y un resumen de politic 1s contables significativas y
otras notas explicativas. Estos estados financieros son re ;ponsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar u.3 opinion sobre los estados
financieros basados en la auditoria efectuada.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia sobre lo:. estados financieros

2.

La Administracion de la Compania es responsable por l: preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF establecidas y autorizada por la Superintendencia de
Companias Valores y Seguros. Esta responsabiliced incluye el diseno, la
implementacién y el mantenimiento de controles |“ternos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estado: financieros que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas ciJsadas por fraude o error,
mediante la seleccién y aplicacion de politicas contable . apropiadas y la elaboracion
de estimaciones contables razonables de acuerdo con l: + circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros adjunt:s, la Administracion de la
Compaiiia es responsable de evaluar la capacidad de |3 Compaiia para continuar
como negocio en marcha, revelando, segun correspond:, los supuestos relacionados
con la empresa en marcha y utilizando el principio con able de empresa en marcha
excepto si la Administracion tiene intencion de liquida la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista - ebido a factores internos o
externos.

Responsabilidad del Auditor Independiente en relacién con la auditoria de los estados
financieros

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sokre estos estados financieros

basados en la auditoria realizada. Nuestra auditoria f 12 efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Estas normas reuieren que cumplamos con
requerimientos éticos, que planifiquemos y realicem :s la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no cor tienen exposiciones erroneas
o inexactas de caracter significativo. Una auditoria comprende la aplicacion de
procedimientos destinados a la obtencion de evidenciz je auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financ 2ros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluy:*1 Ia evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros pc: fraude o error, ademas que



mantuvimos una actitud de escepticismo profesional d.rante toda la auditoria. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en -onsideracion los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion . presentacion razonable de
sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos : e auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar unz apinion sobre |a efectividad
del control interno de la Compaiiia.

Una auditoria también comprende la evaluacion y cu nplimiento de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera utilizadas, e las normas de caracter
tributario vigentes, asi como de las estimaciones imp ortantes efectuadas por la
Administracion de que sean razonables, asi como una e.aluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Entre otros aspectos de la auditoria realizada revelamo: jue:

e Obtenemos conocimiento del control interno re :vante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria qu: sean adecuados en funcion
de las circunstancias y no con la finalidad de e .Jresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la Compaiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicada: son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables, as como la correspondiente
informacién revelada por la Administracién de |« Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la ut zacion, por parte de la
Administracion, del principio contable de empresa en marcha v,
determinamos sobre la base de la evidencia de 1uditoria obtenida, si existe o
no una incertidumbre material relacionada cc- hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la ca. acidad de la Compafiia para
continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamt nos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente nformacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelacioni's no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras -onclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fe:1a de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fu iras pueden ser causa de que
la Compania deje de ser una empresa en marck « .

e Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el
contenido de los estados financieros, incluida l: nformacion revelada, y si los
estados financieros representan las transaccio esy hechos subyacentes de
un modo que logran su presentacion razonable



Comunicamos a los responsables de la Administracion :e la Compaiia en relacion
con el alcance y al momento de realizacion de la auditoris, los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significa va del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinion los estados financieros mencionztos en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos signific 1:ivos, la situacion financiera
de GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A., al 31 de dicie nbre del 2016 y 2015, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrim:nio y flujos de efectivo por
los afios terminados en esa fecha, de acuerdo con ‘lormas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y medianas empr:sas (Pymes), establecidas y
autorizadas por la Superintendencia de Companias, Valo: i's y Seguros.

Fundamentos de la Opinion

5. Laauditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Interr icionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 13rmas se describen en el
parrafo 3 de este informe en la seccion “Responsabilidz (| del auditor independiente
en relacion con la auditoria de los estados finaizieros”. Soy un auditor
independiente de la compaiiia Granja Agricola Gracasi S.A. calificado por la SCVS
del Ecuador, y he procedido, de acuerdo con el Codige de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internaciona s de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicione: de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de Ecuador, y he cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con . cho Codigo. Considero que
la evidencia de auditoria que he obtenido es st iciente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis

6. Como se indica en la nota 7, la empresa con fecha 14 .12 febrero del 2014 inicio un
proceso de reclamo administrativo contra el mun .ipio de Guayaquil por la
valoracion del terreno propiedad de la empresa, Fista el cierre del presente
informe la Municipalidad de Guayaquil no se habia pr¢ nunciado ante tal reclamo.



Informe sobre requisitos legales y normativos

7. De acuerdo con disposiciones tributarias, el Inform: sobre Cumplimiento de
Obligaciones Tributarias del ano fiscal 2016, sera present:.io por separado hasta el 31
de julio del 2017, canjuntamente con los anexos exigidos - or el SRI; pudiendo resultar
diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar p¢ * las diversas declaraciones
tributarias del afo 2016

_\ll(“lil“']g@‘
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AUDITING & TAXES CIA. LTDA. Ing. Néstor Calderdn Avila
AUDITORES EXTERNOS SOCIO
RNAE - SC-No. 769 Reg. 0.711¢

Guayaquil, 22 de abril del 2017



GRANJA AVICOLA (GRACASA) S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(En US Dolares)
31 c¢ diciembre 31 de diciembre
Notas de 2016 de 2015
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 584 .60 799.65
___Impuestos corrientes 5 1,356.81 7.344.69
1,941.41 8,144.34
Activos No Corrientes
Propiedad, planta y Equipo 6 2 .66,802.99 2,277,602.51
Total Activos 2,268,744.40 2,285,746.85
Pasivos y Patrimonio Neto
Pasivos Corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 7 1,322.40 317.00
Obligaciones con Instituciones Financieras 8 23,146.88 10,000.00
Pasivo por impuesto corriente 5 66.20 12,80
Total Pasivos 24,535.48 10,329.80
Patrimonio neto
Capital 9 2,000.00 2,000.00
Aporte de Accionistas 10 :80,520.65 180,520.65
Reservas 11 4,287.66 4,287.66
Resultados acumulados 12 2 .88,608.74 2,108,804.92
Resultado del ejercicio 13 31,208.13} (20,196.18)
Total Patrimonio neto 2 :44,208.92 2,275,417.05
Total Pasivos y Patrimonio neto 2 :68,744.40 2,285,746.85
. T
Moisés Vicente Abbud Dumani CPA. lorge S rabana Carpio
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




GRANJA AVICO RACASA) S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201:

(En US Délares)

Notas

31 d diciembre

de 2016

31 de diciembre

de 2015

Actividades continuas
Ingreso de actividades Ordinarias
Costo de Ventas

Ganancla bruta

Otros ingresos

Costo de distribucion 14
Gastos de adminsitracion 14
Otros gastos

Costos Financieros

(200.00)
24,213.52)

(76.25)

177.01

(20,010.02)
(70.95)
(8.11)

Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias 5

124,489.77)
{6,718.36)

(19,912.07)
{284.11)

Ganancia (Pérdida) del afio

(20,196.18)

Ingreso de operaciones discontinuadas
Gastos por operaciones discontinuadas
Gasto por impuesto a las ganancias de operaciones discontinuadas

(31,208.13)

Ganancia (Pérdida) del afo por operaciones discontinuadas

-

Ganancia (Pérdida) Neta del periodo

131,208.13)

(20,196.18)

Otro resultado integral:

Valuacion de activos financieros disponibles pare la venta
Ganancias por revaluacion de propiedades, plantay equipo
Ganancias (Perdidas) actuariales por planes de beneficios definidos
Impuesto sobre las ganancias relativas a otro resultado integral
Otros

Total otro resultado integral

Resultado Int:gral total del ano

31,208.13)

(20,196.18)

Utilidad (perdida) basica por accion

(15.60)

(10.10)

.
' /

Moisés Vicente Abbud Dumani
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Jorge Simbafia Carpio
Contador
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GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(En US Délares)

Notas 2:16 2015
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion
Efectivo procedente de ventas de bienes y servicios - 13,557.52
Efectivo procedente de regalias, comisiones, cuotas y otros
ingresos ordinarios - 177.01
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ,129.81) (13,152.81)
Efectivo pagado por gastos financieros (8.11)
Impuestos pagados sobre las ganancias 5 -,232.12)
Efectivo neto generado por actividades de operacion (13.361.93) 573.61

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipo ) - -
Efectivo neto generado por actividades de inversion -

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Efectivo proveniente de prestamos bancarios 1.,146.88

Efectivo neto generado por actividades de financiamiento 14.146.88 -
(Dismim{clon) / Aumento neto de efectivo y equivalentes 215.05) 573.61
de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 799.65 226.04

Ganancias / (Perdidas) por diferencias en cambio en efectivoy
equivalentes de efectivo -

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 4 584.60 799.65
bk . 4 1 I

Moisés Vicente Abbud Dumani CPA. Jorge Siw haRa Carpio

Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros




GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJER( 1CIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL AvO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015.

(En US Dolares) o - i
2.16 2015

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion

Utilidad del Ejercicio (z.,208.13) (20,196.18)

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo

proveniente de actividades de operacion

Participacion a trabajadores e Imp. Renta

Depreciaciones y amortizaciones 1.,799.52 10,799.52

Subtotal (2-,408.61) (9,396.66)

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 13,557.52

(Incremento) disminucion @n inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos ,987.88 284,11

Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar ,058.80 (3,871.36)

Incremento (disminucion) en otros pasivos .

Efectivo neto generado por actividades de operacion (13,361.93) 573.61

¢~ o —kie

¢y ’
.

Moisés Vicente Abbud Dumani
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

!,

CPA. Jorge Sin:afa Carpio

Contador
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GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.

INFORMACION GENERAL
GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.- (La Compaiia) fue con . ituida en octubre 29 de

1991 en la ciudad de Guayaquil = Ecuador, provincia del Gu iyas; teniendo por objeto
principal la de desarrollar actividades agropecuarias.

Su sede principal esta en la ciudad de Guayaquil y no posee : icursales ni oficinas en el
resto del Ecuador.

La empresa esta regida por las leyes y regulaciones dictada, por la Superintendencia
de Compahdias del Ecuador, La ley de compaiiias, el codigo c 1il, el codigo de comercio
y la ley de régimen tributario interno. El nimero de expedier e en la superintendencia
de companiias es el 65938.

La moneda funcional es el Dolar Estadounidense (USS) adop 1da desde el 10 de enero
del 2000.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con lz: Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por pri niera vez en el Ecuador en
forma segmentada a partir del afio 2010, de conformida: con la Resolucion de
Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSG del 20 de noviei bre de 2008, tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Inter acionales de Informacion
Financiera, para la preparacion del estado de situacion financier.. de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2( (2 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2012, han sido preparad; exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del pr . ceso de conversion a NIIF
para el afo terminado el 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de los presentes estados financieros en conform (dad con NIIF para Pymes
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y est :blezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la Compafiia, con el p )posito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte :e los estados financieros.
En opinion de la Administracion de la Compaiia, tales estimacior :s y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al m« nento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

11



GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

A continuacion, se describen las principales politicas contables ac >ptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 10, estas - oliticas han sido definidas
en funcion de las NIIF para las Pymes vigentes al 31 de diciem :-e del 2012, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de presentacion

Los estados financieros de GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A. c« nprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultados integrales, e:tado de cambios en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los afios termina: os el 31 de diciembre del
2016.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con i 3rmas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) para las Pymes.

Estimaciones y supuestos:

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros ¢y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estado: financieros y que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos ., pasivos en los estados
financieros del proximo afio, se presenta a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados - nancieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre di:-ponibilidad, inversiones
temporales de gran liquidez con vencimiento original de 3 me¢ .es o menos, facilmente
convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros b :ncarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Propiedad, planta y equipo:

Adquirido para realizar las operaciones de alquiler, ingreso rincipal de la empresa,
comprende las edificaciones, terrenos y mobiliario. Su depreciz (ion se la maneja bajo el
método de linea recta.



GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Activo Afos de vida util :stimada (afios)
Edificaciones 2
Magquinarias y equipos 1
Muebles y enseres 1
Equipos de computacion y software 3
Vehiculos 5

Los costos de ampliacion, remodelacion, modernizacion, o me aras que representen un
aumento de productividad, capacidad o eficiencia, o un alargan iento de la vida util de los
activos se registra como un activo. Los gastos de mantenimiento ormal y de operacion son
enviados a resultados en el momento en que se incurren.

La empresa no considera valor residual para el calculo de la dep -:ciacion, en virtud de que
los activos totalmente depreciados son retirados de circulacion.

La utilidad o pérdida que surja de la venta de cualquier activo es calculada del valor en
libros a la fecha de la disposicion, menos su depreciacion acumu wda y es reconocida en los
resultados en el momento es que se produzca la baja del activo.

Activos Financieros

La Compania reconoce sus activos financieros inicialmente a valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados
al valor razonable con cambios en resultados en los que no se ci1sideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por - Compaiiia en las fechas
en que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratac: in, la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender un activo financ: 2ro.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Sc 1 activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es dec que la entidad tenga la
intencion efectiva que en un momento y la capacidad o: conservarlos hasta su
vencimiento. Las variaciones se afectan a resultados.

Cuentas por cobrar comerciales, locales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pigos fijos o determinados
que no son cotizados en un mercado activo. Después de su 1: conocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Com afia al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una : stimacion por deterioro.
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando ..s documentos y cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como . través del proceso de
amortizacion. El periodo de crédito promedio sobre la presta on de servicios es de 30
dias.



GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision p: a reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcon de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos sug vriores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican cor 10 activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - El \.lor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente 2xcepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce ¢ través de una cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previament : eliminados se convierte
en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el imp _rte en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dado' de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujo de efectivo del activo
financiero; o cuando transfiere el activo financiero desaproj andose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derech; contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando r:teniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compania | 1 asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia. - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como p: 'ivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contre«tual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a nenos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacié 1 por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. - Los pasivos ‘inancieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan inc..rrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier d ferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y + valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida de acuerdc con el método de la tasa
de interés efectiva.
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GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Préstamos. - Representan pasivos financieros que se reconoc:n inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de |a transaccion incurridos.

Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo am. ‘tizado usando el método
de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financiero. no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo ie crédito promedio para
la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 dias.

La Compahia tiene implementadas politicas de manejo de riesg ¢ financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad ¢ :n los términos crediticios
pre-acordados.

Baja de un pasivo financiero. - Los pasivos financieros son dad:i; de baja por la Compaiiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su 2xigencia haya expirado.
Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasiv: financiero, la Compadia
cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las ¢ ‘erencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconc ( idas en los resultados del
ano en que ocurran,

Impuestos

El gasto por impuesto a 13s utilidades de cada periodo recoge t.. 1to el impuesto a |3 renta
como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributario . para el ejercicio actual y
ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera -ecuperar 0 pagar a las
autoridades tributarias.

Impuesto corriente. - E| impuesto por pagar corriente se bas: en la utilidad imponible
registrada durante el aflo. La utilidad imponible difiere de la « ilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ' partidas que no seran

gravables o deducibles.

Tarifaimpuesto a la renta afio 2011 y sucesivos. - De conformic id con el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el suplemento del Registro
Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entr - otros aspectos
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

tributarios la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales :n la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 2 . % para el afio 2012 y 22%
a partir del afo 2013.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando GRANJA AGRICOLA 3RACASA S.A. tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de¢ un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién y e altamente probable que
se tenga que desprenderse de recursos que incorporen ber «ficios economicos, para
cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe se la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al -3rmino de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inheren 2s. La provision se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esper : n incurrir al momento de
su cancelacion.

Beneficios a empleados:

Participacion a trabajadores. - La compaiia reconoce un pasi ) y un gasto producto de
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la (- mpafia en cada ano. Fl
importe de este beneficio se calcula directamente de la u lidad contable antes de
impuestos en apego a la normativa del Codigo de !rabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% ie la utilidad contable.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaci :n recibida o por recibir.
Ingresos financieros- Los ingresos financieros son reconocidi:; en base al método del
devengado, los cuales se provisionan a medida que se reconoc - el ingreso devengado en
base a la tasa de interés simple que conileva cada instrumento {/ 1anciero que se reconoce
en resultados.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los co:10s y gastos se reconocen
a medida que son incurridos en funcion del método del deven; .1do.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion
Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, consider: 1do razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que GRANJA AGR ({OLA GRACASA S.A. sera
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual,

Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicion f nanciera de la Compaiiia,
las actuales intenciones, la rentabilidad de las operacione:, el acceso a recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econémicas . politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compahia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el r o continuar adoptando la
base de empresa en marcha al presentar sus estados financierc ..

Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiia esta expuesta a los siguientes riesgos rela onados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de credito.

El riesgo de crédito es el riesgo de perdida financiera que errenta la Compaiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas | or cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmerte por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de ri :5go bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su olvencia antes de ofrecer
las condiciones estandar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que repres¢nta su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuenta: oor cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre |a base de informacion histor « a.

e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga difi - ultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que s 1 liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoc ie de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible que siempre contara con
la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones ¢.ando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdid: © inaceptables o arriesgar
su reputacion.

e Riesgo operacional.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

El riesgo operacional es el riesgo de perdida directa o indirect.. originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la te ( nologia e infraestructura
de la Compania, y con los factores externos distintos de Ic- riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan d¢ requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comp :rtamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacionz de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacin de la compania con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos d : control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por e desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, it :luyendo la autorizacion
independiente de |as transacciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transaccion 's.
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros reque rimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo oper:cional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar k- ; riesgos identificados.

Capacitacion y desarrollo profesional.

Normas éticas y de negocios.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que ya se encuentran en vigencia.

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publ tado enmiendas mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entr: io en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion El IASB considera cc 10 necesarios y urgentes
los siguientes proyectos aprobados de aplicacion obligatorii a partir de las fechas
indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio d part de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por peérdidas no realizadas, 1 de enero del 2017

NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de inversion, 1 de enero del 2018

NIIF 2 Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basacdos en accl es. 1 de enero del 2018

NIIF & Aplicacion de los instrumentos financeros “NIIF 9% con la NIIF 4, 1 de enero del 2018

NIIF S Reconocimiento y medicidn de activos financieros, 1 de enero del 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial 13 contabilicad de coberturas p: 1 permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gesticn de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingrasos que aplican 3 odos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIIF 22  Transacciones en moneda extranjera con recurses recibidos por adel: tado. 1 de enero del 2018

NIIF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer 105 active - y pasivos 1 de enero del 2019
originados en un contrato de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un |nversionista y sus  ociadas y Indefinido

NIC 28 negocios conjuntos.

La Administracién de la Compafia se encuentra en proceso je evaluacion, sobre los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes de: e el 1 de enero del 2017;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus a ividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercic » de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias, pero n. urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios -on obligatorios entre los
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 207 3. Las mejoras incluyen: i)
“NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades”, donce se aclara el alcance de la
norma; ii) “NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las N:rmas Internacionales de
Informacion Financiera”, donde se establece la supresion e las exenciones a corto
plazo para los adoptantes por primera vez; y, iii) “NIC 28 - rwversiones en asociadas y
negocios conjuntos”, donde se incorpora la medicion de una asociada o0 negocio
conjunto al valor razonable.

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas | e estuvieron a partir del
1 de julio del 2016, las cuales, de acuerdo a su naturaleza, no hian generado un impacto
significativo en los presentes estados financieros,
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3.

4.

Utilidad por accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad o pérdi 13 neta del ano atribuible
a las acciones ordinarias para el niumero promedio ponderado le acciones ordinarias en
circulacion durante el afo. La Compafiia determina di Yo calculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del niumero de acci “nes en circulacion.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacién de estados financieros requiere que la Compar a realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos :stados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos util . ados por la Compania se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en |« industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los :sultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definid 13 como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financie-a y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por par » de la Administracion:
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio pr:fesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedad y equipo e intangibles:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologizos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de la: estimaciones realizadas,
Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccion:s de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre ¢ 2 cada afo.

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion p. ronal y Desahucio, para
lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionale: ndependientes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a:

Cuentas: 2016 2015
Bancos Locales 584.60 799.65
Inversiones |ocales . -
Total 584.60 799.65

No existen restricciones de ningun tipo sobre los fondos dispoi bles.
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IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES
Los activos y pasivos por impuestos corrientes. - Lo: activos y pasivos por
impuestos corrientes se resumen seguidamente:

Activos por impuestos corrientes 2016 2015

IVA pagado en compras 1,814.33 1,284.41
Crédito fiscal por Impto.Rta. 6,260.84 6.,060.28
Total 8,075.17 7,344.69

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones por pagar 66.20 12.80
Total - ) 66.20 12.80

Crédito tributario IVA Pagado: - Constituye principalmente I\ A pagado por compras de
bienes y servicios.

Crédito fiscal por impuesto a la renta, retenciones en la fuen! «: - corresponde al saldo a
favor luego de liquidar el impuesto a la renta menos las 'etenciones en la fuente
practicadas por los clientes. Estos valores pueden ser recupe¢ 1ados hasta en 3 afios de
haber presentado la declaracion de impuesto a la renta.

La empresa mantiene valores por concepto de retenciones :n la fuente por periodos
iguales y anteriores al 2010, los cuales deben ser reclasificadc - a resultados de periodos
anteriores por haber caducado la facultad de solicitar la recup :-acion de dichos valores.

La provision para el impuesto a la renta conforme a la ley de ri- 3imen tributario interno y
su reglamento, asi como el Cadigo de la Organico de la Producc on Comercio e Inversiones
publicado en el R.O. 351 del 29 de diciembre del 2010, deterr “ina que para los periodos
que terminaron el 31 de diciembre del 2011, se calcula a | tarifa del 24% sobre las
utilidades, y si son sujetas a capitalizacion el 14%. Para el afio 'J12 la tarifa del impuesto
a larenta sera del 23% y a partir del ano 2013 el 22%.

A continuacion, se presenta la conciliacion tributaria 2016 y 2( .5:
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5. IMPUESTOS: (Continuacién)

Conciliacion Tributaria:

2016 2015
Utilidad antes de impuestos (24,489 7) (19,912.07)
(-) 15% participacion a trabajadores -
(+) Gastos no deducibles
(-) Ingresos exentos (177.01)
(+) Part.de ingresos exentos
Utilidad gravabie para impuesto a la renta (24,489 7) (20,089.08)
Impuesto a la renta segun contahilidad -
Anticipo minimo determinado ano anterior 200 -7 284.11
Impuesto a la renta causado (mayor) 200.:7 284.11
(-) retenciones en la fuente recibidas -
() anticipo de impuesto a la renta pagado (200 7) (284.11)
(-) crédito tributario anos anteriores (5,681 -8) (5,681.48)
Saldo por pagar (a favor) de impuesto a la renta (5,681.18) (5,681.48)

En el 2016 la empresa no genero impuesto causado, siendo el anticipo minimo calculado
en el 2015 el valor de impuesto corriente a la renta para el ai » 2016, de acuerdo al Art.
41 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

6.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de las propiedades, planta y equipo se presenta a Jntinuacion:

Activos 2016 2015
Terrenos 2,276,190.00 276,190.00
Edificios 47,08062 47,080.62

Muebles y Enseres - -
Maguinarias & Equipos
Equipos electronicos - -

Vehiculos - -
(-) Dep. Acumulada (56,467.63) (45,668.11)
Total 2,266,802.99 | 277,602.51

Al finalizar el afio 2016, la compania GRANJA AGRICOLA GRACASA .A., es propietaria de un
lote de terreno ubicado en el Km. 10 de la via Narcisa de Je is (Terminal terrestre —
Pascuales).

El terreno se encuentra valorado a su valor razonable determina 12 en la transicion a NIIF,
no ha sido actualizado su valor razonable de acuerdo al avalué ca:astral municipal al cierre
del 2016 debido a que la entidad dentro de sus politicas de pr:piedad, planta y equipo
decidio mantener el método del costo, valido en NIIF para Pymes.
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7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2016 el saldo corresponde a proveet res menores con crédito
recibidos en promedio de 30 dias.
8. PASIVOS CON RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre del 2016 el saldo corresponde a L préstamo recibido del
representante legal por $2,000 y de Agricola Carmela por $21 .46, los cuales no generan
intereses ni tienen fecha de vencimiento especifica.
9. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2016 el capital social de la Compania es : e USS 2,00.00 compuesto
por 50,000 acciones ordinarias y nominativas de USS 0.04 cad ; una.
El detalle de los accionistas es el siguiente:
Numero de % de
Nombre acciones  (US Délar 2s) participacion
Abbud Dumani Moises Vicente 49999 S 1,913.96 100.00%
Abbud Isaias Jorge Enrique 1 S 2.04 0.00%
Total 50,000 $ 2,00).00 100.00%
10. APORTE DE ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2016 |la empresa registra aportes de accionista Moises Abbud
Dumani, segun actas de aportes de diciembre del 2012, el cua a la fecha de cierre de los
estados financieros la compaiiia no ha decidido incrementar € capital social.
11. RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a la reserva legal o: la compania establecida
por la ley de compafias. La entidad ha superado el valor naximo establecido en la
mencionada ley, que es el 50% del capital suscrito.
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12. RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de las utilidades retenidas se presenta a continu 1:idn:

Cuentas: 2016 2015

Utilidades acumuladas al inicio (177,611.08; {151,304.09)
Resul. Provenientes de adopcidn NIIF por

primera vez 2,286,416.00 2,286,416.00
Reserva legal

Transf. de utilidad del ejercicio anterior (20,196.18) (7.887.40)
Ajustes de periodos anteriores _ (18,419.59)
Total 2,088,608.74 2,108,804.92

La reserva de capital corresponde al saldo acreedor del p ceso de adopcion de la
dolarizacion realizado en enero del afio 2000. Este monto fi « reclasificado en el 2012
a la cuenta de resultados acumulados tal como lo requiere la resolucion
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 28 de Octubre del 2011 emitid « por la superintendencia
de compafias del Ecuador.

El monto determinado por la transicion a las NIIF realizad.; en el afio de transicion
(2012) reflejo un saldo acreedor que se presenta agrupado :1 la cuenta de utilidades
retenidas, tal como lo ordena la resolucion descrita en ¢ parrafo anterior. Estos
ajustes afectaron principalmente a la cuenta de propiedad, ilanta y equipo.

13. RESULTADO DEL EJERCICIO:

El impuesto a la renta causado, tal como se lo detalla en .1 nota 5 corresponde al
anticipo minimo calculado segun el formulario 101 de impue .20 a la renta del ejercicio
2014, el cual determina el anticipo calculado de la siguiente 1anera:
e FE10.40% sobre el total de activos
e EI0.20% sobre el total de patrimonio
e El0.40% sobre el total de ingresos gravados
® El0.20% sobre el total de costos y gastos deducibles ncluyendo participacion
de utilidades.
Estos valores son tomados de la declaracion del 2015 y cons tuye el valor minimo de
impuesto a la renta a cancelar para el 2016.

En el 2016 y 2015, la empresa generd un impuesto a la ren .1 menor que el anticipo
determinado, por lo tanto, el impuesto a la renta del 201t y 2015 corresponde al
anticipo minimo en base al art. 41 de la ley de régimen tribut 1-io interno.
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14. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

15.

16.

El detalle de los costos y gastos incurridos en el 2016 y 2015 :s como sigue:

Cuentas: 2016 2015
Gastos por depreciacion y amortizac.on 10,799.52 10,799.52
Otros gastos 4,674.25 3,075.06
Impuestos y contribuciones 9,016.00 6,214.50
Total costos y gastos 24,489.77 20,089.08

Dentro de los otros gastos se encuentran los valores de m untenimiento de edificio,
servicios basicos, gastos legales y gastos bancarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los principales saldos \ transacciones con partes
relacionadas estan constituidas como sigue:

2016 2015
Pasivos:
Cuentas por pagar
Accionistas
Moises Abbud Dumani 3,020.00 -
Agricola e Indusgr_ii(:a_rm.el_g o 21,146.88 10,000.00
Total 24,166.88 10,000.00

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE C JMPANIAS

A la fecha de emision de nuestro informe, las declaraciones e impuesto a la renta de
la Compania no han sido revisadas por las autoridades fi: :ales (Servicio de Rentas
Internas).

Los periodos que estan sujetos a revision fiscal son desde ¢« ano 2012 hasta el 2015,
puesto que desde el 2011 hacia periodos anteriores ya caduco la facultad
determinadora del SRI.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI (108 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo y contingente y cuentas de orden. - No existen otros activos, pasivos,
contingentes, ni cuentas de orden que mencionar al 31 de d .iembre del 2016.
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16. REVELACIONES _ DISPUESTAS POR __ SUPERINTENDEN(.A DE COMPANIAS:
(Continuacion)

Saldos y transacciones con partes relacionadas. - reportadas 2n las notas 7, 8 y 15.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno. - Du ante el afio 2015, hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones para su. erar las observaciones de
control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resoluci :n estan reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplica: les para la Compaiiia, por
tal razén no estan reveladas.

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 3E INFORMA

Entre diciembre 31 del 2016 (fecha de cierre de los estados “ nancieros) y abril 20 del
2017 (fecha de culminacion de la auditoria), no han existido -ventos importantes que
revelar y que pudieran alterar o modificar los estados financ ros adjuntos.

18. APROBACION DE ADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta .eneral de Accionistas y
autorizada para su publicacion con fecha 28 de marzo del 2( 17,

SSPSe A / T
- L '

Moisés Vicente Abbud Dumani CPA. Jorge Simi1ana Carpio

Gerente General Contador
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