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I E DE LOS INDEP

A la Junta General de Acclonistas de

GRANJA AGRICOLA GRACASA 5.A.
GUATACIUL - ECLADOR

Informe sobre los estados financleros

1. Hemos auditado los balances generales adjunto de GRANJA AGRICOLA GRACASA
S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, vy los correspondientes estados de
resultados, de camblos en &l patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia sobre los estados financieros

2. La Administracidn de |la Compafila ei responsabie de |3 preparacion v
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF), establecidas por la
Superintendencia de Compafias. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantenér el control interno pertinente en la preparacidn y
prestacidn razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar
las estimaciones contables raronables de acuverdo con las circunstancias del
entorno economico en donde opera la Compafiia,

Responsabilidad de los Auditores Independientes

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en la auditoria realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con normas internationales de auditoria v aseguramiento (NIAA)L Estas normas
requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, que planifiguemos v
realicemos la auditoria para obtener certera raronable de gue los ectados
financieros no contlenen exposiciones errdneas o Inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria comprende |a aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion
de evidencia de auditorla sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e
incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la
preparacion y presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero noe con &l
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de |a
Compania. Una auditorla también comprende la evaluacion de que los princlplos de
contabitidad utilizados son apropiados v de que las estimaciones contables hechas
por la Administracidn son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financleros. Consideramos que la evidencia de auditoria que



hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinidn de suditoria.

Owpinidn

4. En nuestra opinidn los estados financieros mencionados en el primer parrafo,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situackdn
financiera de GRANJA AGRICOLA GRACASA 5.A., al 31 de diciembre del 2015 ¥
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y fujos
de efectivo por los afos terminados en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y medianas empresas
{Pymes).

Enfasis

5 Como se indica en la nota 7, la empresa con fecha 14 de febrero del 2014 inicid
un proceso de reclamo administrativo contra el municipio de Guayaquil por |a
valoracion del terreno propiedad de la empresa, hasta el cierre del presente
informe la Municipafidad de Guayaquil no se& habla pronunciado ante tal
reclamo.

Informe sobre requisitos legales y normativos

6. De acuerdo con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimienty de
Obligaciones Tributarias del afio fiscal 2015, serd presentado por separado hasta
el 31 de julio del 2016, conjuntamente con los anexos exigidos por o SRI;
pudiendo resultar diferencias a reportar por las conciliaciones a realizar por las
diversas declaraciones tributarias del afo 2015,

Auditin &‘ ,

xﬁnhh
AUDITING & TAXES CIA, LTDA. ummm
AUDITORES EXTERNOS 50000
RNAE - SC-No. 769 Reg. 0.7116

Guayaquil, 11 de abril del 2016



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
1 En LS Dolaras)
31 de diciembre 31 de diclambre
Motan de 201% de M4
ACTIVOS
Actiwos Corrlantes
Efectivo y equivalantes ol fectivo 3 19945 51156
AL Finangasros
Cuenias comerdales por cobrar L 833822
Al yalar ragsnable con cam bios en resullodos -
Invantancs 5 13,145 60
Impueston corTidntes L] T344 65 660637
8,144,534 _2B612.15
Azihvos Mo Corrlenies
Propiedad, planta v Equipo 7 2,277 502 51 1,288.40203
2.277502.51 2,788,402.03
Total Actives 2,185,746.05 2,117,014.18
Pailvos y Patrimonio Neto
Panivos Cormbentes
Proveedones y OLYES Cusnlad por Bapar B 1831700 780474
i'aiivo por impuesto corriante & 11,80
Tortal Pasheos 10329.80 1.5904.74
Patrimania neto
Caghtal ] +2,000.00 2,000,00
Agerte de Accionivies 10 180.520.65 180,520.65
Frsaras 1 4.287.65 42T &5
41 ados acumuladon 1 210880492 2335111917
_ Resultado del merccio 13 {20,196.18) (12,810.78)
1.275417.06 1,309,109.44
__Participaciones no controladoras - -
Tatal Patrimonio neto 2,275417.08 2,300.109.24
Tatal Fasivos y Patrimonia nete 2,285,746.05 2,417,014.18
Mo Vicente
Gerents General

Ver notas 0 jod extados financieros




ESTADO DEL RESULTADOD INTEGRAL

(£ LS Ddkares)

51 da diciambre
de 2015

11 dw diciembe
de 2014

Artividodes continuos
Ingress de actividedes Ovdinarias
Comta da Ventas

Garansia bruts

Dtre aygrelos 14
Costo de distribucion

zastos da admingitracion 15
Qtros gastod

Costos Financiesos

17701 ir3a

{20,010.02)
{T0.95)

(811)

{7.904.74]

Ganangia snies o8 snpussio
Gasty por Impuesto a las ganancias B

119912 .07)
[284.11)

{7.E87.40)
(4.923.38)

Ganancls if digl afios

Ingresa da operaciones discontinuadas
Gastos pof operacionss dhogntinuadas

Gty pod iEsEte & Ly ERRANCiEs e o B diinnti Ay MLEL

_{20,196.18) |12,810.78)

Ganangia del afio por operaciones discontinuadas

Ganancia (Pérdida) Nata dai periodo

196.18 12.810.78

Otro resuliada integral:

Difarancia de cambio por conversion

Waluagon OF Brthnos financherdd dispondblay pars la venta

Gananciay pof revaluation de propledades, planta y equips

Ganancios (Perdidas) actuariales por planes de beneficios definldos
Revarsion dal daterior (Perdida por deteriora) de un active ravaluads
participacion de otro resuitads integrat de mociade

impertto SOLME lat gahancias relativas 3 otro fesultsdo integral
o

Total otro resultado integral

wmmmm

20.196.18) {12.810.78)

Utilatsd (perditda) bavica

{0.81) j0.51)

e

S i

Ver notos o los estedos financieros
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ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{E 'S Deilarr)

Notas 1015 2014

Flujos de efective provenientes de octividodes de operacidn

Efgctivo procedente de ventas de bienes y sarviclos 13.557.52 S.6EL 01
Efertivn procecheEnts 52 wm i i ngs

g o gl s 17701 1734
Elestive pagado 3 proveedoned, empleaded y ofros {13,153.81) (4,700.97)
Efectivo pagado por gastoa financiercs B.15)

impuestod pagados sobde lis gananclas & (4,5933.38)
Efectivo neto generads por acthvidodes de operacion 5T1.61 45.00
Flujos de efectivo provenieniel de octividodei de inversion

Adguisicksn de propiedad, planta v equipo -

Efectivo neto generodo por actividodes de Inversion

(Daminecon) / Aumento aeto de efective y egquivalenies $71.61 500
de efectivo

Efective y equivolentes ol efective ol inicio del &jericio 226.04 181.04
Ganancled [ [Perdidas) por diferendas en cambio en efectivo y

egulvalentes de efecthvo

Efectivo al efectivo al final del 7965 226,04

CPa a
Contador

Ver notas o las estados financleros




ESTADO DE FLUXO DE EFECTIVO - CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2015,
| i LS Didlares)

2015 2014
Fiujos de efective provenienies de octividades de operooidm

(2019618 {12.810.78]
Fartcipacion & trabajadores  imp, Hents &
Depreciacsones y amaoriizacionss 10,7658 5% 319497
Subtotal 19.396.66) 961601}
CAMBIDS NETOS EN ACTIVOS ¥ PASIVDS:
{Incramenio] disminucidn én cusntas por tobrar clientes 13.557.52 18.334.22)
(mcremantol disminucidn en irventarios 000 00
{incremento] derminuciin o0 otios sClhi J84.31 {aFaa|
increments (disminacdn] o OIFSL CUSHTEL BOF Bagar 3. 871.36) {1,127 68)
inCrements [dismirueiin] on olrod pEshvos -
Hectivo neto generado por actividades de operacion 573.61 45,00

FRy =

Ver natas a los estados financleros




GRANJA AGRI RACASA 5.4,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

GRAMJA AGRICOLA GRACASA 5.A.- (La Compafia) fue constituida en octubre 29 da
1991 en |a ciudad de Guayaquil = Ecuadaor, provincia del Guayas; teniendo por objeto
principal la de desarrollar actividades agropecuarias.

Su sede principal estd en la ciudad de Guayaquil y no posee sucursales ni oficinas en
el resto del Ecuador,

La empresa estd regida por las leyes v regulaciones dictadas por la Superintendencia
de Compafilas del Ecuador, La ley de compafiias, el cadigo civil, el cadigo de comercio
y la ley de régimen ftributaric interno. El numero de expediente en la
superintendencia de compafias es el 65938,

La moneda funcional es el Délar Estadounidense (USS) adoptada desde el 10 de
enero del 2000,

2. 8] CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los astados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador
en forma segmentada a partir del afo 2010, de conformidad con la Resolucidn de
Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSG del 20 de naviembre de 2008, tal como se
define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera, para la preparacion del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enaroy al 21 de diciembra del 2012,

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2012 v el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enerc del 2012, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por {a administracion de la Compafia como parte del
proceso de conversion 2 NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de |a Compaiia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracidn de la Compafia, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



GRANJA AGRICOLA GRACASA §.A.

NOTAS ALDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacidn

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financleros, Tal como lo requiere la NIC 10, estas politicas han sido
definidas en funcidn de las NIIF para las Pymes vigentes al 31 de diclembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que & presentan.

1.1 Bases de presentacidn

Los estados financieros de GRANJA AGRICOLA GRACASA 5 A comprenden los estados de
sitvacién financiera, los estados de resultados integrales, estado de cambics en el
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre del
2013y 2014,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internationales de
informacidn Financiera (NIIF) para las Pymes.

Estimaciones y supuestos:

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a varaclones a la fecha de los estados financieros y que por su
naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados
financleros del prdximo afio, se presenta a continuacidn!

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes al efective reconocido en los estados financieros comprende
el afectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones
temporales de gran liquide: con vencimignts original da 3 meses o menos, facllmeante
convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasives corrlentes en el estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su
valor de realizacion.

Propiedad, planta y equipo:

Adquirido para realizar las operaciones de alquiler, ingreso principal de la empresa,
comprende las edificaciones, terrenos y mobiliario. Su depreciacidn se la maneja bajo el
mitodo de linea recta.



GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A.

MOTAS ALDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion
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Los costos de ampliacidn, remodelacion, modernizacion, o mejoras que representen un
aumento de productividad, capacidad o eficencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los
activos se registra como un activo. Los gastos de mantenimbento normal y de operacion
son enviados a resultados en el momento en gue se incurren.

La empresa no considera valor residual para el cilculo de la depreciacion, en virtud d= que
los acthvos totalments depreciados son retirados de circulacion,

La utiidad o pérdida que surja de la venta de cualquier activo, es calculada del valor en
libros 2 la fecha de la disposicidn, menos su depreciacion acumulada y es reconocida en
los resultados en @l momento es gue se produzca la baja del activo.

Activos Flnancieros

La Compafila reconoce sus activos financieros Inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales
costos, Las compras o véntas de activos financieras son reconocidas por Ia Compadia en
las fechas en que realiza cada transaccidn, siendo la fecha de contratacion, la fechaenla
gue la Compafiia se compromete a comprar o vender un activo financiéro.

Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento. - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento determinado, es decir que fa entidad tenga fa
intencion efectiva que #n un momento v la capacidad de comservarios hasta su
vencimiento. Las variaciones se afectan a resultados.

Cuentas por cobrar comerciales, locales y otras cuentas por cobrar,- Los documentas y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cotizados en un mercado activo, Despuds de su reconacimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafia al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva menos una estimacion por deteriora,
Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos v cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro, asl como a través del proceso de
amaortizacién, El periodo de crédito promedio sobre la prestacidn de servicios es de 30
dias,



GRANJA AGRICOLA GRACASA 5.4,

NOTAS ALDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DVCIEMBRE DEL 2015

2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion
Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una provision para reduclr su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la lecha del estado de situackdn financiera, que se clasifican como actives no
cofrientes.

Deterioro de activos financleros al costo amortizado. - El valor en |lbros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, sxcepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuents de provision. La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisidn, Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contraciualet sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando transfiere el active financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de
recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos
contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compafila ha asumido la obligacian
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonlo emitidos por la Compafia. - Los

instrumentos de deuda y patrimonio sen clasificados come pasives linancieros o como
patrimonlo de confarmidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financlera,

Pasivos financleros medidos al costo amortizado. - los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, Posteriormente, s¢ miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor
dei reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de acuerdo con el
meétodo de ia tasa de interés efectiva.



GRANJA AGRICOLA GRACASA 5.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. POUITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Préstamos. - Representan pasivos financleros que se reconocen inlclalmente a su valor
ratonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizade wsando el
métado de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Las cu@ntas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimbento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 dias.

La Compafila tlene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los térmings
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasivo financlero. - Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafila cuando la obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financlero es reemplazado por otro pasive financiero, 1a
Compafia cancela e original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que
sg pudieran producir de tales reemplazos de pasives financleros son reconocidas en los
resultados del aflo en que ocurran.

Impuestos

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la
renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivas tributarios para el ejercicio
actual y ejerciclos anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias.

Impuesto corrlente. - El impuesto por pagar carriente se basa en la utilidad impaonible
registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utllidad contable, debido a
las partidas de ingresos 0 gastos imponibles 0 deducibles y partidas gue no seran
gravables o deducibles.

Tarifa impuasto a la renta afio 2011 y sucesivos. - De conformidad con el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacitn

tributarios la reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto
a la renta para sociedades, asl tenemas: 24% para el aflo 2011, 23% para el aflo 2012 y
212% a partir del afio 2013.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando GRANJA AGRICOLA GRACASA SA. tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion y es altamente
probable gue se tenga que desprenderse de recursos gué incorporen benaelicios
econdmicos, para cancelar la obligacian.

£l importe sobre el cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor estimacidn que
représente el monto necesario para cancelar la obligacidn al t2rmino de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisidn se mide
aplicando el valor presente de bos flujos de fondos que se esperan incurrir al momento
de su cancelacion.

Beneficios a empleados:

Participacion a trabajadores. - La compafia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafia en cada afio. El
importe de este beneficlo se caicula directamente de la utilidad contable antes de
Impuestos en apego @ la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones
complemnentarias. El porcentaje para el cilculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir.
Ingrasos financieros- Los Ingresos financieros son reconocidos en base al método del
devengado, los cuales se provisionan a medida que se reconoce el ingreso devengado en
base a la tasa de Interés simple que conlleva cada Instrumento financiero que se
reconoce en resultados.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos en funcidn del método del devengado,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compafia, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que GRANJA AGRICOLA GRACASA 5.A. sera
capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicion financiera de la Compafiia,
las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, e acceso & recursos
financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el
entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compafila por o tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la
base de empresa en marcha al presentar sus estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

ila Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos refacionados con ¢l uso de
instrumentos financieros:

o Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el rlesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contraparte en un Instrumento financlero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar 3 clientes. La
exposicidn al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo Ia cual se
analira a cada cliente nuevo individualmente en lo gue respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
peérdidas Incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histdrica.

* Riesgo de liquides.
El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financleros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros actives financieros, El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en

condiclones normales como de tenskdn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrlesgar
1u reputacion.

* Riesgo operacional.
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2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, [a tecnologia e
Infraestructura de la Compafila, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan ia
iniciativa v la créatividad.

La administracidn del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de narmas en
las siguientes dreas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las tramsacciones.

Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,
Cumplimiento de requerimientos regulatorios y ofros requerimientos legales.
Documentacion de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacidn periddica del rlesgo operacional enfrentado, y s
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos Identificados,
Capacitacidn y desarrollo profesional,

MNormas éticas y de negocios.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que ya se encuentran en vigencla.

A la fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras
¢ interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que s
Compafila no ha adoptado con anticipacién El 1ASB considera como necesarios y
urgentes los siguientes proyectos aprobados de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

NORMA TEMA APLICACION |
Enmienda Sobre (& venta o aportes entre
:;”n?nmmlmllnvm iad "":m:! enero
Negocios Conjuntos.
NIE 11 Enmienda Sobre |z comtabilizacidn de|1 de enero
adquisidores en operaciones conjuntas. | 2016
Mejora: describe los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades
de reguladas como los montos de gastos !
NiF 14 O Ingresos que no Se reconoferan como ;m:i S
activos o pasivos de atuerdo a otras
|Normas pero que cumplen requisitos
para ser diferidos.
Enmienda Aclaracion sobre los métodos
H“}C 16 ¥ NIC aceptables e depractaciin ‘r:;m:' &nerg |
amaortizacion B % .
Enmienda: Plantas de produccién las
cuales debe contabilizarse comao
a0V NC propledad pianta y equipo, va que su| 3 2° 47
funcionamiento es similar a la de
fabricacion.
Enmienda: Permite gue las entidades
utilicen al método del valor patrimonial
NIC 27 para las contabilizaciones de }a:fl de enero
inversiones en  subsidiarias, negocios| 2016
conjuntos y asocladas en sus estados
| financieros separadas a NIC 28 .
Mejora Clasificacion de ciertos temas |
relacionados a la dasificacion entre
e activos mantenidos para la venta o para Lioe Julle 2015
su distribucidn.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Mejara: Modificacion de la revelacion de
los contratos de prestacidn de servicios y
relevaciones para los estados financieros
| internos. .
| Enmienda Relevaciones relacionadas con "
MIC1 materialidad disgregacion y subtotales 1 de Julic 2016
netos y otros resultados integrales.
Mejora Clasificacion de modo de
NIC 15 determinar |a tasa de descuento para las| 1 de Jullo 2016
obligaciones por beneficios post empleo. '
Mejora Clasificacidn de los relacionados
NIC 34 con informacidn revelada en el reporte | 1 de Julio 2016
interno y las referencias del mismo. |
. Enmienda clasificecion de clertos
aspectos socbre la  preparacion
elaboracién de estados financieros
consolidados y acerca de |la opcidn del | 1 de Julio 2016
método de wvalor patrimonlal  en
entidades que no son entidades de
inversion.
Mejora Reconocimientos y medicion de|(1 de enero]
activos financieros 2016
Enmienda % ha revisado de forma
s sustancial la contabilidad de coberturas|1 de enero
para permitir refiejar ampllamante la| 2016
infarmacion.

MIF 7 1 de julio 2016

NIF 10 NIF
12 YNIC28

NIF 9

Utilidad por accidon

La utilidad por accitn se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio atribulble
a las acciones ordinarias para @l nimero promedio ponderado de acciones ardinarias
en circulacion durante el afio. La Compafiia determina dicho calculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del nimero de acclones en circulacion.
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3. EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 2015 corresponde a:

Cuentas: 2015 2014
Bancos Locales T99.65 126,04
Inversiones locales - 29592
Total 799,65 521,96

Mo existen restricciones de ningtn tipo sobre los fondos disponibles.

4. CUENTAS POR

Al 31 de diciembre del 2014 los valores registrados como otras cuentas por cobrar
corresponden a retiros de accionistas que fueron reclasificados en el 2015.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 se componen de materiales para embalaje que fueron
dados de baja en el 2015.

6. IMPU
IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos comrientes. - Los activos y pasivos  por
impuestos corrientes se resumen seguidamanta:

Activos por impuestas corrlentes 2015 2014

WA pagado en compras 1,284.41 524.89
Crédito fiscal por Impto Rta, 6,060.28 5.681.48
Total 7,344.69 6,606.37

Pashios por iImpuestos corrientes
Retenciones por pagar 1280
Total 12.80
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IMPUESTOS: Continuacidn

Crédito tributario IVA Pagado: - Constituye principalmente IVA pagado por compras de
bienes y servicios, asi como las retenciones de (VA por el alguiler de las maguinarias y
servitios de metalmecanica.

Crédito fiscal por impuesto a la renta, retenciones en la fuente: - corresponde al saldo
a favor luego de liquidar el impuesto a la renta menos las retenciones en la fuente
practicadas por los clientes. Estos valores pueden ser recuperados hasta en 3 afios de
haber presentado la declaracidn de impuesto a la renta,

La empresa mantiene valores por concepto de retenciones en |a fuente por periodos
iguales y anteriores al 2010, los cuales deben ser reclasificados a resultados de periodos
anteriores por haber caducado la facultad de solicitar la recuperacian de dichos valores.

La provision para el impuesto a la renta conforme a la ley de régimen tributario internc y
su reglamento, asi como el Cadigo de la Organico de la Produccidn Comercio e
Inversiones publicado en el R.O. 351 del 29 de diciembre del 2010, determina que para
los periodos que terminaron el 31 de diciembre del 2011, se calcula a |3 tarifa del 24%
sobre las utilidades, y sl son sujetas a capitalizacion el 14%. Para el afio 2012 I3 tarifa del
impuesto a la renta sera del 23% v a partir del afo 2013 el 22%,

La empresa registrd un ajuste por 517,987.96 correspondiente al anticipo minimo del
2013 el cual fue enviado a resultados acumulados para reflejar el saldo correcto de
crédito fiscal por impuesto a la renta.

A continuadion, se presenta la conciliacidn tributaria del afio 2015 v 2014
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6.  IMPUESTOS: Continuacion

2015 1014
Utilldad antes de impuestos (18.912.07) |7.B87.40)
(-] 15% participacion a trabajsdores :
[+) Gastos no dedurcibhes
i~} ingresos exentos {177.01)
{#) Part.de ingresos exentos -
Utllidad gravable para impuesto a ka renta [20,089.08) {7 BET 40}
impusito s ls renta segin contabilidad = =
Anticipn minimo determinads afio anteriar 28411 45923 38
impuesto a ka renta causado imayor] 284.11 452338
-] retenciones en la fuente recibidan . .
-} anticlpo de impusits a |4 renta pagado [284.11) {4,823.38)
(-} crédito tributario afios anteriores {5,681 44} [5,681.48)
Saldo por pagar [a favor) de Impuesto & la renta (5,681.44) {5,681 .48)

En o 2015 la empresa no generd impueito causado, siendo @ anticipo minimo
calculado en el 2014 el valor de impuesto corriente a fa renta para el afo 2015, de
acuerdo al Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

7.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El detalie de las propiedades, planta y equipo se presenta a continuacion:
Activos

2015 1014
Terrenos 2,276,190.00  2.2176,190.00
Edificios A7,080.62 47 ,080.62
Muebles y Enseres 14,673,562
Magquinarias & Equipos 23,564 68
Equipos electronicos 498530
Vehkculos 1491551
t-] Dep. Acumutada 145 668.11) (%2 587 .90]
Total 2277,602.51  2,288402.03

Durante &l afio 2015, el movimiento de las adiciones y la depreciacion fueron como

detallamos a continuacidn:
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: Continuacién

: Saido 2 Adicions s Bajas yio Saldo 2
Déc. 31, 2014 vio Dep. VRN Déc. 31, 2015

Vool 277615000 1276 1%0.00
Edibign A7 D80 62 AT 0R05
b ispbiien v ERseres 14 57167 (14 ETER)

iaguinasriay & Equipos 43,564 68 (23,564 6]

Eguipos electronicos 4.865.50 i4,865.50]

Yenleulos 1351551 (1481551}

|-} Dep. Acumulads {52,987.90) (10.799.52) 58,119.31 __ [45,668.11)
| Tatal | 228840008 | [10.799.52)] .| 2.317802.51 |

Al finalizar el afio 2015 y 2014, | compafiia GRANJA AGRICOLA GRACASA S.A, &5
propietaria de un lote de terreno ubicado en el Km. 10 de la via Narcisa de Jesis [Terminal
terrestre — Pascuales).

El terreno se encuentra valorado a su valor razonabie determinado &n la transicidn a NIIF,
no ha sido actualizado su valor razonable de acuerdo al avalud catastral municipal al clerre

del 2015 debido a que la entidad dentro de sus politicas de propiedad, planta y equipo
decidid mantener gl método del costo, vilido en NIIF para Pymes.

La empresa presento un reclamo administrativo por 13 valoracidn de las tierras catastradas
bajo el No. 48-0416-002, segun oficio No.470968 del 27 de enero del 2014 sobre &! valor
del metro cuadrado gue segin & municipio es de $3.60. Hasta la emision del presente
informa |a municipalidad no se habia pronunciado al respecto.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos corresponden a;

Cuentas: 2015 2014
Atrionistas 20,00
Relationadas 10,000.00 7.904.74
Total 10,020.00 7,504.74

Los valores registrados comao relacionadas corresponden a un préstama de |a empresa

Agricola e industrial Carmela, que no genera intereses ni tiene fecha de vencimiento
especifica,
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1o

11.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social de |la Compafila es de USS 2,00.00
compuesto por 50,000 acciones ordinarias y nominativas de US5 0.04 cada una.

El detalle de los accionistas es el siguiente:

Numero de 5% e
Nombre acchones  [US Dolares) participacion
Abbud Dumani Molses Vicente 49,990 & 1,999,096 100.00%
Abbud Isaias Jorgs Enrfigue 1.5 0.04 0.00%

Total S0000 5 2,000.00 100.00%

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a Compafiia ha cumplido con lo estabiecido en |a
Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC12-00777 dal Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficlal No. 855 de diciembre 20 del 2012, Reformada parcialmente por la
Resolucidn Mo, MAC-DGERCGC1 3-00059 publicada en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 892 de febrero 15 del 2014, que establece |a abligacion de los sujetos pasivos
inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, de presentar
el "Anexo de Acclonistas, Participes, 5ocios, Miembros de Directorio v Administradores”
de la Compafiia. La referida informacion fue proporcionada por la Compafila al 5R1 en
enero 29 del 2015 por el ejercicio fiscal 2014 y poococoooooonaxx por el 2015

APORTE DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015 la empresa registra aportes del accionista Moisés Abbud
Dumani, segin actas de aportes de diclembre del 2012,

RESERVAS

Al 31 de diclembre del 2015 corresponde a la reserva legal de la compafia
establecida por la ley de compafias. La entidad ha superado el valor maximo
establecido en la mencionada ley, que es el 50% del capital suscrito.
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12.  RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de las utilidades retenidas se presenta a continuacidn:

Cumntas; 2015 014

Utilidades acumuladas al Inkclo {151,304 09) [133,221.29)
Resul. Provenlentes de adopclan NIF por

primera vl 2,288,416 00 2,286 416.00
Reserva legal

Trans!, de utilidad del ejercicio anterior (7,887.40) (17,204.71)
Ajustes de periodos anteriones {18.41%.59) [BTE-05]
Total 2, 108.804.92 £:435.111.91

La reserva de capital corresponde al saldo acreedor del proceso de adopcion de la
dolarizacion realizado en enero del afio 2000. Este monto fue reclasificado en el
2012 & la cuenta de resultados acumulfados tal como lo reguiere la resolucidn
SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 28 de Octubre del 2011 emitida por ia superintendencia
de compafias del Ecuador,

El monto determinado por la transicidn a las NIIF realizado en el afio de transicion
{2012) reflejé un saldo acreedor que se presenta agrupado en la cuenta de utilidades
retenidas, tal como lo ordena la resolucién descrita en el parrafo anterior. Estos
ajustes afectaron principalmente a la cuenta de propledad, planta v equipo.

13, RESULTADO DEL EJERCICIO

Un resumen de los resultados del afio 2015 y 2014 s& presenta a continuacidn:



Cusntas: 2015 2014
Ingresas ordinarios i
Otros ingresos 17701 17.34
Total Ingresos 177.01 17.34
Cedlo de ventas -
Costos de distribucidn E
Gastos de administracidn (2001002} {7.904.74)
QLfog egresos (70,95}
Costo financero {811}
Total Egresas {20,089.08) (7.504,74)
Ganancia antes de impuestos {1%,912.07) (7, 8E7.40]
Participacion a trabajadores = -
Impuesto a la renta causado®* [284.11] (2,023.38]
Utilidad [Pérdida) Neta dal ejercicio {20,196,18}) {12,810.78}

GRAMIA AGRICD A

MOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

13. RESULTADO DEL EJERCICIO: Continuacion

-
» El0.40% sobre el total de ingresos gravados
L]

El 0.20% sobre el total de costos v gastos deducibles incluyendo participacidn

de utilidades.

INGRESOS ORDINARIOS

El impuesto a la renta causado, tal como se |o detalla en |a nota 6 corresponde al
anticipo minimo calculado segun el formulario 101 de impueste a la renta del
ejercicio 2014, el cual determina el anticipo calculado de la siguiente manera:
= [El 0.40% sobre el total de activos

El 0.20% sobre el total de patrimonio

Estos valores son tomados de |a declaracion del 2014 y constituye el valor minimo de
impuesto a la renta a cancelar para el 2015,

En el 2015 y 2014, la empresa generd un impuesto 2 |a renta menor que ¢l anticipo

determinado, por lo tanto, el impuesto a la renta del 2015 v 2014 corresponde al
anticipo minimo an base al art. 41 de la ley de régimen tributario interno.

El detalle de los principales ingresos generados en el 2015 Y 2014 se presenta a

continuaclén:
Cuentas: 2015 2014
Ingresos financiaros 17701 17.34
Qtros - s
Taotal Iniresns 177.01 17.34




15. COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

El detalle de los costos y gastos incurridos en ¢l 2015 y 2014 &5 como sigue:

Cusentan: 2015 014
Gastos por depreciaciin y amortizacdn 1079952 31,194.77
Otros gastas 3,075.06 872.80
Impuestos ¥ contribuciones 621450 383757
Total costos y gastos 20,089.08 7,904,74

Dentro de los otros gastos s& encuentran los valores de manlenimiento de edificio,
servicios bdsicos, gastos legales y gastos bancarios.
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Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas estin constituidas como sigue:

2015 014

A la fecha de emision de nuestro informe, las declaraciones de impuesto a la renta
de la Compafia no han sido revisadas por las autoridades fiscales (Servicio de Rentas
internas),

Los periodos que estdn sujetos a revisidn fiscal son desde el afio 2012 hasta el 2014,
puesto que desde el 2011 hacia periodos anteriores, ya caduct la facultad
determinadora del SR

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucidn No. 02.0.1C1.008 de abril 23 del 20032,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo y contingente v cuentas de grden. - No existen otros activos, pasivos,
contingentes, nl cuentas de orden que meéncionar al 31 de diciembre def 2014,



Saldos y transacciones con partes relacionadas. - reportadas en las notas 4, 8y 16.

i ! - - Durante ! aflo 2015, hemos
dﬂln mmpllmienm a Iu p:l:ndpi!,u remrmndamnnﬁ para superar las observaciones
de control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucian estan reflefadas en las
notas correspondientes; aquelias no mencionadas son inaplicables para b Compafiia,
por tal razdn no estdn reveladas.
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Entre diciermnbre 31 del 2015 [fecha de cierre de los estados financiercs) y abril 8 del
2016 (fecha de culminacidn de la auditoria), no han existido eventos importantes gue
révelar y que pudieran alterar o modificar los estados financieros adjuntos.

19. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por fos afios terminados al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propdsito de presentacion de
este informe.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionistas y
autorizada para su publicacidn con fecha 28 de marzo del 2016,




