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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Accionista y Junta de Directores de 
Ecuanvestor $. A.: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ecuanvestor S. A. al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y 
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de caja 
por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 

financieros, basada en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable 
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de 
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fí- 
nancieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Ecuanvestor S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados 
de sus operaciones y los flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará operando 
como negocio en marcha, los cuales prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso 
normal de los negocios. Como está indicado en la nota 1, la Administración de la Compañía nos informó 

incertidumbre referida anteriormente. 
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La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 

operación y flujos de caja de Ecuanvestor S. A. de conformidad con principios de contabilidad y prácticas 
aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

Pabillo d Eorck 
SC-RNAE 019 
Enero 25, 2005 
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ECUANVESTOR $. A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en miles de U. S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Bancos 

Inversiones 

Cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

INVERSIONES PERMANENTES 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas por pagar 

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 

Capital social 

Reservas 

Utilidades retenidas 

Patrimonio del accionista 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

  

58 

504 
15,605 

398 
16,507 

16,565 

504 
15,605 
1,808 

17,917 

  

  
 



ECUANVESTOR S. A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en miles de U. S. dólares) 

DIVIDENDOS RECIBIDOS 

GASTOS DE ADMINISTRACION 

UTILIDAD DE OPERACION 

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



ECUANVESTOR S. A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

Capital Utilidades 
social Reservas retenidas Total 

ENERO 1, 2003 504 8,281 27,771 36,556 

Utilidad neta 1,807 1,807 
Apropiación 41 (41) 

Dividendos pagados (27,729) (27,729) 

Ajuste valuación inversiones _ 7,283 7,283 

DICIEMBRE 31, 2003 504 15,605 1,808 17,917 

Utilidad neta 397 397 
Dividendos pagados o (1,807) (1,807) 

DICIEMBRE 31, 2004 304 15,605 298 16,507 

Ver notas a los estados financieros 

  

  
 



ECUANVESTOR $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Dividendos recibidos 
Pagado a proveedores 
Otros ingresos (egresos) 
Efectivo proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Anticipo para compra de acciones 
Adquisición de inversiones permanentes 
Venta de inversiones 

Venta de inversiones permanentes 

Efectivo proveniente de actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Accionista 

Compañías relacionadas 
Dividendos pagados 
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento 

CAJA: 
Aumento (disminución) neto durante el año 

Inicio del año. 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

497 
(435) 
217 
279 

27,713 
3,417 

31,130 

(13,823) 
(16,153) 
(1,807) 
31,783 

(374) 

449 

75 

2003 

1,983 
(129) 
(3) 

1,821 

(11,544) 
(3,014) 

14,646 

88 

(17,404) 
43,661 
(27,729) 

1,472 

  

  

 



ECUANVESTOR $. A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(Expresados en miles de U. S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
proveniente de actividades de operación: 
Pérdida en venta de acciones 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Cuentas por pagar 

Total ajustes 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 
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ECUANVESTOR $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

1. OPERACIONES 

Ecuanvestor $. A. está constituida en Ecuador desde 1991 y su actividad principal es actuar como 
inversionista en compañías del sector de la construcción. 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares como resultado del proceso de 
dolarización de la economía a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijó como moneda de curso 
legal del país, el dólar de los Estados Unidos de América. 

Si bien el proceso de dolarización incorpora el dólar de los Estados Unidos de América como moneda 

estable, la variación en los índices de precios al consumidor (Véase Nota 6) en la República del 
Ecuador, ha tenido como efecto de incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros 

adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2004. Por lo tanto, el análisis comparativo de 
tales estados financieros debe efectuarse considerando tal circunstancia. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará operando 
como negocio en marcha. Como está demostrado en los estados financieros adjuntos, durante el año 

2004, la Compañía vendió a una compañía relacionada del exterior inversiones por US$16.2 millones y a 
su accionista las inversiones permanentes por US$3.4 millones. 

A la fecha de emisión de este informe, la Administración nos ha informado que la Compañía no ha 
realizado adquisiciones de nuevas inversiones y que el accionista está evaluando la disolución 

voluntaria anticipada de esta sociedad, sin embargo no nos ha sido posible verificar esta situación 
debido a que no nos han sido proporcionadas las actas de Junta de Directores y/o Junta General de 
Accionistas en la que ha sido discutido este asunto. 

Las situaciones comentadas precedentemente originan incertidumbre sobre la viabilidad de la 

Compañía para continuar operando como negocio en marcha, estos estados financieros no prevén la 
presentación principalmente de los siguientes aspectos: 

+  Enrelación con los activos, su valor de realización sobre bases de liquidación o su disponibilidad 

para cancelar pasivos. 

+  Enrelación con los pasivos, los importes que podrían ser requeridos como consecuencia de 

reclamos o contingencias, o los cambios que podrían ser requeridos respectos a su grado de 
prioridad y vencimiento. 

+.  Enrelación con las cuentas patrimoniales, el efecto de los cambios que podrían ser requeridos. 

  
 



2. 

Los efectos legales sobre la situación patrimonial de la Compañía al 31 de diciembre del 2004, y 
por el año terminado a esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidación indicada 
precedentemente no son factibles de ser determinados a la fecha. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas contables de la Compañía están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, 

establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, requieren 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad con el propósito de determinar la valuación y presentación de 

algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en su mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales políticas contables utilizadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Inversiones.- Representa participación accionaria de sociedad, adquirida con el propósito de venderla, 
la cual se encuentra valuada a valor de mercado de acuerdo con lo indicado en la Norma Ecuatoriana 
de Contabilidad No. 18. El valor de mercado es determinado de acuerdo a cotización de Bolsa de 

Valores. 

Impuesto a la Renta -— De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, 
se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. Los dividendos decretados por Junta General de Accionista y pagados en efectivo a 
favor de accionistas nacionales o extranjeros no están sujetos a retención en la fuente del 25%, si la 

Compañía que efectuó este pago previamente ha cancelado el Impuesto a la Renta. 

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compañía no registró provisión de impuesto a la renta, debido 
a que las conciliaciones tributarias no determinaron utilidades gravables, nota 5. 

CUENTAS POR COBRAR 
... Diciembre 31... 

2004 2003 
(en miles de U.S. dólares) 

Accionista 16,327 2,504 

Terceros 163 11,544 

Otros 156 

Total 16,490 14,204 

Al 31 de diciembre del 2004, cuentas por cobrar accionista no genera intereses ni tiene vencimiento 

establecido. 
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4. PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2004, el capital social está constituido por 12,600 acciones de 

valor nominal unitario de US$40 cada una; todas ordinarias y nominativas. 

Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen: 

... Diciembre 31... 

2004 2003 
(en miles de U.S. dólares) 

Legal 252 252 

Capital 5,098 5,098 

Valuación de inversiones 10,255 10,255 

Total 15,60 15,605 

Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad 
anual para su constitución, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no está 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 

puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva por Valuación de Inversiones — Representa el ajuste registrado para valuar títulos acciones a 
valor de mercado. El saldo de esta reserva no puede ser deudor. 

5. IMPUESTO A LA RENTA 

La reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la base imponible, es como sigue: 

2004 2003 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros 397 1,807 

Partidas conciliatorias: 
Menos: Dividendos ganados (497) (1,980) 

Más: Gastos atribuibles a ingresos exentos _20 9 

Base imponible (80) (64) 

-10- 

 



7. 

Las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado 
están fiscalizadas hasta el año 1995 y están abiertas para revisión los años 2001 al 2004. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los índices de precios al consumidor, 
preparada por el Instituto Nacional de Estadística y Censos, es como sigue: 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2002 9 

2003 6 

2004 2 

EVENTO SUBSECUENTE 

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 25 del 
2005) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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