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H LB Consultores Moran Cedille Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta S}eneml de Accionistas de
COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

.

- Hemos auditado el balance general adjunto de COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A., al

31 de diciembre de 1998 y los correspondientes estados de resuitados, de evolucion del patrimonio
de fos accionistas y de flujo de caja por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los estados financieros basados en la auditoria efectuada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable seguridad
de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una
auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustente los
importes y revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad usados y las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera d¢ COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA
S.A., al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y el flujo de caja por el aiio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

EEl balance general adjunto de Comapaiiia Anonima Piquerosa S.A. fue preparado de acuerdo con
el reglamento sobre la aplicacion del sistema de correccion monetaria de los estados financieros
por reconocer ef efecto de los cambios del poder adquisitivo del sucre. En adicion basada en el
mencionado reglamento y en el art. 15 de la Ley de Reordenamiento en Materia Econémica, la
Compaiiia transfirid S/. 9.327 millones de reexpresion monetaria acreedora a la cuenta reserva por

revalorizacion del patrimonto, valor que puede ser capitalizado causando gravamen del 20%.

Registro CPA. No. 21.249 . Registro CB. No. 0.29685

Guayaquil, abril 19 de 1999

L. de Garaycoa 821 y 9 de Octubre Telefax 309403 - 305888, Guayaquil - Email : jmoran@telconet net
Rumipamba 1043 y 10 de Agosto, Telt.: 454782 Telefax 454623, Quita
Gran Colombia 7-39, Telf.: 842059 Telefax: 844542, Cuenca
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COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

sl S S

NOTAS

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Gastos anticipados

W S L9

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO 6

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR L/P 7
INVERSION PERMANENTE 8
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones y sobregiros bancarios 9
Cuentas y documentos por pagar 10
Gastos acumulados por pagar 11
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 12
Aumento de capital en tramite 12
Aportes para futura capitalizacion

Reserva por revalorizacion del patrimonio 13
Déficit acumulado

Utilidad del periodo
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL

Ver notas a los estados {inancieros

(sucres en miles)

448.038
7.441.458
1.563.875

_347.727

9.801.098
19.304.764
9.598.535
3.561.937
82.499

42.348.833

17.703.636
10.018.160
384.991

28.106.787

300.000
1.700.000
1.327.261

11.963.108

( 1.151.863)

103.540

14.242.046
_42.348 833



COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NOTAS
(sucres en miles)

INGRESOS:

Ventas netas 133.917.327

Intereses cobrados 14 3.219.608

(Ganancia en cambio 226.292

Otros ingresos 337.234
Total 137.900.461
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 122.021.551

Gastos administrativos 2.362.189

Gastos de ventas 1.342.207
- Gastos de compras 632.746

Gastos financieros 1.995.806

Diferencia de cambio 7.888.784

Depreciaciones y amortizaciones 15 1.498.666

Otros egresos 10.598
Total 137.752.547
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES 147.914
PARTICIPACION A TRABAJADORES 16 ( 22.187)
IMPUESTO A LA RENTA 16 ( 22.187)
UTILIDAD NETA LQ;,Q_‘IQ

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Saldos a enero 1, 1998
Aumento de capital en tramite
Devolucion de aportes
Nuevos aportes

Conecciéil monetaria
Transferencia (Ley 98-17)
Resultado del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 1998

Aumento
Capirtal de capital
social en tramite
300.000 0
1.700.000

Aportes para
futura capi

talizacion

1.646.861
( 225.000)
( 319.600)

225.000

Ver notas a los estados financieros

Reserva
Revalorizacién Reexpresion
del patrimonio monetaria
(sucres en miles)
2.278.642 3.932.747
( 1.400.000)
1.757.656 5.394.063
0.326.810 ( 9.326.810)

. . Resultados . .

Afio anterior

( 794.388)

( 357.475)

(1.151.863)

Afio actual

103.540

—105,540

Total
patrimonio

7.363.862
75.000

( 319.600)
225.000

6.794.244

0

103.540

14,242 046



—_—_— e — — — —

COMPANIA ANONIMA PIOUEROSA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses, comisiones y diferencia en cambio pagado a bancos, neto
Otros ingresos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pagos por adquisicion de activos fijos
Ventas y bajas de activos f1jos

Devolucion de apotrtes de accionistas
Pago de cuotas redimibles a CORPEI

Anticipos para construccion

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Diferencia en cambio

Efectivo pagado a bancos

Sobregiros bancarios, neto

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento
Aumento neto de clectivo

Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a_los estados financieros

(sucres en miles)

143.776.646

( 136.003.633)

( 8.542.321)
565.556

203.752)

( 1.224.173)
52.736

( 94.600)
(  160.230)
(__ 590.035)
(__2.016302)
6.021.327

( 6.895.691)
3.414.855
2.540.491
320.437
127.601
448.038




COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(sucres en miles)
UTILIDAD NETA ' - 103.540

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Depreciaciones y amortizaciones 1.498.666
Diferencia en cambio 1.086.500
Participacion a trabajadores 22.187
Subtotal 2.710.893

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar ( 8.463.755)
Aumento en inventarios ( 434.039)
Disminucion en gastos anticipados 3.810
Aumento en cargos diferidos ( 41.409)
Aumento en cuentas por pagar 6.331.143
Aumento en gastos acumulados 39.740
Disminucion en otros pasivos (_350.135)
Subtotal (_2.914.645)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION (__203.752)

Ver notas a los estados financieros
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COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Compaiitia Anonima Piquerosa S.A.- (La Compaiiia) fue constituida en octubre 10 de 1991

en Guayaquil - Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 29 del mismo mes y afio; su
actividad principal es la industrializacidon, comercializacion y exportacion del camarén en

diferentes especies y tamaios.

Principios _contables ecuatorianos.- LLa Compafiia mantiene sus registros contables en
sucres (S/.), de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecua-
dor, emitidos por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador, los que son utilizados en
la preparacion de los estados financieros. Las notas adjuntas, resumen tales principios y su
aplicacion a los estados financieros.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos, en moneda extranjera estan registrados al tipo
de cambio del mercado libre de S/. 6.850 por US$1.00, vigente al 31 de diciembre de
1998. Al 19 de abril de 1998 dicho tipo de cambio fue de S/. 9.140 por US$1.00.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio. Al 31 de diciembre de 1998, los
saldos existentes en producto terminado fueron ajustados por el sistema de correccion
monetaria usando procedimiento alternativo.

Propiedades, inaquinarias y equipos.- Estin contabilizadas al costo ajustado por inflacion,
los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que
prolongan su vida til se capitalizan. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos

relacionados.

]as tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 50/
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y equipos de oficina - 10%
Embarcaciones 10%
Equipos de computacion 20%

Cargos diferidos.- Representan principalmente costos y gastos efectuados en la etapa de
constitucion, preoperacidon y organizacion de la Compaiiia y son amortizados al 20%
anual.

Intereses ganados.- Estan reconocidos en resultados sobre la base del efectivo y son
generados principalmente en cuentas por cobrar a proveedores de camaron.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacion
establecen para 1998 que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion a trabajadores la tarifa del 25% de impuesto. A partir de enero de
1999 la compaiiia se constituye en sujeto pasivo de Impuesto a la Circulacion de Capitales
conforme lo establece la Ley de Reordenamiento en Materia Econdmica.




COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Reserva Legal.- L.a Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

2. CORRECCION MONETARIA DE ESTADOS FINANCIEROS

Base legal.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del ejercicio
impositivo 1991 aplica en forma gradual el sistema de correccion monetaria de los estados
financieros, de conformidad con diversos reglamentos de aplicacion modificados
anualmente.

La correccion monetaria para el afio 1998, fue efectuada de acuerdo con reglamento de
aplicacion reformado, contenido en el Decreto No. 2411 de diciembre 30 de 1994 y
consistio en ajustar las sigutentes partidas no monetarias del balance general: inventarios
(mediante procedimiento alternativo), seguros pagados por anticipado, propiedades,
inversion permanente, cargos diferidos, capital social, aportes, reservas y déficit
acumulado. El incremento de las cuentas de activos antes referidas fue registrado con
débito o crédito a “reexpresion monetaria”; los activos y pasivos en US doélares fueron
ajustados con cargo o crédito a resultados y las cuentas patrimoniales con crédito a
“reserva por revalorizacion del patrimonio” y débito a “reexpresion monetaria”, excepto

déficit acumulado que fue registrado con débito a la misma cuenta y crédito a reexpresion
monetaria.

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional.- El poder adquisitivo de la
moneda ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area
urbana I.P.C., calculado por ¢l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aflo Inflacion
1994 25%
1995 23%
1996 26%
1997 ' 31%

1998 43%

El porcentaje de ajuste anual para el perfodo 1998 fue del 45%, (3,75% mensual),

resultante de la relacion anual de los indices de precios al consumidor del 30 de noviembre
de 1998 el 30 de noviembre de 1997.




COMPANIA ANONIMA PIQUEROQOSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1998, estan compuestas como sigue:

(sucres en miles)

Proveedores de camarén 4.905.782
Proveedores de materiales y servicios 1.196.145
Ing. Walter Pazmiiio 590.035
Acctonistas 399.485
Clientes (incluye US$14.212) 155.135
Empleados 132.881
Otras 100.820
Subtotal _ 7.480.283
Provision para cuentas incobrables , ( 38.825)
Total . /.441.458

[La cuenta proveedores de camarOn esta constituida por anticipos entregados por la
Compaiiia para futuras entregas de camardn, generando intereses del mercado. Las
principales cuentas estan respaldadas con pagarés a la orden de Piquerosa e hipotecas de
bienes inmuebles y/o prenda de maguinarias y equipos.

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1998, estan compuestos como sigue:
(sucres en miles)

Productos terminados 234.402
Lubricantes, productos quimicos y combustibles 385.598
Repuestos automotrices y electromecanicos, neto 286.657
Kavetas, herramientas y uniformes 146.063
Suministros y materiales 227.459
Materiales de empaque 61.792
Otros 221.904
Total 1.563.875

S. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidos como sigue:
(sucres en miles)

Seguros 185.252
Comisiones 83.522
Impuestos y retenciones 61.673
Otros 17.280

Total - 347,727
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COMPANIA ANONIMA PIOUEROSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

6. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO
Al 31 de diciembre de 1998, el movimiento de las proptedades es como sigue:

Costo ... Movimientos................ Costo
rcexpresado Ventas Ajuste y/o Correccidtt  reexpresado
Activos enero 1/98  Adiciones y/0 bajas reclastic Tranferenias  monetaria Dic.31. 1998
(sucres en miles)

Terrenos 238.255 100.000 114715 452970
Edificio 6.396.443  283.501 317.710 ( 10.525) 2.968.481 0.955.619
Magquinaria y equipos 7.320.665  586.046 596.013 ( 64.650) 3.600408 12.038.482
Muebles y equipos de ofic 310.726 16.828 47.497 5.707 155.720 536478
Vehiculos 101.325 ( 101.32%5) 0 0
Embarcaciones 1.811.037 25.510 0 69.468 839.872 2.745 887
Equipos de computacion 49.477 53.550 ( 11.275) 4818 22.572 119.142
Construcciones e curso 143.087 80.878 ( 121.695) 8.409 110.679
Lmportaciones ¢n ransito 397.290 717.860 ( 458.215) 457 _12.392
Subtotal 16.768.305 1.224.173 ( 112.600) 386.128 0 7.710.634 25.976.649
Depreciacion acumutada (3.202.346) (1.469.931) 59.864 0 (2059461 (_6.671.876)
Total ' 13565959 ( 245.758) (52736} _ 386428 _______ 0 _5651171 ~19.304.764

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 1998, estan constituidas como sigue:

(sucres en miles)

Proveedores de camarédn 7.819.587
Compaiiia relacionada Agripicosta ' 1.618.718
CORPEI (cuotas redimibles US$ 23.391) 160.230
Total . 9.598.535

[La cuenta por cobrar a compaiiia relactonada no genera interés y no tiene fecha especifica de
vencimiento.,

8. INVERSION PERMANENTE

Al 31 de diciembre de 1998, representa el 100% del capital de Camaronera Agripicosta S.A.
y en sucres se encuentra ajustada por inflacion, sin que su monto supere el valor patrimonial

proporcional; el valor de US$ 500.000 corresponde al costo especifico de la inversion en
1994,
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COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

i S e el i S

9. OBLIGACIONES Y SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diciembre de 1998, estan comprendidos como sigue:

(incluye US$)  (sucres en miles)
Banco del Pacifico, cuatro operaciones con
vencimientos entre febrero y abril de 1999

e interés anual promedio del 9,7%. 1.950.000 13.357.500
Sobregiros:

e Banco del Pacifico 609.906 4.177.858
e Banco Popular 0 168.278
Total 2.339.906 17,703.636

Las obligaciones con Banco del Pacifico estan garantizadas con hipotecas y prendas abiertas
sobre propiedades, maquinarias y equipos por S/. 8.998 millones (nota 6).

10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1998, estan comprendidas como sigue:

(sucres en miles)

Proveedores, materias primas, materiales y servicios 2.024.971
Compaiiias relacionadas 7.978.437
Retenciones en la fuente, IESS 11.901]
Empleados y otros 2.851
Total 10.018.160

La cuenta por pagar a compaiiias relacionadas corresponden principalmente a Expalsa por
financiamiento de operaciones, la cual es cancelada mediante abonos parciales y no tiene
fecha especifica de vencimiento.

11, GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 1998, estan comprendidos como sigue:
(sucres en miles)

Intereses y comisiones bancarias 310.876
Beneficios sociales 51.928
Participacion a trabajadores 22.187
Total _384.99]

Durante el afio 1998, el movimiento de beneficios sociales, fue el siguiente:
(sucres en miles)

Saldo de enero 1 de 1998 72.498
Provisiones 453.031
Pagos (__473.601)

Saldo a diciembre 31 de 1998 21928
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COMPANIA ANONIMA PIQUEROSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

12.

13.

CAPITAL SOCIAL %

El capital social de la Compaiiia esta constituido por 300.000 acciones de S/. 1.000 cada

una, distribuido como sigue:

Accionista Participacion Valor nominal
(sucres en miles)

Rosin Securities Corp. 75% 125.000

Jorge Appenzauser Ruperti 25% _75.000

Total 300.000

.a Junta General de Accionistas de septiembre 1ro. de 1998 resolvio incrementar el capital

suscrito y pagado en S/. 1.700 millones y fijar el capital autorizado a S/. 4.000 millones. Al

19 de abril de 1999 dicho aumento atin se encuentra en tramite legal.

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION

MONETARIA

Al 31 de diciembre de 1998, los movimientos de las cuentas patrimoniales relacionados con
la correccion monetaria del aiio 1998, fueron como sigue:

Reserva por

revalorizacion Reexpresion
del patrimonio monetaria .

(sucres en miles)

Saldos a enero 1 de 1998 2.278.642 3.932.747
Inventarios 7.855
Activos f1jo0s, neto 5.651.171
Cargos diferidos y otros 29.789
Inversion permanente . 1.105.429
Capttal social 135.000 ( 135.000)
Aportes para futura capitalizaciones 597.267 ( 597.267)
Reserva por Reval. del patrimonio 1.025.389 ( 1.025.389)
Pérdidas acumuladas 357.475
Capitalizacion, aiio 1998 ( 1.400.000) 0
Transferencia (Ley-98-17) - 9.326.810 (9.326.810)
Saldos a, diciembre 31, 1998 11.963.108 ___ 0

el

De conformidad con lo establecido en el art. 15 de la Ley de Reordenamiento en Materia
Economica, la Compaiifa transfirid saldo acreedor de la cuenta reexpresion monetaria a
reserva por revalorizacion del patrimonio por S/. 9.327 millones.

El saldo de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como
uttlidad de los accionistas, pudiendo sin embargo, sin tributar ser objeto de capitalizacion,

excepto en la parte transferida de reexpresion monetana, cuya capitalizacion esta gravada
con el 20% de impuesto.
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COMPANIA ANONIMA PIOUEROSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

14,

15.

16.

17.

INTERESES COBRADOS

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 1998, estuvieron conformados como sigue:

(sucres en miles)

Proveedores de camaronm 3.186.001
Bancos 33.607
Total __ 3219608

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 1998, estuvieron conformadas como sigue:

(sucres en miles)

Depreciaciones 1.469.931
Amortizaciones 28.735
Total 1,498,666

PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1998, la participacién a trabajadores e impuesto a la renta fueron
calculados como sigue:

(sucres en miles)
Utilidad antes de participacion a empleados 147914
(-) Amortizacion de pérdidas de aflos anteriores 36.979)
Subtotal 110.935
Participacion a trabajadores (15%) ( 22.187)
Base imponible __88.748
Impuesto a ia renta (25%) 22.187

Al 19 de abril de 1999, las declaraciones de impuesto a la renta y retenciones en la fuente
han sido revisadas por las autoridades fiscales hasta el ejercicio econdmico 1996, no
existiendo glosas pendientes por liquidar o pagar.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en las notas 7 y 10, existen compras de camarén a
Agripicosta por S/. 827 millones. Tales compras son efectuadas en condiciones regulares,
como las realizadas con terceros, sin embargo los anticipos entregados no generan intereses.



COMPANIA ANONIMA PIOUEROSA S.A.

14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

18.

19.

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Ia posicion en moneda extranjera, expresada en US dolares, al 31 de diciembre de 1998, fue
COmo sigue:

ACTIVO (US délares)
Efectivo | 401
Cuentas por cobrar 14.212
Cuentas por cobrar a largo plazo 23391
Total 38.004
PASIVO '

Obligaciones y sobregiros contables 2.559.906
Cuentas por pagar 21.847
Gastos acumulados por pagar 45.383
Total _2.627.136
POSICION NETA PASIVA (2.589.132)
EVENTO POSTERIOR

En marzo 11 de 1999, mediante Decreto Ejecutivo 685 fueron declaradas en estado de
movilizacion las instituciones financieros nacionales publicas y privadas, incluidas las
entidades “off-shore” y sus agencias en el exterior, en virtud de lo cual entre otras
disposiciones, el vencimiento de todos los depdsitos a plazo y el 50% de los saldos en
cuentas corrientes superiores a S/. 2 millones fueron ampliados automaticamente en 366 dias
(posteriormente reducido a 246 dias); del mismo modo fue ampliado el plazo de las
obligaciones bancarias. En concordancia con lo anterior, a esa fecha, Piquerosa S.A. fue
afectada con la inmovilizacion de sus saldos en cuentas corrientes por S/. 489 millones que
generara interés del 20% anual. Las obligaciones bancarias no gozan del beneficio de
ampliacion del plazo en razén que provienen de lineas de crédito del exterior.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucion
No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasivo contingente y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre de 1998.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 1998, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control
interno detectadas por auditoria externa en visita preliminar.

LLas otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
no estan reveladas.




