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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de
ARIRANG S.A.

Guayaquil, 02 de abril del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de ARIRANG S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativos y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ARIRANG
S.A., al 31 de diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de nuestro infarme.

Somos independientes de ARIRANG S.A., de acuerdo con el Cédigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con
el cdédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.



A la Junta General de Accionistas de
ARIRANG S.A.
Guayaquil, XX de marzo del 2019

Parrafo de énfasis

Informamos que como se indica en la Nota 12 en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar a compaiiias relacionadas
por US$91.657 y US$362.990 respectivamente. Por lo indicado, las transacciones y saldos
con Compafiias relacionadas inciden significativamente en la determinacién de la situacién
financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Otros asuntos

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de esta informe no
hemos recibido esta informacién y es espera que sea puesta a nuestra disposicion con
posterioridad.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion
¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informaciéon contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informacién, es nuestra obligacion reportar este asunto
a los Accionistas de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Industrias — (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de
la Compaiiia.
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A la Junta General de Accionistas de
ARIRANG S.A.
Guayaquil, XX de marzo del 2019

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los
errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

* |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
cantrol interno de la entidad.

+« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién
de la Compaiiia.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compariia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan
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A la Junta General de Accionistas de
ARIRANG S.A.
Guayaquil, XX de marzo del 2019

las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de |la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, sobre el informe de

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcién de
ARIRANG S.A., se emite por separado.

= \J Ll
Numero de Registro en la CPA. Danny Montalvo L.
Superintendencia de Compafiias, Auditor Independiente

Valores y Seguros: SC-RNAE-1077
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ARIRANG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVO Notas

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Cuentas por cobrar comerciales 7
Cuentas por cobrar a Relacionadas 13
Impuestos por recuperar 14
Anticipo a proveedores 9
Otras cuentas por cobrar 8
Inventarios 10

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos 11
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

2018 2017

97 3.460
- 209.531
91.657 86.781
8.055 7.966
332.067 242.015
4.300 3.621
104.203 41.675

540.379 595.048
164.920 36.271
200 200
165.120 36.471
705.499 631.519

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—

e i

Yeo Hwang Jin Heung
Gerente General

Ecgn

I

Cof'\f'a'd r General
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ARIRANG S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Notas

N
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Pasivos corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 15 -
Proveedores 1 168.337 106.042
Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 362.990 360.337
Otras cuentas por pagar 29.916 7.413
Beneficios a empleados 15 8.298 7.656
Impuestos por pagar 14 7.666 8.320

Total pasivos corrientes 577.222 489.769

Pasivos no corrientes

Obligaciones con instituciones financieras 1.022 -

Total pasivos no corrientes 1.022 .

Total pasivos 578.244 489.769

Patrimonio
Capital Social 16 1.000 1.000
Reserva Legal 17 490 490
Resultados acumulados 17 114.988 132.085
Resultados del ejercicio 10.777 8.176

Total patrimonio 127.255 141.751

Total pasivos y patrimonio 705,499 631.519

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i s M‘LMLN}
Yeo Hwang Jin Heung Econ:
Gerente General Contadort ral
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ARIRANG S.A.

ESTADOS_DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadaos en délares estadounidenses)

Notas 2018 201
\entas 805.526 796.587
Costo de ventas 18 (759.721) (767.622)
Utilidad bruta 45806  28.964,60
Gastos operativos:
De administracion 18 (24.108) (9.198)
Otros
(Pérdida) Utilidad operacional 21.698 19.767
Otros ingresos, netos
(Gastos) Ingresos financieros netos - (359)
Utilidad antes de impuesto a la renta 21.698 19.408
Participacion a trabajadores (15%) 15 (3.255) (2.911)
Impuesto a la renta 14 (7.666) (8.320)
Utilidad neta del ejercicio 10.777 8.176

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yeo Hwang Jin Heung
Gerente General
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ARIRANG S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Aumento de Capital Social

Transferencia de utilidad del ejercicio a Utilidades
Acumuladas

Resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yeo Hwang Jin Heung
Gerente General

RESULTADOS ACUMULADOS
Capital Reserva Resultados Resultado
social Legal acumulados  Del gjercicio Total
1.000 490 132.085 8.176 141.751
25.273 25.273
10.777 10.777
1.000 490 132085 - 6.320 127.255

Cfsm s,
EWﬁ
Contador General
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ARIRANG S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacidn:

Recibido de clientes 919.451 544.814

Pagado a proveedores y otros acreedores (670.465) (503.021)

Pagado a empleados (2.911) (5.475)

Pagado por ofras actividades de Operacién (86.914) (31.114)

Impuestos a las ganancias pagados (7.758) (7.410)

Otras entredas (salidas) de efectivo 7.579 9.019
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion 158.984 6.815
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de equipos e intangibles (137.074) (3.549)

Otras entredas (salidas) de efectivo (25.273) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion (162.347) (3.548)
Flujo de efectivo de las actividades de Financiamiento:

Pago de Préstamos - -
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (3.363) 3.266
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3.460 194

97 3.460

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Yeo Hwang Jin Heung Econ. -Herréra
Gerente General Contador General
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ARIRANG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 21.698 19.408
Mas cargos a resultados que no representan
Movimiento de efectivo:
Depreciacién y amortizacién 8.425 6.795
Ajustes en Provisiones - -
Pravisién para participacion a trabajadores (3.255) (2.911)
Provision para impuesto a la renta (7.666) (8.320)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - -
19.202 14.971
Cambios en activos v pasivos:
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 113.835 (250.862)
Anticipos a proveedores - :
Inventarios (62.528) (11.762)
Otros Activos - -
Cuentas por pagar 88.177 251.520
Beneficios sociales 299 2.948
Anticipos de Clientes - -
Otros Pasivos - -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion 158.984 6.815

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

= s
yil A arrN
Yeo Hwang Jin Heung Emﬁﬁw@mﬁr’
Gerente General Contador/General
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1.1

1.2

ARIRANG S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafiia fue constituida como una compaiia anénima en la ciudad de Guayaquil el 26
de septiembre del 1991 e inscrita en el registro mercantil el 30 de octubre del 1991.

La Compariia se dedica a actividades de pesca de altura y costera: extraccién de peces,
crustaceos y moluscos marinos, tortugas, erizos de mar, ascidias y otros tunicados.

Situacion financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante los afios 2018 y 2017, aun
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petréleo, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafno del Estado con la fusion de varias entidades
estatales y la obtencidn de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos
con la autorizacién de fecha 02 de abril del 2019 de la Gerencia General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.5.1

ARIRANG S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la narma existente.

Moneda funcional y presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el dinero disponible y depésitos a la vista en bancos locales y del
exterior, de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion
La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo

amortizado” y “activos financieros a valor razonable”. La administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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ARIRANG S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos y pasivos financieros en
la categoria de “costo amortizado®. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en titulos valores,
cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compairiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior
(a) Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden al
costo amortizado utilizado el método del interés efectivo, menos una provision por
deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados a relacionadas por venta de servicios y
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.
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ARIRANG S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ii) Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la adquisicion de bienes o servicios dentro del giro
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias y no
generan intereses. Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones
equiparables a otras de igual naturaleza realizadas con terceros.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar.

Si, en un periodo posterior, el monto de la péerdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.
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ARIRANG S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas
por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podréan ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios se compone principalmente por materiales como balanceados,
fertilizantes, aditivos para balanceado, probioticos, quimicos, calcareos, acidos organicos
y aglutinantes. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios
para llevar a cabo la venta.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compairiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y no se considera valores residuales, debido a que la Administracion
de la Compaiiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida Util es relevante. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:
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Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos S
Equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e
inversiones en acciones)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(ii)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre

las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de jubilacién
patronal y desahucio.

2.11 Beneficios a empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.,

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de descuento
del 7,72% (2017: 8,26%) equivalente a la tasa promedio de los bonos del Gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

El cambio neto en el pasivo, distinto a beneficios pagados durante el periodo, se
reconocera en su totalidad en los resultados como un gasto.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

2.12 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden a venta de actividades de pesca de altura y costera: extraccion
de peces, crustaceos y moluscos marinos, tortugas, erizos de mar, ascidias y otros tunicados

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compairiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulaciéon (devengo) descritos en la secciéon 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:
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(b)

(c)

Debido a que la Compafiia no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

(i) Riesgo de precio:

La principal exposicion a variaciéon de precios y concentracion de la Compaiiia
estéa relacionada con el costo de compra del producto que comercializa.

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto los
productos son pactados con los productores y posterior a ello son vendidos a la
relacionada en su totalidad.

Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Efectivo en bancos

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2017

Banco de Guayaquil S.A. AAAIAAA- AAAIAAA-

(1) Datos disponibles a junio del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiledad menor a
un afo.
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La Compaiiia durante el ano 2018 y 2017 concentré su apalancamiento netamente
bancos y con proveedores (compafiias relacionadas y terceros) y mantiene plazos
que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafiia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

e Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

¢ |a cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia).
3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo
del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que generan los
costos de negociacion, el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados para
los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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018 2017
Proveedores 168.337 106.042
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 362.990 360.337

531.327 466.380
Menos: Efectivo a7 3.460
Deuda neta 531.424 469.839
Total patrimonio neto 127.255 141.751
Capital total 658.679 611.590
Ratio de apalancamiento 81% 77%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Companiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evallda al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.9.
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5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017
Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo - -
Cuentas por cobrar relacionadas 91.657 86.781
Cuentas por cobrar otras 336.367 245.636
Total activos financieros corrientes 428.023 332.417
Corriente
Pasivo financiero medido al costo amortizado
Cuenta por pagar proveedores 168.337 106.042
Cuenta por pagar relacionadas 362.990 360.337
Total pasivos financieros corrientes 531.327 466.380

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

a Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

s Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

) Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones en titulos valores se valoran en base
a nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar relacionadas, cuentas por cobrar otras, cuentas

por pagar proveedores, cuentas por pagar relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2018 2017
Caja 97 112
Banco Local (1) - 3.348
97 3.460

(1) Corresponde principalmente a depésitos mantenidos en Banco de Guayaquil S.A.

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2017, la cuenta por cobrar correspondia al cliente Empacreci por

la compra de bienes con la compaiiia. Al 31 de diciembre del 2018, el saldo fue
cancelado en su totalidad.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2018 2017

Prestamos a Empleados 1.305 B

Anticipos a Empleados 85 =
Prestamos Quirografarios 190 3.621

Otras 2.720 -
4.300 3.621

ANTICIPO A PROVEEDORES

Corresponde a anticipos entregados a diferentes proveedores de bienes y servicios, los
mismos que se detallan a continuacion:

2018 2017
Fausto Bohorquez 294.979 211.324
Ponce Mite 25.047 -
VVanegas Bernal Cornelio Alexander 5.560 5.560
Baquerizo Paladines 4.000 2
Otros 2.481 25.131

332.067 242.015
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INVENTARIOS
Composicién:
2018 2017
Inventario (1) 104.203 41.675
104.203 41.675
(1) Corresponden principalmente a materiales como balanceado, aditivos, acidos, entre

otros. Estos materiales son utilizados para la produccién de camarones.
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CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2018 2017

Alimentsa S.A. 123.309 100.876
Humanitas S.A. 36.908 -
Primicias Del Mar S.A. PRICMARSA 4,782 -
Domitila Mercedes Candel Aguirre 1.213 .
Calizas y Minerales Calmosacorp CIA. LTDA. 1.158 -
Otros 967 5.167
Total 168.337 106.042

Corresponde a saldo por pagar con proveedores locales por transacciones relacionadas al

giro del negocio, principalmente compras de inventarios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018
y 2017 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias
y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o
influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracion.

Saldos al 31 de diciembre:

2018 2017

Cuentas por Cobrar
Loto S.A. 66.738 26.612
Pesycam S.A. 22.812 -
Pesquesol 2.107 60.169
91.657 86.781

Cuentas por Pagar

Pesycam S.A. 82.872 39.551
Seung Yeo 27.817 96.620
Pesquesol 252.301 224.166
362.990 360.337

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2013 al
2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determin6 como sigue:

2018 a7
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 21.698 19.408
Menos: Participacion Laboral (3.255) (2.911)
Utilidad antes de impuestos 18.443 16.496
Mas: Gastos no deducibles 16.403 21,323
Menos: Otras Rentas Exentas e Ingresos no Objeto de Impuesto a la Renta - -
Base Imponible Total 34,846 37.820
Tasa de impuestol a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta corriente calculado 7.666 8.320
Anticipo Impuesto a la renta 5,328 5.943
Impuesto a la renta corriente a pagar 7.666 8.320

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta Causado 7.666 8.320
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (8.055) (7.966)
Saldo a pagar/Favor (389) 355

La provisiéon para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 28% (2017: 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente y cuando
cumplen las siguientes condiciones:

- Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales, dedicarse a la

produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y las compafiias de turismo receptivo.
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Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Impuestos por recuperar y pagar

Composicion:
2018 2017
Impuestos por Recuperar
Retenciones en la fuente 8.055 7.966
8.055 7.966
Impuestos por Pagar
Impuesto a La renta corriente 7.666 8.320
7.666 8.320

Otros asuntos - reformas tributarias

“Reglamento para la aplicacion a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”:
El 21 de agosto del 2018 se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

Remisién de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacion y/o administracién corresponda
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2
de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais seran consideradas esporédicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.

Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para el
afno 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado sea
mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su diferencia
para el afio 2019,
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No aplicara la exencion de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicion
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del
presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuente por dividendos, para la
aplicacién del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencion sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio
de Rentas Internas establecera los respectivos porcentajes de retencién, a través
de resolucién de caracter general.

Se deroga el ISD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacién de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor
a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida por el saldo neto
transferido.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
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la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa
del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

o Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas
sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

o Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

o El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
gue se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores,

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.
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PROVISIONES
Composicion:
2018 2017
Decimo Tercer 647 657
Decimo Cuarto 2.347 1.840
Vacaciones 2.049 2.248
15% Participacion Trabajadores 3.255 2.911
8.298 7.656
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
esta constituido por US$ 1.000 acciones ordinarias a valor nominal de 1 délar cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de reserva
legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La reserva
legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no
realizod reservas, la misma que representa el 15% del capital suscrito de la Compaiia.

Resultades acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

(32)



18.

ARIRANG S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién al 31 de diciembre:

Costo de Ventas

Balanceado

Larvas De Camaron
Combustible

Sueldos y remuneraciones
Beneficios Sociales

Otros costos
Bonificaciones

Calcareos

Acidos organicos

Iva Enviado Al Gasto
Aportes iess

Alimentacion

Materiales De Instalacion
Mantenimiento y reparacién
Depreciaciones
Fertilizantes

Suministros y Materiales
Aditivos

Materiales

Probioticos

Quimicos

Honorarios Profesionales
Servicios Basicos y de telefonia
Repuestos

Varios

2018 2017
403.469 326.075
73.384 68.303
61.987 2,539
55.957 61,157
19.359 16,554
16.937 21.434
15.266 9.195
13.305 -
12.818 -
10.773 21.539
10.751 10.237
8.815 14.785
8.406 3.944
8.386 2.284
7.325 6.795
5.544 21.966
5.360 313
4.485 -
4.189 121.881
3.299 -
2137 19.265
1.898 567
1.824 -
1.305 4.560
2.740 34.228
759.721 767.622
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Gastos Administrativos

2018 2017

Otros gastos administrativos 6.685 692
Honorarios Profesionales 5.457 567
Mantenimiento y reparacion 4110 3.617
Sueldos y remuneraciones 3.280 -
Iva al gasto 1.328 -
Beneficios Sociales 1.053 -
Suministros y Materiales 971 378
Combustible 738 2.865
Impuestos y otras Contribuciones 486 -
Servicios Basicos y Telefonia - 1.079

24.108 9.198

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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