INFORME DE LA ADMINISTRACION

A la Junta General de Accionistas de:
GINADE S. A.

En cumplimiento a las disposiciones del Estatuto Social y las pertinentes de la Ley de
Compaiiias vigente, someto a su consideracion el informe de mi gestion administrativa por
el ejercicio econdmico del 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2003.

La administracion cumplio satisfactoriamente con los objetivos previstos para el afio
2003; asi como con las disposiciones emanadas por la Junta General de Accionistas.

En el ejercicio econémico del afio 2002, no se produjeron hechos extraordinarios en el
ambito administrativo, tributario y legal.

El capital de trabajo del afio 2003 es de 1.94 a 1.0, en el afio 2002 fue de 1.29 a 1.0; Ia
rentabilidad de los activos en uso en el afio 2003 es de 24.24%, en el afio 2002 fue de
15.02%; los ingresos por arrendamientos del afio 2003 muestran un incremento de US$
4,442 88 equivalentes al 11.46%; los gastos de administracion del afio 2003 se
incrementaron en US$ 624.76 con relacion al afio 2002 equivalente al 1.82%; la utilidad
antes de la participacion para los trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal en el
2003 con relacion a los ingresos es de 11.15% en el afio 2002 fue el 11.86%; en el afio

2003 la participacion de los trabajadores con relacion al afio 2002 muestra un incremento
de US$ 572.72 equivalentes al 83%; la tasa de impuesto a la renta del afio 2003 y 2002 fue
del 25%.

Para el afio 2004 haremos nuevas inversiones en obras de infraestructura e
incrementaremos el rubro de arrendamientos de acuerdo a los precios del mercado.

La administracion, comedidamente se permite recomendar a los seflores accionistas
asistentes a esta Junta General, que las utilidades netas del afio 2003 por US$ 4,558.54, se
destinen al pago de dividendos en efectivo, en las fechas que haya suficiente liquidez.
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