NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR 8. A.

AL 31 DE DICIEMBRI DIEL 2019

La compaiifa fuc constituida ¢l 28 de Octubre de 1991, Su actividad principal es la
prestacion de servicios de transporte de hidrocarburos,

En Noviembre del 2014, su principal accionista Globalplast S.A., transfirié la totalidad
de sus acciones a la compaiiia Uruguaya Jismul Investient S.A. A parlir de esa lecha,
Tismul Investment S.A., asumid la administracion y ¢l control de las operaciones de
Fluvimar S.A. con el 99.9% del paquete accionario.

1. Politicas eontables significativas

1.1.

1.2.

1.3

1.4,

1.6.

Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conlormidad con Normas Internacionales de lnformacion Uinanciera — NIIEF.

Bases de preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre
las bascs del costo histdrico, exceplo por cierlos instrumentos [inancieros
que son medidos a sus valores ravonables, lal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacion. El costo histérico cstd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida cntregada cn ¢l
intercambio de los activos.

A conlinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efective — Incluye aquellos activos linancieros
liguidos, depositos o inversiones linancieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamenle en electivo en un plazo inlerior a (res meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
financicros no derivados con papos fijos o determinables, que no cotizan cn
un mercado activo.

Inventarios — Los inventarios se valoran al costo o a su valor neto de
realizacion, el que resulte menor. Bl costo de los inventarios comprende los
coslos de compra de repuestos, combustible y otros costos directos y se
determinan usando el método “Primeros en enlrar — Primeros en salir

(PEPS)™.

Embarcaciones, mobiliarios y equipos - Las embarcaciones,
mobiliarios y equipos son rvegistrados al costo, menos deprectaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye
los descimbolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que benelicios econdmicos  [uluros
asociados a la inversion fuyan hacia la Compuitia y los costos pueden ser



1.7,

1.8.

medidos razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resullados del afio y las reparaciones mayores
(diques) se capitalizan.

La depreeiacion de las embarcaciones, mobiliarios y equipos, es caleulada
linealmente basada en la vida (il estimada de estos bienes, o de
componentes  sipnificativos  identificables  que  poscan  wvidas  utiles
difercnciadas, y considera valores residuales. Las estimaciones de wvidas
tiles y valores residuales de las embarcaciones, mobiliarios y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada lecha de cierre de los estados
lmancieros.

Las vidas ntiles estimadas de las embareaciones, mobiliarios y equipos son
las signicntes:

Tipe de bienes Mamero de afios
Lguipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Herramientas y equipos varios 1o
Embarcaciones 10 - 30
Mejoras de embarcaciones (digues) 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de lag embarcaciones, mobiliarios y
cquipos, sc caleulan comparando los ingresos oblenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resullados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de las embarcaciones, mobiliarios v
equipos cxcede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando cstén relacionados con la construccion de activos calificables. Un
activo calificable cs aqué! que requicre de un tiempo prolongado para que
eslé lsto para su uso, perfodo que la Administracion ha delinido como
mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2019 todos los proyectos iniciados
s¢ han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado
costos de endeudamicnto.

Cucentas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar — Son
registradas a su valor razonable.

Tmpuestos — El gaslo por impueslo a la renla representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

1.8.1 TImpuesto corriente — Se basa en la ulilidad gravable (tribularia)

repistrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, dcbido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Ll pasivo de la



Compaiiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final
de cada periodo.

1.8.2 lmpuestos diferidos — S¢ reconoce sobre las dilerencias lemporarias
determinadas entre el valor en libros de los aclivos y pasivos incluidos en
los estados financieros v las bases fiscales correspondicntes utilizadas
para determinar la utilidad pravable.

L1 pasivo por impuesto dilerido se recomoce generalmente para todas las
difcrencias lemporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se
reconoce por lodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas  dilerencias
temporarias deducibles.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando
las tasas fiscales que se csperan scan de aplicacion en el periodo en el
que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos dilcridos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tribulario.

1.8.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o pasto,
y son registrados en los resultados del aiio, excepto en la medida en que
hayan surpido de una transaccion o succso que sc reconoce [uera de los
resultados, ya sca otro resullado inlegral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

1.9. Beneficios a trabajadores
1.9.1  Bencficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahueio):

La Compaiiia, segin las leyes laborales vigenles, mantiene un plan de
beneticios definidos que corresponde a un plan de jubilacion patronal y
desahucio que sc registra con cargo a resultados del afio v su pasivo
representa el valor presenle de la obligacion a la lecha del estado de
stluagion linanciera, que se determing anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independicnte, usando ¢l método de
unidad de erédito proyectado. El valor presente de estas obligaciones se
determina descontando los Nujos de salida de electivo estimados
usando una lasa de interés determinada en base a los rendimientos de
los bonos corporativos de alta calidad que se ncgocian cn los mercados
de Estados Unidos de América. La Compafiia ticne un plan de benelicio
delintdo para jubilacion patronal, normado v requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vipentes,
en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por ¢l empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonilicara
al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima



remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la niisma Compafila o cmpleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Tas ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusles basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o
acreditan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedialamente en
resultados del aiio.

1.9.2 Participacion de trabajadores — La Compailia reconoce en sus cstados
[inancieros un pasivo y un gasto por ta participacion de los trabajadores
sobre las utilidades de la entidad. Lste beneficio se caleula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales vigenles.

1.10, Reconocimiento de ingresos — Los ingresos por servicios de llele, en
tralico maritimo y fluvial sc reconocen cuando el control de los servicios se
transliere al cliente por un importe que refleja la contraprestacion a la que la
Compaiiia espera tener derecho a cambio de dichos servicios,

Al determinar ¢l precio de transaccidén por la prestacion de servicios, la
Compafiia evaliia los eleelos de contraprestaciones variables, la existencia de
componentes linancieros significalivos, contraprestaciones no monctarias, y
pagos cfcctuados al cliente.

Ta prestacion de servicios de flete es considerada como una obligacion de
desempeiio independiente.

1.11. Costos y gastos — Los costos y pastos se reconocen a medida que se
devengan, independientes del momento en que se pagan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan,

1.12. Compensaciéon de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados linancicros, no sc compensan los activos y pasivos, lampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos cn los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sca el reflejo de
la csencia de la transaccion.

2. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de Diciembre del 2019, el efectivo en caja y bancos comprende:

Uss
Caja 880.00
Buncos locales 12,720.82

13,609.82 /



3. Cuentas por Cobrar al SRI

Al 31 de Diciembre del 2019, corresponde al saldo a favor de cxcesos de impuesto a
la renta del afio actual y aiios anteriores:

CREDITO TRIBUTARIO POR RETENCIONES EN LA FUENTE 2016 2,08907
RETENCONESEN LA FUENTE DE CLIENTES ARO 2016 22 859,87
{-) VALORAPLICADO EN DECLARACION AND 2018 20,770.80
CREDITO TRIBLITARICD POR RETENCIONES EN LA FUENTE 2017 41,924.98
RETEMCIONESEM LA FUENTE DE CLIENTES ARG 2017 A1 63814
2 CLIOTAS ANTICIPG IMPUESTO RENTA 2017 286,80
{ ) VALOR APLICADD EN DECLARACION ARIO 2019 0.00
CREDITO TRIBUTARIO POR RETENCIONTS EN LA FTUENTE 2018 42, B47.61
RETENCIONES EN LA FUFNTF DF CLIFNTES ARD 2018 42 847.61
2 CUDTAS ANTICIPO IMPLFSTO RENTA 2018 - NO PAGD 0.00
(-} VALOR APLICADO EN DECLARACIONARO 2019 0.00
CREDITO TRIBUTARIO POR RETENCIONES EN LA FURNTF 2019 21,95402
RETENCIONESEN LAFUENTE DF CLIFNTES ARD 2019 21,954.02
2 CUOTAS ANTICIPO IMPUESTO RENTA 2019 - NO PAGD 0.00
[-) VALOR APLICADO EN DECLARACION ARO 2019 0.00
Total Fluvimar 108,815 .68 /

PDe acuerdo a lo cstipulado en el Art. 47 de la Ley de Impuesto a la Renta, el
contribuyente podrd solicitar ¢l pago en exceso, presentar su reclamo de pago
indebido o utilizarlo directamente como erédito tributario sin inlereses en el
impucsto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro
de 3 ailos contados desde la fecha de la declaracion.

4. Cuentas y Documentos por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2019 ¢l detalle de las cuenlas y documentos por cobrar es el
siguiente:

uss
Clientes locales a) 470,207.50
Clientes relacionados h) 2638,000.00
Coras cuentas por cobrar ¢} 237.217.74
975,425.24 [

a) Corresponde principalmente a USS 461,409.07 por cobrar a EP Petroecuador por
la prestacion del servicio de transporte maritimo de cabotaje bajo modalidad de
Time Charter.

b) Corrcsponde a US$ 268,000.00 por cobrar a la compaiiia Naviservicios S.A.

¢) Principalmente incluye US$ 90,482.09 por cobrar a LP Petroecuador por
reembolsos de gastos.



5.

0.

Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2019 incluye materiales y repueslos para embarcaciones que
ascicnden a LS$ 28,036.35 y combustible para consumo del bugue por US$4,666.87.
Se utiliza ¢l método primero en entrar, primero cn saliv (PLEPS) para la imputacion de
las salidas de mventarios.

Gastos y Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2019 el detalle de los gastos pagados por anticipado cs¢l
siguiente:

LISS
Sepuro Pagado por Anticipado a)  1.036.70
Anticipe Gastos por Liguidar 927.14
T,963.84

a) Corresponde a seguros pendientes por amortizar en ¢l 2019 por: Cumplimiento
de confratos y responsabilidad civil US$ 44935, Sepuro de dafios a la
maquinaria del bugque US$ 2,432.28 y Seguro maritimo USS$ 4,155.07

Embarcaciones, Mobiliarios y Equipos
Al 31 de Diciembre del 2019 ¢l detalle de propiedad, planta y equipo es el siguienle;

Al 31 de diciembre de 2019

Gosto hieda  Neto
Embarceciones .
2253672 2221219 32453
Mejoras de
embarcacionss
(diques) 2,013,057 1,536,014 477,053
Herramientas ¥
eqllpos varios 118,353 108.679 0,674
Equipos de
oficing A 057 -4, 797 155
Equipas da
computacion 1,37 -1,3%7 -
4,351,361 -3.872,348 418,335

La propicdad, planta y equipo estd registrada al costo historico o al valor razonable
en el caso de los bugues al costo revaluado de acuerdo a lo establecido en la NIC 16,
segiin corresponda, menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de mantenimiento y reparacioncs mcenores se cargan a los resultados del
afio y las reparaciones mayores (digue) se capitalizan.



Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del aiio y se caleulan
bajo el método de linca recta.
Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2019 el detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

LSS
Proveedores locales i) 175,363, 10
Proveedores del exterior 833,34
Provecdores relacionados 319.114.91
{Hras Cucnfis por pagar 29, 775.87
535,2H7.22

a) Corresponde principalmenle a valores pendientes de pago con los proveedores
Guayaquil Pilots Guapilot S.A. por US$ 17,627.50, Ingenicria y Logistica
Maritima S.A. Inlogmar por USS 17,676.18 y Screpor 5.A. USE 17,185.10.

Cuentas por Pagar a Empleados

Al 31 de Diciembre del 2019, incluye la provision de los beneficios sociales de los
trabajadores.

LIS%
Liguickaciones por pagar 1,583.12
Iteserva Jubilacidn Patronal 346176
Décimo tercer susldo 3.853.67
Lréciimo cuarto sueldo 6, 783.73
Vacacioncs 2632141
Oltras cuentis por pagyr Irnhagadores 92537
42.929.06

10, Cuentas por pagar al [TESS

Al 31 de Diciembre del 2019, las cuenlas por pagar al [ESS por obligacioncs
patronales cotejadas con las planillas de aporles, corresponden a los siguientes:

LIS%
l'ondo de reserva 270,43
Aporte Patronal 6,94 8.34
Aporte Personal 6,082.18
Secap-lece 643.62
Préstamaos guirogratarios 2,524.08
Préstamos hipotecarios 3.146,17
19,614,582 7

11. Cuentas por pagar al SRI

Al 31 de Diciembre del 2019 las obligaciones por pagar al Servicio de Renlas
Internas por impucstos cotcjadas con las declaraciones se detallan a continuacion:



Uss

Tmpuesto a b Renta Trabajadores 274531
Retenciones en b Fuente 1% |, 79997
Retenciones en [a Fuente 2% 1,252.64
Retenciongs en la Fuente 8% 120,00
Retenciones en fa Fuente 0% F00.00
Relenciones en ba Fucnle IV A 30% 31.84
Retenciones en la Fuente VA 0% 7473
Hetenciones en la Fuente IVA 1 0%% 844,29

Tliﬁﬂﬁﬂ

12. Beneficios a Trabajadores de Largo Plazo

13.

Al 31 de Diciembre del 2019 ¢l detalle de los otros pasivos a larpo plazo cs el

siguienie:
s
Reserva por jubtfacion palronal  a) 46280514
Reserva por desahocio by 127,539.00
800,344,147
a)  De acuerdo con las disposiciones del Codigo de I'rabajo, los trabajadores que

1)

por veinle afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde a su condicion de atiliados al Institulo
Eeuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2019, la empresa liene
regisirada una provision por dicho concepto sustentada cn un estudio actuarial
preparado por Actuaria Cia, Tida, basado en ¢l método del costeo de erédito
unitario proyectado.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia fendria un
pasivo por indemnizaciones con Jos empleados que se separen.  Hsta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, ¢l cmpleador bonificard al
trabajador con el veinlicineo por ciento del equivalente a la dltima remumeracion
menstal por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Patrimonio

El detalle del Patrimonio al 31 de Diciembre del 2019 es el siguienle:

LSS

Acciones nominativas 157, 818.56
Reserva legal a) e 423,40
Reserva Bicultativa b 585,631.35
Reserva de capilal 528.667.22
Kesultados acumulados 316,446 .66
{iros Resultados Integrale ¢ -14.420.61
Utilidae del gjereicio -108,515.91

897,157,135



a)  Reserva Legal

lia cuenta Reserva Legal presenta ¢l monto al cierre de cada aiio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la compaiiia. La cmpresa debe
apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasla que el saldo de la reserva alcance ¢l 50% del capital social. La reserva
legal no esta dispomible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

h) Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que sc generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas.

¢} Otros Resultados Integrales Acumulados

Corresponde a las panancias (pérdidas) actuariales reconoeidas en el ORI,
cumpliendo. con los resultados del caleulo actuarial de los pasivos laborales,
valoradas al 31 de Diciembre del 2019 bajo normas NIFE (IAS 19 R).



