NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S. A.
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2016

La compafiia fue constituida el 28 de Octubre de 1991, Su actividad principal es la-
prestacion de servicios de transporte de hidrocarburos. Las operaciones de la compaiiia
corresponden al transporte de hidrocarburos (fletes) principalmente a sus compafiias
relacionadas, en consecuencia, las actividades de la Compafifa y sus resultados
dependen en parte de las vinculaciones existentes de sus compafilas y partes:
relacionadas.

En Noviembre del 2014, su principal accionista Globalplast S.A., transfiri6 la totalidad
de sus acciones a la compafifa Uruguaya Jismul {nvestment S.A. A partir de esa fecha,
Jismul Investment S.A., asumi6 la administracién y el control de las operacwnes de
Fluvimar S.A. con el 99. 9% del paquete accionario.

1. = Politicas contables significativas

1.1. Estado de cumplimiento — LLos estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

1.2. Bases de preparacién — Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacién. El costo historico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartide entregada en el
intercambio de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

1.3. Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depodsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

1.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

1.5. Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Para la valuacion del costo para productos terminados
(combustible), se determina por el método “Primeros en Entrar - Primeros
en Salir” (PEPS). El costo de los productos terminados, comprende los
costos de compra de combustibles y otros costos directos.

1.6. Embarcaciones, mobiliarios y equipos - Las embarcaciones,
mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo inchuye




1.7.

1.8.

los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores s¢ cargan a los resultados del afio y las reparaciones mayores
(diques) se capitalizan, ~

La depreciacion de-las embarcaciones, mobiliarios y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida atil estimada de estos bienes, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ftiles
diferenciadas, v considera valores residuales. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de las embarcaciones, mobiliarios ¥ equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de las embarcaciones, mobiliarios y equipos son
las siguientes: .

Tipo de bienes Niimero de afios
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion . ) 3
Herramientas y equipos varios ‘ 10
Embarcaciones 10-30
Mejoras de embarcaciones (diques) 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de las embarcaciones, mobiliarios y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en €} estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de las embarcaciones, mobiliarios y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables. Un
activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que
esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha defintdo como
mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos
iniciados se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por 1o que no se
han activado costos de endeudamiento.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son
registradas a su valor razonable.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:




1.8.1, Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario al final de cada periodo, :

1.8.2. Impuestos diferides — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos
empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafifa realiza la compensacién de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, sdélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente al
Organismo de Control Tributario.

1.8.3. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o
gasfo, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

1.9. Beneficios a trabajadores

1.9.1. Beneficios de large plazo (Jubilacién patronal y desahucio no
fondeados):

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacidén laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafifa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.




La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por
un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
- afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
. representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
- de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 3.15% anual basada en bonos
" Corporativos de Alta Calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, que estin denominados en la misma moneda en la que
- los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,
Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,

remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se
cargan o acreditan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio. ' ‘

- Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia,

1.9.2. Participacion de trabajadores — La Compafija reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores sobre las utilidades de la entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.

1.10. Reconocimiento de ingresos — Los ingresos corresponden al valor de los
servicios por transporte de hidrocarburos (fletes), neto de descuento e
impuestos y se reconocen en el periodo contable en el que se devengue el
servicio de acuerdo a los contratos suscritos con compafiias relacionadas.
Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la compafifa, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas con
relacion a la recuperacion del valor adeudado o a los costos asociados.

1.11. Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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1.12. Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacmn sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Efectivo en Caja y Bancos
Al 31 de Diciembre del 2016, el efectivo en caja y bancos comprende:
USS

Caja 1,080.00

Bancos locales 6,466.67

7,546.67
Cuentas por Cobrar al SRI

Al31 de Diciembre del 2016, corresponde al saldo a favor de excesos de impuesto a
la renta del afio actual y afios anteriores: '

CREDITO TRIBUTARIO PORRETENCIONES ENLA FUENTE 2015 16,878.17
RETENCIONESEN LA FUENTE DE CLIENTES ANO 2015 34,227.13
{-) VALOR APLICADO EN DECLARACION ANO 2015 17,348.96
CREDITO TRIBUTARIO POR RETENCIONES EN LA FUENTE 2016 ‘ 22,859.87
RETEMNCIONESEN LA FUENTE DE CLIENTES ANO 2016 22,859.8_7
{-) VALOR APLICADO EN DECLARACION ANO 2016 0.00

Total 39,738.04

De acuerdo a lo estipulado en el Art. 47 de la Ley de Impuesto a la Renta, el
contribuyente podrd solicitar ¢l pago en exceso, presentar su reclamo de pago
indebido o utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses en el
impuesto a la renta que cause en los gjercicios impositivos posteriores y hasta dentro
de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Cuentas y Documentos por Cobrar

Al31 de diciembre del 2016 el detalle de las cuentas y documentos por cobrar es el
siguiente:

US$
Otras cuentas por cobrar 1,321.11
Cuentas por Cobrar Trabajadores a) 20,932.37

22,253.48

a) Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a empleados por conceptos de
préstamos que son descontados via rol de pagos.




Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 el detalle de los Inventario es el siguiente:

USsS
Inventano de consumo - Combustlble 33,206.81
Inventarzo de materiales y repuestos a) 39,354.49
72,561.30

a) Corresponde ala compra de materiales y.repuestos para autoconsumo.
Se utiliza el método primero en entrar, primero en sahr (PEPS) para la
imputacién de las salidas de inventarios,

Gastos y Pagos Anticipados

Al 31 de diciembre del 2016 el detalle de los gastos pagados por anticipado es el
siguiente: :

USS
Seguros Pagados por Anticipado  a) 14,466.38
Anticipo Gastos por Liquidar 2,693.06
‘ 17,159.44

ay Corresponde a seguros de prima anticipada por cumplimiento de coniratos y
responsabilidad civil por amortizar en el 2017.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de Diciembre del 2016 el detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Yo USS
Propiedad Tasa anual Costo Depreciacion Saido
depreciacién Histérico

Buque Valdivia 3,629,861.81 3,405,524.38 224,337.43
Maquinarias y Equipe 10 38.714.99 38,705.09 9,90
Herramientas 10 4,869.58 3,481.87 i,387.71
Equipo de Radio y Radar 10 14,605.84 14,605.84 -
Equipo Contra Incendio 10 1,364.22 1.364.22 -
Mobiliario y Equipe de Oficina i0 4,952.23 4,222.59 729.64
Vehiculo 20 24,888.8% 19,496,28 5,392.61
Equipo de Computo 33 1,317.12 1,317.12 -
Equipos Varios 10 49,462.56 47,208.35 2,254.21

3,770,837.24 3,535,925.74 234,111.50

La propiedad, planta y equipo estd registrada al costo histérico o al valor razonable
en el caso de los buques al costo revaluado de acuerdo a lo establecido en la NIC 16,
segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.




10.

afio y las reparaciones mayores (digue) se capitalizan.

Las provisiones para depreciacidn se cargan a los resultados del afio y se calculan

bajo el método de linea recta.

Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2016 ¢l deta}lc)de las cuentas por pagar és el siguiente:

US$
Proveedores locales a) 167,316.01
Proveedores del exterior 11,627.44
Proveedores relacionados by  56,204.23
Otras Cuentas por pagar 251.82
235,399.50

a) Incluye principalmente US$ 11,498.47 por pagar a Serepor S.A. y US$25,873.27
por pagar a Ingenieria y Logistica Maritima S.A. Inlogmar por Servicios de
Remolque, US$11,725.75 por pagar a La Unién Compaiiia Nacional de Seguros
y US$54,589.78 por pagar a Himyzac S.A. por Asesorias varias.

b) Incluye principalmente $ 35, 857.99 por pagar a Agnamar por compra de
combustible nacional y $ 15,900.00 por pagar a Inversionista Pemasal S.A. por
servicios de arrendamiento. :

Cuentas por Pagar a Empleados

Al 31 de Diciembre del 2016, incluye la provision de los beneficios sociales de los
trabajadores.

Uss
Décimo tercer sueldo 5,099.50
Décimo cuarto sueldo 9,302.51
Vacaciones 48,963.64
Otras cuentas por pagar trabajadores 369.63

63,735.28
Cuentas por pagar al [ESS

Al 31 de Diciembre del 2016 las cuentas por pagar al IESS por obligaciones
patronales cotejadas con las planillas de aportes, corresponden a los siguientes:

Uss
Fondo de reserva a) 771,95
Aporte Patronal b) 8,933.89
Aporte Personal b) 7,571.72
Secap-lece b) 801.23
Préstamos quirografarios c) 3,711.44
Préstamos hipotecarios d) 2,687.73

24,477.96

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del




a) Cancelado el 12 de enero del 2017 , comprobante no. 15183671
b} Cancelado el 12 de enero del 2017 , comprobante no. 88393921
c) Cancelado el 12 de enero del 2017 , comprobante no. 18382297
d) Cancelado el 12 de enero del 2017, comprobante no. 02709589

11. Cuentas por pagar al SRI

Al 31 de Diciembre del 2016 las obligaciones por pagar al Servicio de Rentas
Internas por impuestos cotejadas con las declaraciones se detallan a continuacion:

US3
Impuesto a la Renta trabajadores a) 3.887.53
Retencién en la Fuente 1% a) 32.44
Retencion en la Fuente 2% ay 33379
Retencion en la Fuente 8% ay 25760
Retencion en la Fuente /1000 a} 742

Retencion en la Fuente IVA 30% b) 1134
Retencién en la Fuente IVA 100% b) 30.80
Retencién en la Fuente TVA 70% b)  283.51

Imp. Cont. Solidaria 172.36
_ ' 501879
a) Retenciones de Impuesto a la Renta declarados mediante formulario 103

no.128845082, fecha de recaudacion 16/01/2017.

b) Retenciones de IVA declarados mediante formulario 104 no.128845147, fecha
de recaudacién 16/01/2017.

12. Otras Ctas. por Pagar Corto Plazo

Al 31 de Diciembre del 2016 el detalle de las Otras Cuentas por Pagar Corto Plazo es el
siguiente:

uss
Dividendos accionistas por pagar 37.19
Provisiones a corto plazo a) 11,900.00
11,937.19

a) Las provisiones a corto plazo incluyen: US$ 7,700.00 por honorarios
profesionales de auditoria externa, provisién de impuestos por US$ 1,600.00 a
Superintendencia de Compafilas vy US$ 2,400.00 a M.I. Municipalidad de
Guayaquil.

13. Otros Pasives a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre del 2016 el detalle de los otros pasivos a largo plazo es el
siguiente:




14.

b)

Uss
Reserva por jubilacion patronal a) 469,376.00

Reserva por desahucio b) 148,605.00
Oiras Prqvisz'ones 5,700.09
. 623,681.09

Reserva por jubilacion patronal

De acuerdo con las disposiciones del Coédigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2016, la
empresa tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por Actuaria Cia, Ltda.

La ley de régimen tributario establece como gasto deducible las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
formuladas por profesionales en la materia, siempre que, para las segunda, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo.

Al 31 de Diciembre del 2016, las provisiones constituidas corresponden a las
siguientes: -

__uss
Trabajadores con 10 0 més afics 438,939.66
Trabajadores con menos de 10 afios ' 30,436.34
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 469,376.00

Reserva por desahucio

De acuerdo a lo establecido en el Art. 185 del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el

empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el .

25% del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Patrimonio

El detalle del Patrimonio al 31 de Diciembre del 2016 es el siguiente:

USS
Acciones nominativas 157,818.56
Reserva legal a) 61,479.98
Reserva facultativa b) 585,631.35
Reserva de capital 528,667.22
Pérdida acumuladas ejercicios anteriores -198,264.01
Resultados acumulados por aplicacion NIFF 376,603.62
Otros Resultados Integrales ) -43,285.72
Pérdida del ejercicio -549,505.14

919,145.86




Reserva Legal

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la compaiifa. La empresa debe
apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

b) Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa aprobacion de la Junta General de Accionistas.

¢) Otros Resultados Integrales Acumulados

Corresponde a las ganancias (pérdidas) actuariales reconocidas en el ORI,
cumpliendo con los resultados del célculo actuarial de los pasivos laborales,
valoradas al 31 de Diciembre del 2016 bajo normas NIFF (IAS 19 R).



