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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas y Directores de

Servicios Navales IFluvimar S.A.

Guayaquil, 5 de mayo del 2016

Hemos auditada los estados financicros que se acompaitan de Servicios Navales Fluvimar 8.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Servicios Navales Fluvimar S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionates de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluaci6n del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposite de expresar nna opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una anditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t© Piso.

Guayaquil - Fcuador
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Servicios Navales Fluvimar S.A.
Guayaquil, 5 de mayo del 2016

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos imporiantes, la situacion financiera de Servicios Navales Fluvimar S.A. al 31 de diciembre del
2015, y €l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
Otros asuntos

5.  Informamos que los estados financieros de Servicios Navales Fluvimar S.A. por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2014 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado el
24 de abril del 2015, expresé una opinion sin salvedades sobre los mismos.

No. de Registro en la Superintendencia
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Limpuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compaiifas y partes relacionadas
Embarcaciones, mobiliarios y equipos
Total activos no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

RISSED),

Ing. Ernesto Escobar
Gerente General
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2015 2014
16,009 30,618
17 -
- 415
3,212 4,787
48,387 42,920
42,003 66,300
2,688 31,206
113,306 176,336
1,865,822 1,533,736
448,160 547,739
2,313,982 2,081,466
— 427,288 2,257,802

CPA. Rosa Ri 1
Con
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2015 2014
Pasivo y patrimonio
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores 10 217,604 131,013
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 15 50,653 17,899
Otras cuentas por pagar 34,309 32,877
Impuestos por pagar 8,971 9,582
Beneficios a empleados 12 15,477 50,247
Total pasivos corrientes 327,014 241,618
Pasivos no corrientes
Impuestos diferido 1 27,356 -
Beneficios a empleados 12 545,539 323.499
Total pasivos ro corrientes 572,895 323,499
Total pasivos 899,909 565,117
Patrimonio
Capital social 13 157,819 157,819
Reservas 647,109 491,861
Resultados acumulados 722,451 1,043,005
Total patrimonio 1,527,379 1,692,685
Total pasivo y patrimonio 2,427,288 2,257,802
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
/[‘I\MMD . 1,
Ing. Ernesto Escobar CPA. Rosa io
Gerente General Conta
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nata 2015 2014

Ingresos por servicios de Lransporte de hidrecarburos 15 3,166,654 3,001,453
Gaslos operatives 6 (3,312,339} (2,844,467)

Otros ingrescs, netos (70,393) 23,963

(Pérdida) / Utilidad operacional (216,078) 180,949
— Gastos / {Ingresos) financieros, nelo ' 17 ] 123,229 (2,2821

(Pérdida) / Utilidad antes de impuesto a la renta (92,849) 178,667
Impuesto a la renta un {56,115} {23,418)

(Pérdida} utilidad neta y resultado integral del afio (148,964) 155,249

) Otros resultados integrales
Partidas que ho se reclasificarén posteriormente al resultada del ejercicio
Pérdidas actuariales 12 {16,342) -

Resultado integral del afio {165,306) 155,249

] —— ——————————

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

: ng. lirn cobar CPA. Rosa Rizzo

Gererite General Contador Ge
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR §.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectiva de las actividades de operaclén:
(Pérdida) / utilidad antes de impuestos (92,849) 178,667
M4s cargos (crédilas) a resullados que no
representan movimiento de efeclivo

Depreciacifn del afio 9 204,027 277,222
Provisiones de bene{icios a empleados corrienles 12 178,730 202,551
Provision de jubilacién y desahucio 12 205,608 52,222
495,606 690,602
Cambios en activos y pasivos: i
Cuentas por cobrar a clientes (17) 84,971
Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas 415 (415)
Olras cuentas por cobrar 1,575 (4,787}
Impuestos por recuperar (5.467) (485)
Invenlarios 23,307 22,030
Olros aclivos 28,608 {12,047)
Cueritas por cobrar a compafifas y partes relacionadas {332,087) (594,703}
Cuenlas por pagar a proveedores 86,501 20,331
Cuenlas por pagar a compafilas y partes relacionadas 32,754 17,809
Lmpuestos por pagar (611) 4,442
Benelicios a empleados corrienles 12 (213,500) (169,207)
Otras cuentas por pagar 32,963 1,627
Beneificios pagados (jubilacién patronal y desahueio) 12 - (8,708)
Efectivo provisto por las aclividades de operacién 150,137 51,611
Impuesto a la renta pagado . (28,759) (30,827)
Pago de participacion laboral 12 {31,520} -
Efectivo nelo (ulilizado en) provisto por las actividades de operacién 89,849 20,784
Ilujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicién de propledades, planla y equipos 9 (104,457) -
Efeclivo neto ulilizado en las actividades de inversitn (104,457) -
Disminucién de efectivo y equivalentes de efeclivo (14,608) 20,784
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afia 30,618 9,834
Efectivo y equivatentes de efectivo al final del afio 7 16,009 30,618

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financi

Ing. Ernesto Escobar CPA. Rosa
Gerente General
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Servicios Navales Fluvimar S.A. fue constituida el 28 de octubre del 1991 en la Reptiblica del Ecuador, y su
actividad principal es la prestaciéon de servicios de transporte de hidrocarburos. Las operaciones de
Servicios Navales Fluvimar S.A, corresponden al transporte de hidrocarburos (fletes) principalmente a sus
compafifias relacionadas, en consecuencia, las actividades de la Compaiiia ¥ sus resultados dependen en
parte de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compaiiias y partes relacionadas. Ver Nota 15.

En noviembre del 2014, su principal accionista Globalplast 5. A. transfirié la totalidad de sus acciones ala
compaiifa uruguaya denominada Jismul Investient S. A. A partir de esa fecha, Jismul Investiment S. A.,
asumio la administracién y el control de las operaciones de Fluvimar S. A. con el 99.9% del paquete
accionario.

Situacién econdomica del pais:

A partir del 2014 la disminuncidon sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otres, han sido los siguientes: distninucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceidn en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas ptblico — privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal imediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriceidn de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. La
Administracién de la Compaiifa considera que Ia situacidn antes indicada no ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia.

Pagina 8de 31



2.1

SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 3 de mayo del 2016 por parte del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
cstados financieros. Estas politicas hau sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Servicios Navales Fluvimar S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo hitérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha adoptado
con anticipacion.

Pagina g de 31



SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacin obligatoria para
cjereicios iniciados a partir

|/-‘-\‘ /"-\ ,r—\\ 4./'\‘

o)

—

s PN P

2.3

Norma Tema de:
NIIF 1 Enmienda relaliva a la adquisicién de una pariicipacién en una aperarién conjunta "Acuerdos conjunlos”. 1 de enerc 2016
NIC16y ad Iinmiendas a eslas Nurinas relacionadas con los mélodos <le depreciacidn y ainorlizacion. i de enero 2016
NIC16 v 41 Enmiendas a eslas Notnas relacionadas con las plantas (aclivo biolégico) portadoras de frulos y su

NITF 10 y NIC 28

inclusién como parie del rubro "Propiedades, planta y equips”,
knmiendas relacionadas con la venla o la aportacién de bienes enfre un inversor y su asociada o negacio
conjunio,

1 de enero 2016

1de enrro 2016

NIC 27 Enmienda gue trala de la inclusidn del método de valor palrimonial proporcional (VPP) para la valoracion

de inversiones. Lde coero 2016
NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuenlas de Dilerimientos de Aclividades Reguladas”. 1 de enero 2016
NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos iemas de clasificacion enfre activos, 1 de cnero 2016
NHE 7 Mpcjoras que modifican o relacionado alas revelaciones de los conlralos de prestacion de servicios y las

revelaciones requeridas para los estados financieros inlerinos. 1 de enero 2016
NIC 1g Mejoras que elarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las ebligaciones por beneficios post-

cuipleo. 1 de enero 2016
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con [a informacién reveleda en ef reporte inferina y }as refereacias

inclvidas en ¢l mismo. 1 de enero 2016
NIC1 Enmiendas ala NIC 1, revelaciones relacionadas con malerialidad, disgtegacion y subtotales, notas y Qtros

NIIF 10, 1IFRS 12 ¥y NIC 28

NllFg
NIIF 15

resuifados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos schre la preparacién y elaboracién de
estados financieros conselidados y acerca de 1a opeign del método del valor patrimoenial proporcional en
enlidades que no son entidades de inversién.

Publicactén de la norma "Iostrumentos financieres”, version completa.

Publicacion de la norma "Reconacimiento de los ingresos procedentes de los contralos con los clientes”, esta
norma reemplazard a la NIC 11y 18.

1de enero 2016

1de enero 2016
1 de enero 2018

1de enero 2018

La Compatifa estima que la adopeitn de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno

econOmico principal en que Ia entidad opera ("moneda funcional”}. Los estados financieros se expresan en
déblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos
que se indique lo contrario, las cifras incliidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Pagina 10 de 31



2.4

SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A,

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivo financieros-

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstantos y cuentas por cobrar” “activos financieros
disponibles para la venta” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
através de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos
financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivoes financieros a la fecha
de su reconocimiento inicial.

Al 21 de diciembre del 2015 y 2014, 1a Compaiiia mantuve activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otrod pasivos financieros” cuyas caracterisiicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por cuentas poy cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compafiias y partes
relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaci6n financiera por las cuentas
por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del

estado de situacion financiera.
2.4.2 Reconoacimiento, medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de Ja negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.,
Medici6n inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo

atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a

Pagina 11 de 31
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0y

(i)

()

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
la prestacion de servicios de transporte realizados por la Compafifa en el curso normal de
sus operaciones. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses y se recuperan hasta en go dias.

Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas {comerciales); Corresponden

principalmente a derechos de cobro por prestacion de servicios a compafiias
relacionadas que se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son recuperables hasta go dias.

Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas no corrientes (financiamiento):
Corresponden principalmente a préstamos otorgados a una relacionada que se
registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de valor razonable.
Posteriormente se registran al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los ingresos por intereses se registran en el estado de resultados integrales
en el rubro “Ingresos financieros, neto”.

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compatiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(iii)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

Cuentas por pagar a compaiifas y partes relacionadas: Corresponden principalmente a

obligaciones de pago por compras de bienes y servicios. Se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses son pagaderos
hasta go dias

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
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reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 91 de diciembre del 2015 y 2014 la Administracion no ha identificado la
necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos financieros.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas
cn el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se valoran al costo o a sn valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios comprende los costos de compra de repuestos y otros costos directos y se determina usando el
método primeros en entrar ~ primeros en salir (PEPS).

Embarcaciones, mobiliarios y equipos -

Las embarcaciones, mobiliarios y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y 10s costos pueden ser medidos razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio y las reparaciones mayores (diques) se capitalizan.

La depreciacion de las embarcaciones, mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida il
estimada de estos hienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas fitiles
diferenciadas, y considera valores residuales. Las estimmaciones de vidas 1tiles y valores residuales de las
embarcaciones, mobiliarios y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los

estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de las embarcaciones, mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de aiios
Fquipos de oficina 10
Equipos de coniputacion 3
Herramientas y equipos varios 10
Embarcaciones 10-30
Mejoras de embarcaciones (diques) 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de las embarcaciones, mobiliarios y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de las embarcaciones, mobiliarios y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su vaior recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyeclos iniciados se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (embarcaciones, mobiliarios y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (embarcaciones, mobiliarios y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros {embarcaciones, mobiliarios y
equipos) debido a que su valor recuperable supera el valor neto en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen que las compaifiias cuyos accionistas se encuentran en paraisos
fiscales por encima del 50% de participacion accionaria deberan utilizar una tasa de impuesto del 25%
(2014: 22%) sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% (2014: 12%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”,
en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este @ltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la nerma que rige la devolucion de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han

sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los

impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misina autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i}  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos operativos.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.
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Beneficias sociales no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeado): La Compaiifa tiene un plan de beneficio

definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalinente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a [a misma Compaifiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

.a Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con hase en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a gastos del
aiio aplicande el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariaies incluyen variables como son, en adicidi a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio Ias provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiifa.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) ta Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como

provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reservas

Legal

De acuerdo con [a legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
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reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiifa. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Ajustes provenientes de la adopei6n por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizadas en absorcion de pérdidas, o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor de los servicios por transporte de hidrocarburos (fletes), neto de
descuentos e impuestos y se reconocen en el periodo contable en el que se devenga el servicio de acuerdo a
los contratos suseritos con compaiiias trelacionadas. Iistos ingresos son reconocidos en la medida en que es
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando el servicio ha sido prestado y no existen dudas con relacién a la recuperacion del valor adeudado o
a los costos asociados.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Embarcaciones, mobiliarios y equipos: La determinacion de las vidas atiles y valor residual se evaliian
al cierre de cada afio.

»  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con
el uso de instrumentos financieros:

s Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez

Las actividades de la Compaiifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
(riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

La Presidencia y Gerencia General tienen a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por el Directorio. La Gerencia de la Compaiiia identifican, evaltian y cubren los riesgos
financieros en coordinaci6én estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporeiona principios para la administracién general de riesgos asi como politicas que cubren areas
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especificas, tales como el riesgo de erédito. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia.

fa) Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes. La Compaiiia
ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

¢ Cuentas por cobrar clientes y relacionadas

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por sus compaiiias relacionadas
Ecranave C.A. y Agnamar S.A. y sus plazos de créditos poseen un méximeo de 30 dias de pago La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las euentas por cobrar.

s [Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafifa inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con una
calificacién de riesgo superior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compaiifa ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

1} Riesqo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riego de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Compaiifa para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son flujos de efectivo contractuales no
descontados

Menos de1

201 afio
Cuentas por pagar a proveedores 217,604
Cucnlas por pagar a compaiias y partes relacionadas 50,059
268,257
Menos de 1
2014 afio
Cuenlas por pagar a proveedores 131,013
Cuentas por pagar a compaiifas y pares refacionadas 17,899
148,912

4.2 Administracién del riesgo de capital

Fl objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio como una base que permita cumplir
metas importantes como son;: la rentabilidad de la operacidn, buscar y mantener el liderazgo gracias a los
productos y a la teenologia y lograr la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante desde el inicio de la operacidn de la compaiiia y mantener una estructura
de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como Ia
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la
deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

T'otal patrimonio ncto

Capital total

Ratio de apalanecamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

Activos financierss medidos al costo
Efeclivo ¥ equivalente de efeclivo

Activos financieros medidos al costo amortizade
Cucntas por cobrar a clientes
Cucntas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas

Total actives financleros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuenlas por pagar a proveedores

Cuenlas por pagar a coinpaijos y paries relacionadas
Talal pasives financieros

Valor razonable de instrumentos financieros -

201 201
217,604 131,013
50,053 17,899
268,257 148,912
(16,009} (30,618}
252,248 118,204
1,527,379 1,692,685
1,779,627 1,810,979
14% 7%
2015 2014
Corrienle No corriente Corriente No corriente
16,009 - 30,618 -
17 - - -
- 1,865,822 415 1,533,736
17 1,865,822 415 1,533,736
16,026 1,865,822 31,033 _ 1,533,736
217,604 - 131,013 -
50,653 - 17,809 -
268,257 - 148,912

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos y pasivos financieros, se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En telacién a las cuentas por
cobrar a compaiiias y partes relacionadas estas se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su
valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Sueldos y beneficios 1,208,605 1,112,887
Inspeceiones 400,602 420,296
Mantenimientos 405,040 215,027
tlonorarios profesionales 329,813 148,833
Jubilacion patronal y desahucio 199,814 32,223
Depreciacioncs 204,027 277,222
Seguros 86,760 83,421
Arriendo de oficina 6,000 36,000
Impuesios 19,900 10,252
Servicios bésicos 4,036 2,422
Suscripciones 947 753
Parlicipacidn a trabajadeores - 31,529
Otros 456,705 473,602

3,312,339

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2,844,467

2015 2014
Caja 1,080 1,200
Bancos locales 14,929 20,418
10,009 30,618

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 incluye materiales y repuestos para embarcaciones que ascienden a

US$42,993 (2014: US$66,300)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes sobre inventarios.
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b)

SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS E)‘{HPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)  Comprenden principalmente a mejoras para embarcaciones de la Compafiia por un monto de
US$104,000.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravimenes sobre embarcaciones, mobiliarios y equipos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
201 2014
Proveedores locales (1) 205,834 114,991
Proveedores del exterior . 11,770 16,022
217,604 131,013

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a servicios de agenciamiento por
US$48,000 (2014: US$35,000) v otros servicios como asesoria legal y seguros por un total de
US$50,000.

IMPUESTOS

Situacién fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los afios 2012 al

2015, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las auioridades correspondientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente (1) 28,759 30,827
Impitesio a la renta diferido (2) 27,356 (7,409)
56,115 23,418

(1)  Verliteral ).

(2) Verliteral e),
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d)

SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a 1a renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015y 2014:

201 2014
(Pérdida) / Utilidad antes de participacion de tos {rabajadores en las
utificlades e impuesto a la renta (92,8949) 210,196
Menos - Participacion de los trabajadores - (31,529)
Utilidad antes de impuesko a la renta [92,849) 178,667
Mds:
Gastos no deducibles 78,480 B,164
Menos:
Amontizacién pérdidas tribularias - {46,708}
{19,369} 140,123
Tarifa de impuesto a la renla 5% 22%
Impuesto a la renta causailo - 40,827
Anlicipo minimo determinado para el ejercicio fiscal 28750 (1) 25,242
Impuesto a la renta corrente defipitive 28,759 30,827

(1) Dado que en el 2015 el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minimo caleunlado, de
acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituyé a este tiltimo como impuesto a la renta
corriente,

Liquidacién del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla ]a lignidacion del impuesto a la renta corrviente al 31 de diciembre:

2015 2014

Impuesto a la renta corriente
28,759 30,827

Menos:
Anticipo pagado correspondiente al gfercicio fiscal - (1,126)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (34,226) (30,18B6)
Crédito tributario de afios anteriores (42.920) (42,435)
Impuestos a la renta por pagar o (recuperar} (48,387) (42,920)
Pégina 25 de 31



SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

e) Impuesto a la renta diferido —
El movimiento del impuesto a la renta diferido, es el siguiente:

Impuesto diferido

pasivo
Saldo al 1 de enero del 2014 7,400
Movimiento del afio {7,409)
a Saldo al 31 de diciembre del 2014 -
Movimicnto del afio (1) 27,356
Saldo al 31 de diciembre del 2015 27,356

( {1) Elimpuesto diferido se origina principalmente por la depreciacion del revaliio de embarcaciones
(bugue tanque Valdivia} no reconocidas por la normativa tributaria.

( T 12. BENEFICIOS A EMPLEADOGS
(_:'___ a) Corriente
(- Los movimientos de la provision por beneficios a empleados son los siguientes:
Participacion laboral (1) Olros beneficios (2) Total

( 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Saldos al inicio 31,520 - 18,718 16,403 50,247 16,903
(' Inerementos - 11,529 178,730 171,022 178,730 202,551

Pagos (31,529) - (181,971} (269,207) (213,500) (169,207)
( Saldo al final - 21,529 15,477 18,718 15,477 50,247
{ (1) VerNota11.
(- (2) Incluyen provisiones por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos y fondo de reserva.
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Beneficigs sociales - no corrjientes

Composicion:
2015 2014
Jubilacién patronal 391,081 236,821
Desahucio 154,458 86,678
545,539 423,499

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Futuro ineremento salarial 3,00% 3,00%
Futuro incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TM 1ESS 2002 TM™ IESS 2002
Tasa de rotacion 22,65% 11,80%
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fenatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de pasivo por provision de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Toval
an15 2014 2015 2014 2015 2014
A 1deencro 236,821 213,389 86,678 86,596 323,499 299,985
Costo por servicios corrientes 28,0396 76,058 7,230 30,981 36,166 110,039
Caoslo por intereses 12,080 14,714 4,198 5,926 16,278 20,640
Coslos por senvicios pasados 106,756 - 51,723 - 158,479 -
Pérdidas/(ganancias) acluariales 11,713 {2,618) 4,629 (28,117} 16,342 (30,735)
Benclicios pagados - - - (8,708) - (8,708)
Liquidacienes anticipadas (5,225) (67,722) - - (5,225) (67,722)
Al 31 de diciembre 391,081 236,821 154,458 86,678 545,519 323,400
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14.

SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacion Desalwucio Total
2015 2014 2015 2014 2015 2014

Costo por servicios corrienles 28,036 79,058 7,240 30,981 30,166 110,039
Costo por intereses 12,080 14,714 4,108 5,026 16,278 20,040
Pérdidas y (ganancias) actuariales - {2,618) (28,117) - (30,795) 1)
Costos por servitios pasados 106,756 - 51,723 - 158,479 -
Liguidaciones anticipadas (5,225) (67,722) - - (5,225) (67,722)

142,647 23,432 63,150 8,700 20k 608 42,200

(1) Seregistraron en resultados del afio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014, el capital suscrito y pagado esté constituido por 3,945,465 acciones de valor
nominal unitario de US$0.04; todas ordinarias y nominativas. El capital social autorizado esti
determinado en 7,890,930 acciones con valor nominal unitarios de US$0.04.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Agnamar S.A. son:

Nombre
Jismul Invesment S.A. (Uruguay)
Palacios Barcille Cesar

GASTOS / (INGRESOS) FINANCIEROS, NETOS

Composiciom al 31 de diciembre:

Egresos financieros
Costos bancarios

Otros menores

Ingresos financieros
Intereses ganados (1)

Otros

Gastos financieros, netos

Pigina 28 de 31

Nacionalidad %

Uruguay 99
Eeuador 1
100

2015 2014
L,455 1,559
770 723
2,208 2,282
125,306 -
148 -
125,454 -
124,229 2,282
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15.

SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponden a intereses ganados por préstamo a su compaiiia relacionada Ecuanave C.A. Ver Nota
15.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANJIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014 con compafiias

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las compafiias con
accionistas comunes y con participacién accionaria significativa en la Compafifa:

(a) Saldos-
Relacién 201 2014
v col .
Agnamar S.A. Accionistas comunes - 415
: E 415
1831 (ol 11 i
Lenanave S.A. Accionistas comunes 1,865,822 1,533,736
Cuen r
Naviservicios Accionislas comunes 20,201 17,8u9
Apnamat S.A. Accionislas comunes 17,972 -
Inversionisia Pemasal S.A. Accionislas comunes 12,480 -
50,653 17,899

(1) Corresponde a préstamo otorgado en el 2014, los cobros de este préstamo se realizarin hasta enero
del 2018 y con una tasa de 8.17% anual

(b) Transacciones -

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las signientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas;

2015 201
Ingresgs (1)
Agnamar S.A. 468 170,925
Eevanave C.A, 3,296,969 2,847,548
3,297,437 3,018,473
Compras y servicios (2)
Agnamar S.A. 79,364 -
Inversionisla Pemasal S.A. 136,000 16,000
Naviservicios S.A. 140,813 33,900
licuanave C.A. 10,750 12,750

260,927 B2,650
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S§.A.

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a servicios de transporte de combustible y remolque.

(2) Corresponde ala contratacion de servicios adquiridos (Agenciamientos y arrendamientos de
naves}.
() Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia posee miembros clave que denomina “Alta Gerencia”.

Los costos por remuneraciones de estos miembros se detallan a continuacion:

2015 2014
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 94,373 35,998
Bonos 550 8o

CONTRATOS:

Contrato de fletamento por tiempo

La Compaiiia suscribio contratos de fletamento por tiempo con su compaiiia relacionada Agnamar S.A., el
1 de junio del 2014 por el buque tanque “Valdivia”.

El objeto del mencionado contrato es poner a disposicién de Agnamar S, A,, el buque tanque “Valdivia”,
reglamentariamente tripulado y con todos sus aparejos y equipos auxiliares. Todos los gastos relacionados
con la operacién comercial del buque serdn por cuenta de la compafifa Servicios Navales Fluvimar S. A. El
valor estipulado por el fletamento diario del buque tangue “Valdivia” es de US$6,000 diarios.

El plazo de vigencia de este convenio es de 2 afios a partir de la fecha de suscripeién del mismo, con
vencimiento al 1 de julio del 2015.

Durante el 2014 la Compatiia reconocid como ingresos del afio US$168,000, relacionado con este
contrato. :

Contrato de fletamento por tiempo

La Compafiia suscribié contratos de fletamento por tiempo con su compafiia relacionada Ecuanave, el 1 de
junio del 2014 por el buque tanque “Valdivia”.

Ll objeto del mencionado contrato es poner a disposicion de Ecuanave C.A. el buque tangque “Valdivia”,
reglamentariamente tripulado y eon todos sus aparejos y equipos auxiliares. Todos los gastos relacionados
con la operacién comercial del buque serdn por cuenta de Servicios Navales Fluvimar $.A, Fl valor
estipulado por el fletamento diario del buque tanque “Valdivia” es de US$6,000 diarios.
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SERVICIOS NAVALES FLUVIMAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en délares estadounidenses)

El 30 de diciembre del 2013, se suscribid un Adendum modificatorio al contrato de fletamento en el cual
se realiza un alcance al plazo de vigencia del presente contrato de 2 a 3 afios, a partir del 1 de enero del
2014, con vencimiento al 1 de enero del 2017.

Durante el 2015, la Compaiiia reconocid como ingresos del afio US$3,2 millones (2014: US$2,8 millones),
relacionado con este contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revetado en los mismos.

Pagina 31 de 31



