NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AGNAMAR S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

La compafiia fue constituida el 28 de Octubre de 1981. Su objetivo principal es la
comercializacion de petroleo, petroleo crudo, derivados de petréleo y toda clase de
hidrocarburos a los sectores naviero nacional e internacional, asi como a ciertos sectores
econdmicos y publico en general. Entre sus principales operaciones también se
encuentra la operacidon de lanchas, barcos tanqueros y naves, bajo cualquier modalidad
de contratacidn, inclusive la de flete, en trafico maritimo y fluvial, para el transporte
nacional e internacional de hidrocarburos y de carga.

La compatfiia es poseida en un 99.98% por Barta Management LL.C, domiciliada en
Delaware en los Estados Unidos de América.

1. Politicas contables significativas

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicidon o valor neto
realizable, el menor. Para la valuacién del costo para productos terminados
(combustible), se determina por el método “Primeros en Entrar — Primeros
en Salir” (PEPS). El costo de los productos terminados, comprende los
costos de compra de combustibles y otros costos directos.




1.6. Equipos — Son registradas al costo menos la depreciacién acumulada.

1.7.

1.8.

El costo de los equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por la Administracion.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

1.6.1.

1.6.2.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales — El
costo de los equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos, y las
vidas utiles usadas para el calculo de depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Buques 20
Herramientas 10
Equipos de radio y radar 10
Equipos de oficina 10
Equipos contra incendio 10
Equipos varios 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de equipos,
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son
registradas a su valor razonable.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

1.8.1.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario al final de cada periodo.




1.8.2.

1.8.3.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos
empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa realiza la compensaciéon de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente al
Organismo de Control Tributario.

Impuestos corrientes y diferides — Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

1.9. Beneficios a trabajadores

1.9.1.

1.9.2.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio — El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio) son determinados en base al
correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Los resultados provenientes de los cédlculos actuariales
se reconocen durante el ejercicio econéomico.

Participacion de trabajadores — La Compafiia reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores sobre las utilidades de la Entidad. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.

(F8)

o




1.10. Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar.

1.10.1. Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
combustible son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por
incurrir, en relaciéon con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

1.10.2. Ingresos por prestacion de servicios (fletes) — Son reconocidos en
los resultados del afio, una vez que se prestado el servicio.

1.11. Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

1.12. Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion. )

2. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2014, el detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

Caja

Sancos locales 3

Tanco del supslor 1
X

3. Crédito tributario a favor de la Compaiiia (IVA e Impuesto a la Renta)

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las cuentas por cobrar al SRI es el
siguiente:
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3.1.Exceso de Anticipos de Impuesto a la Renta

Detalle 2811 812 2013 034
Impussto 2la Renta Pagade 31788 214348 EBisssn 2BE380 8
Articipo de Impussip alarenta
{Zruotas: 2844132 42238628 3mgTedd
Hetenciones Afle Aunteroy 31,7833 228382 88,477
Bstenciones Afio Actual 17833891
Saldo a Faver 124823892 1072838 2358022
Fecha de Dedlaracion dan
Ferha de Caducidad 3B

El saldo afavor de Agnamar $.A4 por 823,355.22 dolares comresponds aretenciones del afio 2014

De acuerdo a lo estipulado en el Art. 47 de la Ley de Régimen Tributario Interno,
el contribuyente podrd solicitar el pago en exceso, presentar su reclamo de pago
indebido o utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses en el
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta
dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracién.

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

(lisntes locales

Clisntes del sstedor 8}
Chentes relacionados B
Citras cusnias por cobray

a) Incluye principalmente US$1,229,598.69 por cobrar a Network Shipping Ltd,
$1,235,304.22 por cobrar a Swiss Marine Corporation, $311,333.01 por cobrar a
Trans-Tec International SRL por venta de combustibles.

b) Corresponde US$794,439.99 por cobrar a Naviservicios.
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5. Inventarios

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de inventarios es el siguiente:

inventatio de conbustible &}
Inventady de puteriales vespuestoz b
Inventasio de ronsumo ok

Se utiliza el método primeros en entrar, primeros en salir (PEPS) para la
valorizacién del inventario.

a) Corresponde a la existencia de combustible adquirido localmente para la
comercializacion.

MDO Infernnciongl
FOie

Fued Ol
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b) Corresponde a la existencia de materiales y repuestos adquiridos para
autoconsumo.

¢) Corresponde a diesel comprado para el autoconsumo.

Gastos pagados por anticipados

Al 31 de Diciembre del 2014 ¢l detalle de los gastos pagados por anticipado es el
siguiente:
Seguros pagados poy anticipado  a)
Comisiones garardas bancarias b
Ardicipos gastos por hquidar g

a) Corresponde a seguros de: casco y maquinaria, protecciéon e indemnizacion de la
Barcaza Ayampe, prima anticipada por cumplimiento de contratos y
responsabilidad civil por amortizar en el 2015.

b) Corresponde a saldo por amortizar en el 2015 por comisién de garantias
bancarias para EP Petroecuador por fiel cumplimiento de contrato para la
prestacion de servicio de transporte maritimo de cabotaje y compra de

combustibles navieros.

¢) Corresponde principalmente a un anticipo entregado a PEMASAL S.A. por
anticipo de arriendos por US$3,800 y a CONSULTORA SINERGIA S.A. por

un levantamiento topografico por US $4,760.
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7. Propiedad, Planta y Equipo
Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de propiedad, planta y equipo es el siguiente:

%% 38
Propiedad ﬁiziifii ; Degrecineldn Salde
Barczzs Avamps 3 3,
Aobilimio v Equipe 4o Oficins
Eguipe ds Coupute
Eguipes Vardes

La propiedad, planta y equipo esta registrada al costo histérico o al valor razonable.

Las provisiones para depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan
bajo el método de linea recta.

8. Cuentas por cobrar a largo plazo

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo es el
siguiente:

Lxlalargo Plase

Corresponde a cuentas por cobrar con Ecuanave C.A.

9. Obligaciones con Instituciones Financieras

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las obligaciones con instituciones
financieras es el siguiente:

USs$
Obligaciones bancarias a) 1,314,444.45
Porcion Corriente Emision Oblig. 995,077.55

2,309,522.00

a) Corresponde al saldo de préstamo con el Banco Produbanco, tasa anual del 8%.




10. Cuentas por Pagar

11.

12.

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las cuentas por pagar es el signiente:

Provesdores locales a:
Ctas. Por pagar EP Petroecuador B
Proveedores del extedor

Provesdorss relacionados
Ottas cusntas porpagsy

a) Incluye principalmente US$ 51,751.01 por pagar a La Unidén, Compaiiia
Nacional de Seguros S.A. por servicio de seguros.

b) Corresponden a facturas de compra de combustible.

Cuentas por Pagar a Empleados

Al 31 de Diciembre del 2014 las cuentas por pagar empleados incluyen la provision
de beneficios sociales, un detalle es el siguiente:

e
i

.;
A4
&

k4,

Liguidacionas por pagay
THoimo tercer susldo
Txioimo comto susldo

13% Participacidn utilidades
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Cuentas por pagar al IESS

Al 31 de Diciembre del 2014 las cuentas por pagar al IESS corresponden a las
obligaciones patronales cotejadas con las planillas de los aportes, un detalle es el
siguiente:

5

Fondo ds reservy )
Aposte Patronal b}
Aporre Personal =3
Secapdece [
Préstamos guitografanios o

Pristamos hipotecarios )
a) Cancelado el 15 de Enero del 2015 con comprm 12041067
b) Cancelados el 15 de Enero del 2015 con comprobante # 64829335
c) Cancelado el 15 de Enero del 2015 con comprobante # 14506692

d) Cancelado el 15 de Enero del 2015 con comprobante # 1196668




13. Cuentas por pagar al SRI

Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de las obligaciones por pagar al Servicio de
Rentas Internas es el siguiente:

Impuesto ala Renta trabajadorss A}
Retencidn enlaFuente 1% a
Retenvidn enlaFuents 7%
Petencidn enla Fuents §%
Eatencidn enla Fuente V1000
Bstencidn enlaFoent: H%
Betencidn enla Fuerte 0%
Retencida snfa Fuent

LI A Tl

Retencidn enla Foente IVA 0%

FatencidnenlaFuerde TVA 108%

a) Impuesto y Retenciones de Impuesto a la Renta declarados mediante formulario
103 no. 93396021 del 12 de Enero del 2015.

b) Retenciones de IVA declaradas mediante formulario 104 no. 93394178 del 12
de Enero del 2015.

14. Provisiones a Corto Plazo

Al 31 de Diciembre del 2014 corresponde a las siguientes provisiones:

Proveedor US$S Concepto
La Unién Cia. De Seguros 4,700.00  Seguro a la carga Enero-2015
Granizo Ménica 200.00  Provision informe comisario 2014
4,900.00

15. Otros pasivos a largo plazo
Al 31 de Diciembre del 2014 el detalle de los otros pasivos a largo plazo es el

siguiente:

Raeserva por jubilacitn patronal
zserva por desshucio

15.1. Reserva por jubilaciéon patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte aflos o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
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perjuicio de la jubilacién que les corresponde a su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2014, la
empresa tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un
estudio actuarial preparado por Actuaria Cia. Ltda. basado en el método de
actual del costeo de crédito unitario proyectado.

La ley de régimen tributario establece como gasto deducible las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
formuladas por profesionales en la materia, siempre que, para las segunda, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo.

Al 31 de Diciembre del 2014, las provisiones constituidas corresponden a lo
siguiente:

Asbilados

Zrabajadores con 10 o mis afios de serviclo
Trabgjadores con menos de 10 afies
Provislén celouiada ol 31 de dclenibre del 2012

15.2. Reserva por desahucio

De acuerdo a lo establecido en el Art. 185 del Coédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con ¢l
25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

16. Emisién de Obligaciones

Representa la emision de obligaciones con vencimientos trimestrales de capltal e
intereses a Marzo del 2018 con una tasa de interés del 8%

USS$
Costo Amortizado Emisién de
Obligaciones -27,575.08
Decevale 2,250,000.00
2,222.424.92

a) Los vencimientos anuales son los siguientes:
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17. Patrimonio Neto

El detalle del Patrimonio al 31 de Diciembre del 2014 es el siguiente:

U588
Arsviones nondnativas #3000
Aportes de acclonistas para capitalizacion futwa 21381783
Reservalezal N

Reserva faculiativa

Pérdida acumulada sjercicios antedores
Resultados acusilados

Hesultado scumulado por aplicacidn NI
Virilidad dal gjercicio

17.1. Reserva Legal

La cuenta Reserva Legal presenta el monto al cierre de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la compafiia. La empresa debe
apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

17.2. Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas.




