NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Agencia Naviera AGNAMAR S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

La compafiia fue constituida el 28 de Octubre de 1981. Su objetivo principal es la
comercializacion de petrdleo, petréleo crudo, derivados de petrdleo v toda clase de
hidrocarburos a los sectores naviero nacional e infernacional, asi como a ciertos sectores
econdmicos y publico en general. Entre sus principales operaciones también se
encuentra la operacién de lanchas, barcos tanqueros y naves, bajo cualquier modalidad
de contratacion, inclusive la de flete, en trafico maritimo y fluvial, para el transporte
nacional ¢ internacional de hidrocarburos y de carga. '

La compafifa es poseida en un 99.98% por Barta Ma-nagement.LLC,' domiciliada en
Delaware en los Estados Unidos de América.

1. Politicas contables significativas

1.1,

1.2,

Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros
que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas a continuacion. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en el
intercambio de los activos. '

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en

1.3.

1.4.

1.5,

1.6.

la preparacién de estos-estados financietos:

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto
realizable, el menor. Para la valuacion del costo para productos terminados
(combustible), se determina por el método “Primeros en Entrar — Primeros
en Salir” (PEPS). El costo de los productos terminados, comprende los
costos de compra de combustibles y otros costos directos.

Equipos - Son registradas al costo menos la depreciacidon acumulada.
El costo de los equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los

costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.




1.7.

1.8.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
pertodo en que se producen. '

1.6.1.

1.6.2.

Método de depreciacidon, vidas utiles y valores residuales — El
costo de los equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida 0t estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos, y las
vidas utiles usadas para el calculo de depreciacion:

[tem "~ Vida Gtil (en afiog)
Herramientas 10
Equipos de radio y radar 10
Equipos de oficina - 10
Equipos contra incendio ' 10
Equipos varios 10
Equipos de computacion . 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de equipos,
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son
registradas a su valor razonable. '

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del

mpueste-a-larenta-por-pagar corriente y-elimpuesto-diferido:

1.8.1.

1.8.2.

Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto - corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control
Tributario al final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. El activo por impuestos
diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.




Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos
empleando las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos
diferidos con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente al
Organismo de Control Tributario.

1.8.3. Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la
medida en que hayan surgido de una fransaccidén o suceso que se

. reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

1.9. Beneficios a trabajadores

1.9.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahueio — Ll costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal
y bonificacion por desahucio) son determinados en base al
correspondiente célculo matemdtico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de [a Unidad de
Crédito Pr_oy’ectada con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo. Los resultados provenientes de los céleulos ac*uanaies
se reconocen durante ¢l ejercicio econdmico.

1.5.2. Participacién de trabajaderes — La Compafila reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores—sobrelas—utilidadesdela-Entidad— Este-beneficiose———————

calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales vigentes.

1.10. Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la -
contraprestacién cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

1.10.1. Venta de bicnes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
combustible son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los
riesgos v beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad
de Jos bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por
incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad, y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

1.10.2. Ingresos por prestacién de servicios (fletes) — Son reconocidos en
los resultados del afio, una vez que se prestado el servicio.

[#%)




1.11. Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

1.12. Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los
- estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reﬂejo de

1a esencia de ia transaccidn.

2, Efectivoy Eqmvalentes de Efectivo

Al 31 de Diciembre del 2012, el detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:

: 1SS
Caja 400.00
Bancos locales 387,946.75

Banco del exterior 1,051,276.57

1,439,623.32

3. Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre del 2012 la compafiia mantiene depdsitos a plazo con el Banco
del Pichincha C.A. por US$151,290.00, la tasa de interés es del 2.75%, plazo de 61
dias y vencimiento el 21 de enero del 2013. Esta inversion corresponde a colateral
para emisién de garantfa bancaria a favor de los seflores Franklin Saltos v Yamel
Azar por compra de terrenos de Terminales Monteverde TERMIMONTE.

4. Crédito tributario a faver de la Conipaﬁia (IVA e Impuesto a la Renta)

Al 31 de Diciembre del 2012 el detalle de las cuentas por cobrar al SRI es el

siguiente:

Fecha de Fecha de
declaracion vencimiento

US$
Crédito tributario IVA 104,745.39
Exceso de anticipos de Impuesto a la Renta 99.,477.10
204,222.49

4.1. Exceso de Anticipos de Impuesto a la Renta
US$
Utilidad Impuesto  Anticipo  Cred. Trib.a Retenciones  Saidea
Afio _ gravable causado minimo favor Cia. en la fuente faver

2012 2,678254.04 602,143.18 -422,586.28 -124,02392 -155,010.08 99477.10

a)

30/04/2013  3D/04/2016

a) El crédito tributario a favor de la Compafifa corresponde al saldo de las

retenciones de clientes del afio 2012.




De acuerdo a lo estipulado en el Art. 47 de la Ley de Régimen Tributario Interno, el
contribuyente podra solicitar el pago en exceso, presentar su teclamo de pago
indebido o utilizarlo directamente como crédito tributario sin intereses en el
timpuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores v hasta dentro
de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Cuentas por cobrar
Al 31 de Diciembre del 2012 el detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

Uss

Clientes locales a) 70,734.92
Clientes del exterior b) 5,264,104.27

Clientes relacionados ¢y 1,441,953.50

Otras cuentas por cobrar  d) 3,024.31
6,781,817.00

| a) Incluye principalmente US'.$53,350.00 por cobrar a Grumetesa por servicios de
asesoria. . ' :

b) Incluye principalmente US$2,076,507.81 por cobrar a Great White Fleet Ltd;

~ US8$1,273,031.77 por cobrar a Network Shipping Ltd., US$708,386.34 por
cobrar- a Ursa Shipping Limited por venta de combustible y transporte del
mismo.

¢) Incluye principalmente US$404,812.97 por cobrar a Naviservicios por factura de
transporte de materiales y otros conceptos; US$110,740.79 por cobrar a
Ecuanave por transporte de materiales vy US$921,311.74 por cobrar a Terminales

Monteverde TERMIMONTE por garantia bancaria por compra de terrenc y

gastos varios. .

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 el detalle de iﬁventarios-es el siguiente:

USS$
- Inventario de combustible ay 2,340,793.79
Inventario de materiales y repuestos by . 1,097.65
- Importaciones en transito ' ) 3,720.29

2,345,611.73

a) Corresponde a la existencia de combustible adquirido localmente para la

comercializacion.
™ USS$
MDO Internacional 28.00 31,781.25
IFO 380 3,610.,79 1,828,223.32
Destilado 410.52 480,789.22

4,049.31 2,340,793.79




b)

©)

Se

Corresponde a la existencia de materiales y repuestos adquiridos para
autoconsuimo.

Incluye principalmente prepago por compra de equipo portatil de bombeo por

US$2,000.00 liquidado en Febrero 28/2013 a Naviera Miraflores S.A.C.

utiliza el método _primeros en entrar, primeros en salir (PEPS) para la

valorizacion del inventario.

Gastos pagadoes por anticipados

Al 31 de Diciembre del 2012 ¢l detalle de los gastos pagados por anticipado es el
siguiente:

a)

Uss
Seguros pagados por anticipado  a) 52,074.58
Comisiones garantias bancarias b)) 24,276.66

Anticipos gastos por liquidar c) 20,367.70
APD-Dyique Barcaza Ayampe dy 62.980.75
159,699.69

Corresponde a seguros de: casco y maquinaﬁa, proteécién e indemnizacién de la
Barcaza Ayampe y del Remolcador Olon, prima anticipada por cumplimiento de

- contratos y responsabilidad civil por amortizar en el 2013.

b)

Corresponde a saldo por amortizar en el 2013 por comisién de garantias
bancarias para EP Petroecuador por fiel cumplimiento de conirato para la
prestacién de servicio de transporte maritimo de cabotaje' y compra de
combustibles navieros.

d

Incluye anticipos pdr: US$10,841.82 cancelados a varios proveedores por costos.

‘de estructuracién de emision de obligaciones; 1US$3,800.00 cancelados al

Ministerio de Relaciones Laborales por depésitos de visto bueno de trabajadores
de la compaifiia, valor liquidado en enero del 2013; 17S$2,835.00 cancelados a
J&JH Internacional Consulting por auditoria ambiental, valor liguidado en
febrero del 2013. : '

Corresponden a los valores cancelados a varios proveedores por reparacién de la
Barcaza Ayampe.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de Diciembre del 2012 el detalle de propiedad, planta y equipo ¢s el siguiente:

% US$
) Propiedad Tasa A.mj.“}l Costo Depreciacion Saldo
Deprecizeién
Herramientas 10 205.5% . 203.59 0.00
Mobiliario y Equipo de Oficina 10 1,592.00 246.56 1,345.44
Equipo de Computo 33 - 7,119.83 4,631.45 2,488.40
Equipos Varios 10 133,358.76 20,613.26 112,745.50
14227620 - 25,696.86 116,579.34




10.

La propiedad, planta y equipo esta registrada al costo histérico o al valor razonable.

Las provisiones para depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan
bajo el método de linea recta.

Activo por Impuesto Diferido

Corresponde al impuesto a la renta calculado por los ajustes realizados por
implementacion de NIIF, este valor por cobrar se liquidara en el perfodo 2013.
Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2012 el detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:

: USS
Proveedores locales a) 1,783,504.43
Ctas. Por pagar EP Petroecnador b) 2,893,397.90
Proveedores del exterior 11,468.83
Proveedores relacionados Toe) 465,540.00
Otras cuentas por pagar d) 90,024.00

5,243,935:.16

a) Incluye principalmente 1UUS$1,325,300.00 por pagar a Transneg S.A. por servicio
de transporte de combustible.

b) Corresponden a facturas de compra de combustible.

11,

¢y Corresponde a valor pendiente de cancelar a Fluvimar por servicio de transporte
de combustible

d) Incluye principalmente US'$90,000_.GO por Garantia bancaria del Banco del
Pichincha por compra de terreno de Terminales Monteverde Termimonte.

Cuentas por Pagar a Empleados

Al 31 de Diciembre del 2012 las cuentas por pagar empleados incluyen la provisién
de beneficios sociales, un detalle es ¢l siguiente:

USss$

Liguidaciones por pagar : a) 8,367.68
Décimo tercer sueldo 6,697.34
Décimo cuarto sueldo 9,004.41
15% Participacion utilidades 401,738.11
- Otras cuentas por pagar trabajadores 286.65

426,594.19

a} Corresponde a liquidacion de retiro del trabajador Rafael Garcia Ledesma.




12. Cuentas por pagar al IESS

Al 31 de Diciembre del 2012 las cuentas por pagar al IESS corresponden a las
obligaciones patronales cotejadas con las planillas de los aportes, un detalle es el

siguiente:

_ US$
Fondo de reserva ' ay 833.98
Aporte Patronal . b) 9,384.88
Aporte Personal b)) 7,869.71
Secap-lece b) 841.68

Préstamos quirografarios c¢) 3,393.79
Préstamos hipotecarios dy 2,965.91
25,289.95

a) Cancelado el 11 de enero del 2013 mediante planilla no. 9368534,
b) Cancelados el 11 de enero del 2013 mediante planilla no. 44719958.
¢) Cancelado el 11 de enero del 2013 mediante planilla no. 11980513.

d) Cancelado el 11 de encro del 2013 mediante planilla no. 460685.

13. Cuentas por pagar al SRI

.A1'31 de diciembre del 2012 el detalle de las obligaciones por pagar al Servicio de
Rentas Internas es el siguiente:

USS

Impuesto a la Renta trabajadores = a) 9,334.24
Retercion en la Fuente 1% ajy  642.08
Retencién en la Fuente 2% ay  432.24
Retencion en ta Fuente 8% ay 289.15
- Retencién en la Fuente 1/1000 a) 10.43
Retencién en la Fuente 10% a) 60.00
Retencion en la Fuente 23% - ay 2,886.02

Retencion en ia Fuente IVA 30% b) 28.70
Retencién en la Fuente IVA 70% by 1,152.50
Retencién en la Fuente IVA 100%. b) 1,723.04

16,558.40

a) Impuesto y Retenciones de Impuesto a la Renta declarados mediante formulario
103 n0.60868538 det 10 de enero del 2013

b) Retenciones de IVA declaradas medlante formulario 104 no.60867028 del 10 de
encro del 2013

14. Otras Cuentas por pagar a Corto Plazo

Al 31 de Diciembre del 2012 corresponde a las siguientes provisiones:




Proveedor USS Concepio

La Union Cia. De Seguros 6,000.00 Seguro a la carga diciembre-2012
M.I. Municipalidad de Guayaquil - 10,100.00 Impuesto 1.5xmil-2012
Mora German 61.00 Movilizacién pasante
PKF & CO.LTD. 1,288.00 Honorarios informe de comisario
Deloitte & Touche 10,100.00 Honorarios auditorfa externa afio 2012
Superintendencia de compafiias - 7,526.40 Contribucién 1xmil afio 2012

: 35,075.40

15. Otros pasivos a large plazo

Al 31 de Diciembre del 2012 el detalle de los otros pasivos a largo plazo es el
siguiente: ' '

_ USs
Reserva por jubilacién patronal ~ 350,875.06
Reserva por desahucio 121,693.50

472,568.56

15.1. Reserva por jﬁbilacién patronal

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte aflos o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, fendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde a su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de Diciembre del 2012, la
empresa tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un

- estudio actuarial preparado por Actuaria Cia. Ltda. basado en el método de
actual del costeo de crédito unitario provectado.

La ley de régimen tributario establece como gasto deducible las provisiones
para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
formuladas por profesionales en la materia, siempre que, para las segunda, se
refieran a personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo.

Al 31 de Diciembre del 2012, las provisiones constituidas corresponden a lo

- siguiente:
- __USs__
Trabajadores con 10 o mis afios de servicio 335,723.35
Trabajadores con menos de 10 afios 15,151.71

Provisién calculada al 31 de diciembre del 2012 350,875.06

15.2. Reserva per desahucio

De acuerdo a lo establecido en el Art. 185 del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.




16. Patrimonio Neto

El detalle del Patrimonio al 31 de Diciembre del 2012 es el siguiente:

: USS

Acciones nominativas 6435,000.00

- Aportes de accionistas para capitalizacién futura 2,077,638.13
Reserva legal : 105,350.56
Reserva facultativa ) : ' 843.806.63
Pérdida acumulada ejercicios anteriores -396,715.53
Resultados acumulados - . 17,825.43
Resultado acurnulado por aplicacién NIF lera. vez 57,174.68

Utilidad del ejercicio _ 1,674,372.75
' : 5,024,452.63

16.1. Reserva Legal

La cuenta Reserva Legal presenta ¢l monto al cierre de cada afio de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por la compafifa. La empresa debe
apropiar a esta reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales
hasta que el saldo de la reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

16.2. Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son
de libre disponibilidad, previa aprobacién de la Junta General de Accionistas.
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