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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
Agnamar S. A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agnamar S. A., que incluyen el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de la Compaiiia a
fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables realizadas por la Administraciéon son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de respons abilidad limitada en el Reino Unide, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas
como una entidad legsl Unica e independiente. Conozos en www.delsitte. com/ec/conozcancs |s descripeicn detallada de |s estructurs legal de Deleitte Touche Tohmatsu
Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Agnamar S. A., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF.

Dokodth, € Eouche QM%WQ/

Guayaquil, Abril 24, 2015
SC-RNAE 019 Socio
Registro No. 30.628



AGNAMAR S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Inventarios
Impuestos

Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades

Otros activos financieros
Impuestos diferidos

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

(en U.S. ddlares)

2,062,973 891,061
4,687,860 6,592,899
961,769 970,342
48,203 82,047
54,151 47.991
7.814.956 8.584.340
4,939,142 5,248,418
605,363 1,235,232
5,447

135 135
5,544,640 6,489,232
13,359,596 15,073,572




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. Ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 7 1,314,444 2,800,000
Cuentas por pagar 8,18 5,117,457 2,819,442
Otros pasivos financieros 2 995,078 1,210,670
Impuestos 10 15,343 20,335
Obligaciones acumuladas 12 95,948 112,495
Total pasivos corrientes 7.538,270 6.962.942
PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros 9 2,222,425 2,966,128
Obligaciones por beneficios definidos 13 503,104 447,898
Total pasivos no corrientes 2.725.529 3,414,026
Total pasivos 10.263.799 10.376.968
PATRIMONIO: 15

Capital social 645,000 645,000
Aportes para futuras capitalizaciones 913,618 2,313,693
Reservas 2,623,530 2,623,530
Déficit acumulado (1.086.351) (885.619)
Total patrimonio 3,095,797 4,696,604
TOTAL 13,359,596 15,073,572

/

CPA. Rosa Ryzzo ario
Co a




AGNAMAR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)

INGRESOS OPERACIONALES 16 45,025,956 40,521,377
COSTO DE VENTAS 17,19 40,938.616 37.156.910
MARGEN BRUTO 4,087,340 3,364,467
Gastos de administracion y ventas 17 (1,635,808) (1,801,055)
Gastos operativos 17 (1,210,926) (886,648)
Costos-financieros 9,19 (599,853) (451,995)
Otros gastos, neto (540,458) (237.283)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO

A LA RENTA 100.295 (12,514)
Menos gasto por impuesto a la renta: 10

Corriente 295,580 551,390

Diferido 5.447
Total 301,027 551,390

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL _(200,732) (563,904

Ver notas a los estados financieros

/ Econ. I(mé spinél

Gere al




AGNAMAR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Aportes para
Capital futuras Déficit
social capitalizaciones Reservas acumulado Total
(en U.S. ddlares)

ENERO 1, 2013 645,000 2,077,638 949,158 1,352,657 5,024,453

Pérdida del afio (563,904) (563,904)
Apropiacion 1,674,372 (1,674,372)

Aportes, nota 15.2 236.055 236,055

DICIEMBRE 31, 2013 645,000 2,313,693 2,623,530 (885,619) 4,696,604

Pérdida del afio (200,732) (200,732)
Devolucion de aportes, nota 15.2 (1.,400.075) (1,400.075)
DICIEMBRE 31, 2014 645,000 __ 913,618 (1,086,351) 3,095,797

Ver notas a los estados financieros

Econ. RAmon Espinel CPA. Rosa Rj ario
Gerente Genefal Cont
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AGNAMAR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pérdida del afio
Ajustes para conciliar la pérdida del afio con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion
Obligaciones por beneficios definidos
Ajuste por impuesto diferido
Provision impuesto a la renta
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Impuestos
Provisiones y obligaciones acumuladas
Total ajustes

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de embarcacién y equipo, neto

(Continua...)

2014

2013

(en U.S. ddlares)

(200,732)

309,276
67,597
5,447
295,580

1,905,039
8,573
(6,160)
2,298,015
41,685

(28.937)
4.896.115

4,695,383

(308,414)

4,386,969

(563.904)
221,523
(24,670)
551,390
229,067

1,375,270
111,609
(2,424,493)

46,534

(383.799)
(297.569)

(861,473)

(462.638)

1.324.111)

(5.353.362)

Ba



AGNAMARSS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Compaiiias relacionadas
Devolucion de aportes para futuras capitalizaciones
Pago préstamos a corto plazo
Pagos de obligaciones a largo plazo
Aportes para futuras capitalizaciones
Incremento préstamos a corto plazo
Incremento obligaciones a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades
de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminucion) neta durante el afio
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(en U.S. ddlares)

629,869 (1,235,232)
(1,400,075)
(1,485,556)
(959,295) (823,202)
236,055
2,800,000
5,000,000
(3.215.057) 5.977.621
1,171,912 (699,852)
891.061 1,590,913
_2,062.973 _ 891,061

con. Ranion Edpinel
Gerente Géneral

K



AGNAMAR S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Agnamar S. A., estd constituida en la Republica del Ecuador, y su actividad principal es la
comercializacién de petréleo, petréleo crudo, derivados de petrdleo y toda clase de hidrocarburos, al
sectores naviero nacional e internacional, asi como a ciertos sectores econdmicos y publico en general,
adicionalmente entre sus principales actividades también se encuentra la operacién de lanchas, barcos
tanqueros y naves, bajo cualquier modalidad de contratacién, inclusive la de flete en trafico maritimo
y fluvial, para el transporte de hidrocarburos y de carga.

La controladora directa de la Compaiiia es Barta Management LLC., constituida y domiciliada en los
Estados Unidos de Norteamérica, la cual posee el 99% de las acciones. Debido a la estructura de
capital, la Compaiiia es considerada extranjera segin el Régimen Comun de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros, previsto en la decisiéon No. 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, por
lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez pagado los impuestos
correspondientes.

La informacién que se incluye en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad — IASB.

2.2  Moneda funcional — Es el Délar de los Estados Unidos de América (U. S. ddlar), el cual es la
moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3  Bases de preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacién. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente que ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicidn y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo.



2.4

2.5

2.6

2.7

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar — Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales, compafifas
relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos, superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Para la
valuacion del costo para productos terminados (combustible), se determina por el método
“Primeros en Entrar — Primeros en Salir” (PEPS). El costo de los productos terminados,
comprende los costos de compra de combustibles y otros costos directos.

Propiedades — Incluyen embarcaciones, edificios, muebles y equipos, los cuales son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada, y el importe acumulado de la pérdida de deterioro de
valor, en los casos que apliquen.

El costo de las propiedades comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos de las propiedades se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Las reparaciones mayores de los diques se capitalizan, y las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio.

2.7.1 Método de depreciacion, vidas titiles y valores residuales — El costo de las propiedades
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida qtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, y las vidas ttiles
usadas para el cdlculo de depreciacion:

Rubro de propiedades Vida util (en afios)
Embarcaciones 10-30
Equipos 10
Mobiliarios 10
Equipos de computacion 3

La Administracién de la Compaiifa considera que las reparaciones mayores de los
diques incluidos como parte del costo de los buques se deprecian en 5 afios.



2.8

2.9

2.10

2.7.2  Retiro o venta de propiedades — La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un
activo del rubro de propiedades, es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compafiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Durante el
afio 2014, la Compaiiia no ha identificado indicios de deterioro de sus activos tangibles.

Cuentas por pagar — Son pasivos no financieros y no derivados, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen obligaciones con terceros y
entidades relacionadas. El periodo de crédito promedio es hasta 30 dias.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se determina para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

2.10.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada
periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos

por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

-10-



2.11

2.12

2.13

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual del referido
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riegos y las
incertidumbres correspondientes.

Pasivos financieros — Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado — Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Beneficios a trabajadores

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) son
determinados en base al correspondiente calculo matemdtico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo a los resultados del afio, en el
periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en los resultados del afio se reflejan en los resultados acumulados.

2.13.2 Participacion de trabajadores — L.a Compaiiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

-11-



2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

Reconocimiento de ingresos — Incluye principalmente ingresos por venta de combustible a
terceros. Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
« Es probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

« El grado de realizacién de la transaccioén, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

« Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros, no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Estimaciones contables — 1.a preparacion de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Normas nueva y revisada sin efecto material sobre los estados financieros — Durante el afio en
curso, la Compaiiia ha evaluado la aplicacién de una norma nueva y revisada, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — IASB, efectivas a partir del 1 de enero del
2014 o posteriormente como sigue:

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros:

La Compaiiia ha revisado y evaluado la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32
“Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” por primera vez en el presente
afio. Estas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacién de activos
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3.

2.19

financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.

En vista que la Compaiiia no tiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para
compensacion, la aplicacién de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los
importes reconocidos en los estados financieros.

La Compaiiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen
para compensacion segun el criterio establecido en las modificaciones y concluyé que la
aplicacién de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes reconocidos en sus
estados financieros.

La Administracion considera que la aplicacion de esta norma nueva y revisadas durante el afio
2014, detallada anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero avin no efectivas — La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y Normas Internacionales
de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017
clientes.

Modificaciones a la NIC 16 yla  Clarificacién de los métodos aceptables  Enero 1, 2016
NIC 38 de depreciacion y amortizacion.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro pueda tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 562,973 891,061
Inversién temporal 1,500,000
Total 2,062,973 891.061

Al 31 de diciembre del 2014:

« Efectivo y bancos, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales y del exterior por US$375,024 y US$187,550, respectivamente, que no generan intereses.
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« Inversién temporal, representa certificado de depdsito contratado con una institucién financiera
local, con vencimiento en enero del 2015, a una tasa de interés del 4.25% nominal. En febrero del
2015, la referida pdliza de acumulacion fue liquidada sin renovacién y acreditada en cuenta.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Clientes:
Exterior 3,844,366 4,199,537
Locales 19,219 58,631
Compaiiias relacionadas, nota 18 794,440 2,316,713
Otros 29,835 18,018
Total 4,687,860 6,592,899

Al 31 de diciembre del 2014, clientes del exterior, representan facturas por venta de combustible
realizados a compafifas navieras extranjeras. La Compaiiia tiene el 99% del total de su cartera como
corriente.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014, inventario incluye principalmente 2,597 toneladas métricas de
combustible que ascienden a US$946,257.

PROPIEDADES
... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Costo 5,495,433 5,495,433
Depreciacién acumulada (556,291) (247,015)
Total 4,939,142 5,248,418
Clasificacion:
Embarcacién 4,834,409 5,129,573
Equipos 103,705 117,381
Mobiliarios 1,028 1,186
Equipos de computacién 278
Total 4,939,142 5,248,418
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Durante el afio 2014, la Compaiiia no realizé compras de propiedades y realiz6 el registré de gastos
por depreciacion que ascienden a US$309,276.

PRESTAMOS
Corresponde a obligacion contraida el 11 de noviembre de 2014 con el Banco de la Produccién S. A. —
Produbanco, por US$1.3 millones, la cual devenga una tasa de interés efectiva del 8.00% promedio

anual, con vencimiento en enero 12 del 2015.

Durante el afio 2014, la Compaiifa reconocié como gastos financieros en los resultados del afio
US$146,627 relacionados con estos tipos de préstamos.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Proveedores:
Locales 5,109,133 2,755,692
Exterior 6,557 4,350
Compaiiias relacionadas, nota 18 415 59,400
Otras 1,352
Total 5,117,457 2,819,442

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores locales incluye principalmente facturas relacionadas con la
compra de combustibles a EP Petroecuador por US$5 millones.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, otros pasivos financieros representa la emisién de obligaciones con
vencimientos trimestrales de capital e intereses hasta marzo del 2018, y con una tasa efectiva anual del
8.00%, ver nota 19.

Durante el afio 2014, la Compaiiia ha cancelado capital por US$1 millén, y registrado en los resultados
del afo intereses pagados por US$315,333, relacionado con estas obligaciones.

Al 31 de diciembre del 2014, los otros pasivos financieros tienen los siguientes vencimientos:

(en U.S. ddlares)

Vencimientos corrientes 995,078
2016 981,157
2017 990,830
2018 250,438
Total 3,217,503
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10. IMPUESTOS

10.1

10.2

Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario — IVA 24,644 71,322
Crédito tributario en impuesto a la renta 23,559 10,725
Total 48,203 82,047

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
neto de IVA 15,343 20,335

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente — Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segtn estados financieros antes de

impuesto a la renta 100,295 (12,514)
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 14,458 22,340

Otros, neto (5.447) (2.454)
Utilidad gravable 109,306 7,372
Impuesto a la renta causado a la tasa del 22% 24,047 1,622
Anticipo calculado (1) 295,580 551,390
Impuesto a la renta reconocido en los resultados 295,580 551,390

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2014, la Compafifa determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$295,580 (US$551,390 en el afio 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causado del
afio es de US$25,246 (US$1,622 en el afio 2013). Consecuentemente, la Compaiiia registrd
en resultados US$295,580 (US$551,390 en el afio 2013), equivalente al impuesto a la renta
minimo.
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10.3 Posicion fiscal de la provision para impuesto a la renta — Un resumen es como sigue:

2014 2013
(en U.S. ddlares)
Impuesto a la renta (295,580) (551,390)
Retenciones en la fuente 79,092 66,258
Anticipo de impuesto a la renta 229,322 396,380
Compensacion crédito tributario 10,725 99.477
Saldos a favor 23,559 10,725

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde la
constitucion de la Compaififa y hasta abril 24 del 2015, son susceptibles de revisién las
declaraciones de los afios 2011 al 2014, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos deducibles y otros.

10.4 Aspectos tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal — Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

o Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente
ecuatoriana, y gravados con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la
enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

« Exenciones: Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

o Deducibilidad de los gastos — Se establece lo siguiente:

- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

- Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinardn via Reglamento.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

o Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta
para Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
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similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

« Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del cédlculo del anticipo de impuesto a la renta,

no se deberd incluir en la férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12,

13.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar un
estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumulado mencionado, por tal razén el referido estudio no fue preparado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 74,310 57,782
Participacién de trabajadores 16,738

Otros 4,900 54,713
Total 95,948 112,495
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 380,371 330,960
Bonificacion por desahucio 122,733 116,938
Total 503,104 447,898

18-



13.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicién de afiliados al IESS. Durante el afio 2014, se reconocieron como
gastos en los resultados del afio US$49,411, neto, relacionados con el movimiento en el valor
presente de la jubilacién patronal.

13.2 Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio. Durante el afio 2014, se reconocieron como gastos en los resultados del
afio US$18,186, neto, relacionados con el movimiento en el valor presente de la bonificacion
por desahucio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de los referidos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Para los afios 2014, la principal presuncién usada por los supuestos actuariales fue la tasa de
conmutacion actuarial del 3.44% anual (3.88% para el afio 2013).

Si la tasa de descuento varia en 0.50% (mayor o menor), la obligacién por beneficios definidos,
disminuiria por US$ 31,327 (aumentaria por US$34,604).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.50%, la obligacion por
beneficios definidos se aumentaria por US$35,675 (disminuiria por US$32,499).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).
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Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31...
2014 2013
% %
Tasas de descuento 6.54 7.00
Tasas esperadas de incremento salarial 3.00 3.00

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Entidad, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés — L.a Compaifiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaiiia toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaifiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2 Riesgo de crédito — Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla con cuentas por
cobrar u obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia realiza sus ventas a clientes calificados por el Departamento Comercial y sus
plazos de créditos poseen un maximo de 30 dias de pago.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por un nimero importante de

clientes distribuidos entre diversas dreas geogréficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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14.1.3 Riesgo de liquidez — La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. La Administracién prudente del riesgo
de liquidez implica tener suficiente efectivo y equivalentes de efectivo, disponible de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. La Compaiiia no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

14.1.4 Riesgo de mercado — Las actividades de la Compaiiia lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de los
instrumentos financieros que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de
los activos financieros que tiene. El objetivo de la administracion de este riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el Valor en riesgo (VaR) complementado con un andlisis de
sensibilidad.

14.1.5 Riesgo de capital — LLa Compafiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrara
en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio. La Administracién revisa la estructura de capital sobre una base mensual.
Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

14.1.6 Categorias de instrumentos financieros — El detalle de activos y pasivos financieros
registrados y medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 3 2,062,973 891,061

Cuentas por cobrar, nota 4 4,687,860 6,592,899

Otros activos financieros 605,363 1,235,232
Total 7,356,196 8,719,192
Pasivos financieros:

Cuentas por pagar, nota 8 5,117,457 2,819,442

Préstamo, nota 7 1,314,444 2,800,000

Otros pasivos financieros, nota 9 3,217,503 4,176,798
Total 9,649,404 9,796,240

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social — Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado estd
constituido por 6,450 acciones de US$100.00 valor nominal unitario. El capital social
autorizado estd determinado en 12,900 acciones con valor nominal unitario de US$100.00.
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15.2

15.3

15.4

Aportes para futuras capitalizaciones — Representan aportes realizados por accionistas para
futuras capitalizaciones.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebradas en junio y julio del
2014, se aprobd la devolucién, en efectivo, de aportes para futura capitalizacién de accionistas
por US$1.4 millones.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en Abril del 2013, se
aprobd aportes para futura capitalizacién, realizada en efectivo por el accionista principal Barta
Management LLC., por US$236,055.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn conformadas por las siguientes:

(en U.S. ddlares)

Facultativa 2,350,832
Legal 272,698
Total 2,623.530

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva legal — 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado — Un detalle comparativo es como sigue:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Déficit acumulado (1,143,526) (942,794)
Resultados acumulados proveniente de la aplicacion
por primera vez de las NIIF 57,175 57.175
Total (1,086,351) (885.619)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran
derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.
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16.

17.

INGRESOS

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Abastecimiento de combustibles 40,149,791 36,099,417
Fletes 4,876,165 4,421,960
Total 45,025,956 40,521,377

Durante el ano 2014, abastecimiento de combustible corresponde principalmente a la venta de
combustible denominado IFO 380 a sus clientes por US$38.5 millones.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2014 2013

(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 40,938,616 37,156,910
Gastos de administracion y ventas 1,635,808 1,801,055
Gastos operativos 1,210,926 886,648
Total 43,785,350 39,844,613

Un detalle de los costos y gastos operativos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en U.S. délares)

Costo de venta de combustibles, nota 19 39,600,616 34,505,909
Costo de venta por fletes, nota 19 1,338,000 2,651,001
Beneficios de trabajadores 1,495,181 1,361,982
Honorarios profesionales 327,257 398,217
Depreciacion 309,276 221,523
Seguros 203,861 253,644
Suscripciones 62,799 35,036
Impuestos 62,325 102,112
Viajes 35,167 28,406
Inspecciones 27,902 29,648
Arriendo de oficina 24,000 24,000
Mantenimiento 3,008 35,573
Otros 295,958 197,562
Total 43,785,350 39,844,613
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18.

Durante el afio 2014:

o  Costo de venta de combustibles, representan consumos de hidrocarburos incurridos para la
prestacion del servicio de fletes, ver nota 19.

o  Costo de venta por flete, representan desembolsos incurridos para la prestacion del servicio de
fletes, los cuales estdn relacionados con los contratos suscritos y vigentes, ver nota 19.

Beneficios de trabajadores — Se compone de las siguientes cuentas:

2014 2013
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 1,048,268 1,064,758
Aportes al IESS 213,200 211,732
Beneficios sociales 149,378 110,162
Beneficios definidos 67,597 (24,670)
Participacion de trabajadores 16,738

Total 1,495,181 1,361,982

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Los principales saldos con compaiifas relacionadas, efectuadas de comun acuerdo entre las partes,
incluyen las siguientes:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Naviservicios S. A. 794,440 1,380,396
Termimonte S. A. 936,317
Total 794,440 2,316,713

Otros activos financieros:
Ecuanave C. A. 605,363 1,235,232

Cuentas por pagar:
Sevicios Navales Fluvimar S. A. 415 59,400

Al 31 de diciembre del 2014:

« Las cuentas por cobrar y por pagar con compaiiias relacionadas no generan intereses y no tienen
vencimientos establecidos.
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«  Otros activos financieros corresponden a valores entregados en efectivo los cuales serdn cobrados
a partir de enero del 2016, y tienen vencimientos anuales de capital e intereses hasta enero del
2018, y con una tasa efectiva anual del 8.17%.

19. COMPROMISOS

Durante los afios 2014 y 2013, estuvieron vigentes los principales compromisos, relacionados con
contratos, convenios y acuerdos entre la Compafiia con sus relacionadas y terceros. Un detalle es
como sigue:

Emision de obligaciones — En agosto 20 del 2012, 1a Junta General de Accionistas de la Compafiia
resolvié autorizar la emisién de obligaciones por US$5 millones, con vencimientos a 5 afios e interés
con una tasa fija anual del 8.00% (a una tasa efectiva 8.45%). El capital e interés, serdn pagados cada
90 dias desde la fecha en que sean negociadas, a partir de marzo 2013. La emision de obligaciones fue
negociada a través de la Casa de Valores Advfin S. A.

La inscripcidn en el Registro del Mercado de Valores se realizé mediante resolucién No.
2014.2.01.00614, el 2 de febrero del 2013.

La emision de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley de

Mercado de Valores — LMV y como parte de este proceso la Compaiiia debe cumplir con los

siguientes resguardos:

o  Preservar el cumplimiento de su objeto social,

«  Mantener activos libres de gravdmenes de acuerdo con lo establecido en el articulo 13 de la
Seccién I del capitulo II1, subtitulo I del Titulo III de la codificacion de resoluciones del Consejo
Nacional de Valores, y

e No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Los recursos de esta emision fueron utilizados principalmente para el pago de la deuda por la
adquisicion de la barcaza “Ayampe” adquirido en el 2013.

Al 31 diciembre del 2014, el saldo pendiente de pago a los inversionistas es de US$3.3 millones,
relacionados con la emisién de obligaciones, ver nota 9.

Contrato de fletamento por tiempo — El 1 de marzo del 2011, la Compaiifa suscribié un contrato de
fletamento por tiempo con Transneg S. A.

El objeto del mencionado contrato es poner a disposiciéon de Agnamar S. A., los buques tanque
“Cautivo” y “Jambeli”, con todos sus aparejos y equipos auxiliares. Los gastos de armamento de sus
buques, su operacién, tripulacién, mantenimiento, inspecciones mandatorias, seguros y eventuales
dafios serdn por cuenta de la compaiiia Transneg S. A. Los gastos de combustible, agua, lubricantes,
tasas portuarias, gastos por carga y descarga estaran a cargo del armador. El valor estipulado por el
fletamento diario del buque tanque “Cautivo” es US$5,000 diarios y “Jambeli” US$6,000 diarios.

El plazo de vigencia de este convenio es de 2 afios a partir de la fecha de suscripcion del mismo, con

vencimiento al 1 de marzo del 2013. Durante el afio 2014, no se realiz6 la renovacion del referido
contrato.
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Contrato de fletamento por tiempo — L.a Compaifiia suscribi6 contratos de fletamento por tiempo con
su compaifiia relacionada Ecuanave C. A., el 1 de junio del 2011 por el buque tanque “Alfa” y el 30 de
diciembre del 2013 por los buques tanque “Bonito” y “Salango”.

Los contratos de fletamento tienen por objeto poner a disposicidn de la compaiia Agnamar S.A., los
buques tanques “Alfa”, “Bonito” y “Salango”, con todos sus aparejos y equipos auxiliares. LLos gastos
de armamento de sus buques, su operacion, tripulacion, mantenimiento, inspecciones mandatorias,
seguros y eventuales dafos correrdn por cuenta de la compaiiia Ecuanave C.A. El valor estipulado por
el fletamento diario del buque tanque “Alfa” es de US$9,333 diarios y por los buques tanques
“Bonito” y “Salango” es de US$5,000 diarios por buque.

El plazo de vigencia del convenio de fletamento del Buque “Alfa” es de 2 afios a partir de la fecha de
suscripcién del mismo, con vencimiento al 1 de junio del 2013. Durante el afio 2014, no se realiz6 la
renovacion del referido contrato.

El plazo de vigencia de los convenios de fletamento de los Buques “Bonito” y “Salango” es de 3 afios
a partir del 1 de enero de 2014, con vencimiento al 1 de enero del 2017.

Durante el afio 2014, Agnamar S. A., registro fletes por US$1.2 millones, con cargo a los resultados
del afio, relacionado con estos contratos.

Contrato de fletamento por tiempo — El 1 de julio del 2013, la Compafifa suscribi6 un contrato de
fletamento por tiempo con su compaiiia relacionada Servicios Navales Fluvimar S. A.

El objeto del mencionado contrato es poner a disposiciéon de Agnamar S. A., el buque tanque
“Valdivia”, reglamentariamente tripulado y con todos sus aparejos y equipos auxiliares. Todos los
gastos relacionados con la operacién comercial del buque serdn por cuenta de la compafiia Servicios
Navales Fluvimar S. A. El valor estipulado por el fletamento diario del buque tanque “Valdivia” es de
US$6,000 diarios.

El plazo de vigencia de este convenio es de 2 afios a partir de la fecha de suscripcidon del mismo, con
vencimiento al 1 de julio del 2015.

Durante el afio 2014, Agnamar S. A., registré fletes por US$168,000, con cargo a los resultados del
afio, relacionado con este contrato.

Contrato de abastecimiento de derivados del petroleo — El 17 de abril del 2009, la Compaiiia
suscribi6 un contrato de suministro de combustible maritimo con la Empresa Estatal de
Comercializacion y Transporte de Petréleos del Ecuador, EP Petroecuador.

El plazo de vigencia de este convenio es de 5 afios a partir de la fecha de suscripciéon del mismo, el
cual se renueva automaticamente. La Compaiiia ha suscrito una poéliza de responsabilidad civil por
dafios al medioambiente a favor de Petrocomercial por US$1.5 millones.

La Compaiifa mantiene vigente garantias bancarias por US$3 millones emitida por el Banco
Bolivariano C. A. con vencimiento en enero del 2015, US$3 millones emitidas por el Banco Pichincha
C.A., con vencimientos hasta junio del 2015 y US$1.2 millones emitida por el Banco Internacional,
con vencimiento en junio del 2015, con el propdsito de garantizar pagos por el abastecimiento de
combustible. Durante el afo el afio 2014, la Compaiiia registré costos financieros por US$208,851,
relacionados con esta garantia.
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Durante el afio 2014, la Compaiifa realizé compras de combustibles que ascendieron a
US$39.8 millones, relacionados con este contrato.

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014, y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos en
abril 24, 2015, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados
por la Administraciéon mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha
abril 21, 2015.
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