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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Agencia Naviera Agnamar S. A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Agencia Naviera Agnamar S. A., que comprenden el
estado de situacion financiera af 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de [as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracion por los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Respensabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compadifa a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son apropiadas v que las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, saciedad privada de responsabilidad limitada en e Reino Unide, y a su red de firmas miembro, cada una de eflas
come una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripeion detallada de la estructura legal de Delaitie Touche Tohmatsu

Lirnited y sus firmas migmbro.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria

Opinién

En nuestra opinidn, ios estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
posicion financiera de Agencia Naviera Agnamar S. A., al 31 de diciembre del 2012, resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de Agencia Naviera Agnamar S. A, al 31 de diciembre del 2011, fueron auditados
por otros auditores, quicnes emitieron una opinién sin salvedades el 3 de mayo del 2012.

Il A Eguett.

Guayaquil, Marzo 30, 2013
SC-RNAE 019




AGENCIA NAVIERA AGNAMAR S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones financieras mantenidas hasta el
vencimiento

Embarcaciones y equipos

Activo por impuestos diferidos

Otros activos no corrientes

Total activos no corrieates

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

5,17

=

o~

2012

2011

(en U.S. ddlares)

1,590,913 472,456

6,821,966 7,766,323

2,345,612 4,195,509

204,222 423,577

159,700 142,724

11,122,413 13.000.589

161,345

116,579 135,786
5,447

35 110

122,061 297,241

11,244,474 13,297,830

S~




PASIVOS Y PATRIMONIC

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas

12

14

2012

2011

(en U.S. Délares)

5,243,935 11,185,616
7,224 12,498
496.293 396.657
5.747.452 11,594,771
472,569 423,397
7.220
472,569 430,617
6,220,021 12,025,388
645,000 645,000
2,077,638
949,158 20,652
1,352,657 606,790
2,024,453 _1.272,442
11,244,474 13,297,830

zzoSudario
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AGENCIA NAVIERA AGNAMAR S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion y ventas
Gastos operativos

Costos financieros

Otros ingresos, neto

UTLLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a [os estados financieros

e

Notas

15, 17

16, 18

16
16
18

(en U.S. dolares)

87,003,777
81,517.612
5,486,165
(2,510,055)
(553,490)
(277,564)
118.793

2,263,849
589.476

—

1.674373

96,577,233
91.944.129

4,633,104

(2,534,561)

(536,294)
(276,354)

_ 33,167

1,319,062
390,556

_928.506
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AGENCIA NAVIFRA AGNAMAR S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Aporte para
Capital futuras Resultados
social capitalizaciones  reservas acumulados Total
. (en U.S. dolares) ...
Saldos a enero 1, 2011 645,000 20,652 (321,716) 343,936
Utilidad del afio 928,506 928.506
Saldos a diciembre 31, 2011 645,000 20,652 606,790 1,272,442
Utilidad del afio 1,674,373 1,674,373
Apropiacion 928,506 (928,506)
Aporte para futura
capitalizacion, Nota 14 2,077,638 2,077,638
Saldos a diciembre 31, 2012 645,000 2,077,638 949,158 1,352,657 5,024.453
Ver notas a los estados financieros .
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AGENCIA NAVIERA AGNAMAR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad det afio

Ajustes para conciliar la utilidad del afio con el efectivo neto
(utilizado en) proveniente de actividades de operacion

Depreciacion de propiedades y equipos

Beneficios definidos

Impuesto diferido

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos
Provisiones y obligaciones acumuladas

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacién
FLUJOS DE EFECTIVO PARAACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicion de embarcaciones y equipo, neto
Adaquisicién de activos financieros
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(Continta...)

2012 2011
(en U.S. délares)

1,674,373 928,506
82,681 40,966
92,137 107,763

(12,667)
944,357 (2,334,363)

1,849,897 (3,560,025)

(16,976) (108,028)
(5,801,032) 6,518,545
214,081 (1,182)
99,637 (74.855)
(873.512) 1,517,327
(85,669) (7,331)
(160,445)

(85.669) (167.776)




AGENCIA NAVIERA AGNAMARS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
2012 2011
(en U.S. dodlares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aporte para futuras capitalizaciones 2,077,638
Pago préstamos (2.313.992)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de :
financiamiento 2,077.638 (2,313.992)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 1,118,457 (964,441)
Saldos al inicio del afio 472,456 1.436.897
SALDOS AL FINAL DEL ANO, Nota 4 1,590,913 472,456

Ver notas a los estados financieros
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AGENCIA NAVIERA AGNAMARS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Agencia Naviera Agnamar S. A., estd constituida en la Republica del Ecuador, y su actividad principal
es la comercializacion de petréleo, petréleo crudo, derivados de petrdleo y toda clase de
hidrocarburos, al sectores naviero nacional e internacional, asi como a ciertos sectores econdémicos y
publico en general, adicionalmente entre sus principales actividades también se encuentra la operacion
de lanchas, barcos tanqueros y naves, bajo cualquier modalidad de contratacidn, inclusive la de flete
en trafico maritimo y fluvial, para el transporte de hidrocarburos y de carga.

La Compafiia es poseida en un 99% por Barta Management LLC., compafifa constituida y domiciliada
en los Estados Unidos de Norteamérica. Debido a la estructura de capital, la Compafiia es considerada
extranjera segun €l Régimen Comun de Tratamiento a los Capitales Extranjeros, previsto en la
decision No. 291 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir
libremente sus utilidades al exterior una vez pagado los impuestos correspondientes.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Administracién de la
Compaiiia.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Estado de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NiF.

- 2.2 Bases de preparacion — Los estados financieros de Agencia Naviera Agnamar S. A., han sido

preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

24 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.




2.5

2.6

2.7

2.8

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l menor. Para la
valuacién del costo para productos terminados (combustible), se determina por el método
“Primeros en Entrar — Primeros en Salir” (PEPS). El costo de los productos terminados, .
comprende los costos de compra de combustibles y otros costos directos.

Embarcaciones y equipos — Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

El costo de las embarcaciones y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Las reparaciones mayores de los diques se capitalizan.

2.6.1 Métode de depreciacidn, vidas itiles y valores residuales — El costo de embarcaciones
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de embarcaciones y equipos, v las
vidas utiles usadas para el cdlculo de depreciacion:

ftem Vida 6til (en afios)
Embarcaciones 10 -30
Herramientas 10
Equipos de radio y radar 10
Equipos de oficina 10
Equipos contra incendio 10
Equipos varios 10
Equipos de computacion 3

La Administracion de la Compafiia considera que las reparaciones mayores de los
diques incluidos como parte del costo de los buques se deprecian en 5 afios.

2.6.2  Retiro o venta de propiedades, planta y equipos —1.a utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de un activo del rubro de embarcaciones y equipos, es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de! activo y reconocida en los
resultados del afio.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — Son registradas a su valor

-razonabie. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

revelan en la Nota 8 a los estados financieros.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:




2.9

210

2.8.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcuia utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario al final de cada
periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. El activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales
que se esperan sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos, s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario,

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, v son
registrados en fos resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacior patronal y bonificacion por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) son
determinados en base al correspondiente cdlculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Los resultados
provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio econdmico.

2.9.2  Participacion de trabajadores — La Compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la
Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
pot cobrar, teriiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compailia pueda otorgar.

-10-




3.
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2.12

2.13

2.10.1 Venta de bienes — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de combustible son
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por incurrir, en relacion con a transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad, v es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion,

2.10.2 Ingresos por prestacion de servicios (fletes) — Son reconocidos en los resultados del
afio, una vez que se prestado el servicio,

Costos y gastos — Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados financieros, no
se compensan los activos y pasivoes, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la fransaceion,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas —Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NITF, Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas,
revisadas y emitidas durante el afio 2012 y que aiin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros. Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
financieros. Enero 1, 2014
NIIF 13 Medicidn al valor razonable. Enero 1, 2013
Enmiendas 2 la NIC 1 Presentacién de ftems en otro resuitado Enero 1, 2013
integral.
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos ~ recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes.

NIC 19 (Revisada en el Beneficios a trabajadores, Enero 1, 2013
2011)

La Administracién anticipa que estas nuevas normas y enmiendas han sido revisadasy
evaluadas su aplicabilidad e impacto en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos
futuros, razén por la cual, podemos realizar una estimacion razonable, que estas notmas no
tendrén impactos en los estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn-de los presentes estados financieros, en conformidad con las NIIF, requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales

-11-




estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones 2 las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
Agencia Naviera Agnamar S. A., ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista
algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, es estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a los
resultados integrales.

Durante el afio 2012, Agencia Naviera Agnamar S. A., no ha reconocido pérdidas por deterioro
- en sus rubros de activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos — El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios,

El profesional independiente contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio, segiin lo
establece el parrafo No. 78 de la NIC 19, por lo cual se utilizara el rendimiento de los bonos
emitidos por el Gobierno. La tasa de descuento ¢s la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ttiles de embarcaciones y equipos — La estimacion de las vidas Utiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.1,

3.4 Impuesto a lo renta diferido — La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
fos activos y pasivos se revertiran en el futuro.

-12-




EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivo y bancos
Inversiones temporales

Total

Al 31 de diciembre del 2012:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. ddlares)

1,439,623 472,456
151.290
1,590,913 472.456

+ Efectivo y bancos, incluye principalmente saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras
locales y del exterior por US$387,947 y US$1,051,277, respectivamente, (ue no generan intereses.

« Inversiones temporales, corresponde a certificados de deposito a plazo contratado con el Banco

Pichincha C. A, con plazo de 62 dias ¢ interés fijo anual del 2.75%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior
Clientes locales
Compaiiias relacionadas, Nota 17

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. ddlares)

5,264,104 7,274,567
70,735 4,138
1.441.954 468,145

Subtotal

6,776,793 7,746,850

Anticipos de proveedores 37,580
Otros 7,593 19.473
Total 6,821,966 7.766.323

Al31 de diciembre del 2012, clientes del exterior, representan saldos por cobrar por venta de
combustible realizados principalmente a compafiias navieras extranjeras.
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8.

INVENTARIOS

Al31 de diciembre del 2012, inventario incluye principalmente 4,049 toneladas métricas de

combustible que ascienden a US$2.3 millones.

EMBARCACIONES Y EQUIPOS

Un resumen de embarcaciones y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Otros equipos

Equipos de computacion
Muebles y equipos de oficina
Embarcaciones

Equipos de radios y radares
Equipos de incendio

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)

142,276 537,636
(25,697) (401.850)

116,579 135.786

112,746 5,237
2,488 4,862
1,345 1,505

122,417

1,576

189

116,579 . 135,786

Durante el afio 2012, la Compaiifa realizé compra de equipos por US$117,857, y realizé venta de la
embarcacién denominada “Victoria” por US$100,000, la cual generd una utilidad en venta por

US$57,413, registrada en los resultados del afio.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores.
Locales
Exterior

Relacionadas, Nota 17

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. ddlares)

4,766,926 9,390,129
11,469 9,112

465,540 1,786,375

5,243,935 11,185,616
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Al 31 de diciembre del 2012, proveedores, incluye principalmente saldos por pagar relacionadas con la
compras de combustibles a EP Petroecuador por US$2.8 millones, y compra de servicios de
transportes a compafiia local denominada Negocios Navieros y de Transporte Transneg S. A., por
USS$1.7 millones.

IMPUESTOS

9.1

9.2

Activos y pasivos del afto corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario
Excesos de anticipos impuesto a la renta

Total

Fasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta
por pagar neto de IVA

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

Impuesto diferido relacionado con el origen
y reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuestos

... Diciembre 31,...

2012

2011

{en U.S. délares)

104,745
99.477

204,222

2012

299,553
124,024

423,577

12,498

2011

{en U.S, délares)

602,143

(12.667)

280,476

391,738

(1.182)

—390.556

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011).

Una reconciliacion entre la uiilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
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2.3

2012 2011
(en U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto a la

renta 2,263,849 1,319,062
Partidas conciliatorias:

Gastos no deducibles 72,973 125,292

Remuneraciones trabajadores discapacitados (94,023 (88.,900)

Otros, neto 8.891 (55,789}
Utilidad gravable 2.251.690 1.299.665
Impuesto a la renta causado (1) 517.889 311,920
Anticipo calculado (2) 602,143 391,738
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 602,143 391,738

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 201 1).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caloulado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles

Para el afio 2012, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta
1US$602,143; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$517,889.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$602,143 equivalente al
impuesto a la renta minimo,

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2006, y estan sujetas a revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012, sobre los cuales
podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos
no deducibles y otros.

Aspectos tributarios:
Cddigo Orgdnico de la Produccion — Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asf tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

« Lareduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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10.

ii.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado — Con fecha noviembre
24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios, el incremento de la tarifa del ISD del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2012,
no superaron el importe acumulado mencionado.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)

Participacion de trabajadores 401,738 232,776
Beneficios sociales 50,146 73,153
Oftros 44.409 90,728
Total 496,293 396,657

Participacidn de trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables,

Los movimientos de la provisidn para participacion de trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio 232,776 17,939
Provision del afio 401,738 232,776
Pagos efectuados (232,776) (17.939)
Saldos al final del afio 401,738 232,776
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12, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 350,875 324,735
Bonificacion por desahucio 121,694 98,662
Total 472,569 423,397

12.1 Jubilacion patronal — De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al TESS.

12.2 Benificacidn por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia tiene registrada una provisién
por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en un método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 4
trabajadores jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 13 trabajadores que al 31
de diciembre del 2012 tenfan 10 afios o mas de trabajo;

¢. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 24 trabajadores que atin no
completaban el requisito de tiempo de trabajo;

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de descuento 7.00 % y una tasa de incremento
salarial del 3.00%

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepteo de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012, por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del trabajador y
basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de los
referidos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los trabajadores correspondientes.
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Los movimientos en el valor presente de la provisidn para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 423,397 390,487
Provision del afio 82,137 107,763
Pagos {42 .965) (74.853)
Saldos al final del afio 472,569 423,397

13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, fa Compaiiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos vy activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar estos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directoric medidas de mitigacién, ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actuaimente
en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de tasa de interés — La Compaiiia no tiene activos significativos que generan intereses; los
ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafifa son independientes de los cambios en las
tasas de interés en el mercado.

La politica de la Compailia es mantener financiamientos principalmente a tasas de interés fija. Al
respecto, la Administracion de la Compafiia considera que el riesgo del valor razonable de tasas de
interés no es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de financiamiento no’
difieren significativamente de la tasa de inferés de mercado que se encuentra disponible para la
Compafifa para instrumentos financieros similares.

Por lo tanto, en opinion de la Administracion las tasas fijas no serdn modificadas como resultado de
los cambios en el mercado.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se origina por la incapacidad de los deudores de poder cumplir
con sus obligaciones. La Administracion considera que en la Compaiiia el riesgo crediticio se
encuentra mitigado debido a que sus clientes tienen perfodos de cobro de 30 dias en promedio, no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa. La Compafifa coloca sus
excedentes de liquidez en instituciones financieras de prestigio, establece politicas de crédito

“gonservadoras yevaldd constantemente 1as condiciones existéntes en el mercado en el que opera. En
consecuencia, ta Compafiia no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.
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14,

Riesgo de liquider — El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. El
Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafifa maneja €l riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros

Administracion del riesgo de capital — La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estaré en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

El comité de gestion de riesgo de la Compaiifa revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revision, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

PATRIMONIO

14.1 Capital social — El capital social autorizado, esti constituido por 6,450 acciones de valor
nominal unitario de US$100.00, todas ordinarias y nominativas.

14.2  Aporte para futura capitalizacion — Mediante acta de Junta General Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 6 de febrero del 2012, se aprobo aportes para futura capitalizacién,
realizada en efectivo por el accionista principal Barta Management LLC., por US$2.1 millones.

14.3 Reservas — Las reservas patrimoniales incluyen:

.. Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.S. délares)

Legal 105,351 12,500
Facultativa 843,807 §.152
Total 949,158 20,652

Reserva legal — 1.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e} 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa — Representan reservas de libre disposicién de los accionistas cuyo saldo
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas, para el periodo 2012 se
procedio a la distribucidn de la reserva facultativa aprobada mediante acta de junta de
accionistas.
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14,4 Resultados acumulados — Un resumen de los resultados acumulados es come sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en U.S. dblares)

Resultados acumulados — distribuibles 1,295,482 549,615
Resultados acumulados proveniente de a aplicacion

por primera vez de las NIIF 57175 57.175
Total 1,352,657 006,790

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF — Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF, El
saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén
derecho a una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liguidacién de la
Compaiiia.

15. INGRESOS
Un resumen de ingresos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
{en U.S. dblares)

Abastecimiento de combustible 78,260,002 87,108,912
Fletes 8,742,008 9,445,234
Agua 1.767 23.087
Total 87,003,777 96,577,233

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

2012 2011

{en U.S. dolares)
Costo de ventas 81,517,612 91,944,129
Gastos de administracion v ventas 2,510,055 2,534,561
(Gastos operativos ‘ 553,490 536,294
Total 84,858,721 95,291,338
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17.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de venta combustible, Nota 18
Costo de venta por fletes y agua, Nota 18
Sueldos, salarios y beneficios de trabajadores
Gastos de seguros

Honorarios profesionales

Costos financieros

(zastos de viajes

(Gastos por impuestos

Gastos de inspecciones

Suscripciones

Arriendo de oficina

Gastos de mantenimiento

(Gastos de depreciacién

Otros gastos

Total

Sueldos, salarios y beneficios de trabajadores, incluye lo siguiente:

Sueldos y salarios
Participacién de trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al TESS

Beneficios definidos

Total

2012 2011

(er U.S. délares)
75,643,262 84,638,557
5,874,350 7,305,573
1,920,917 1,907,006
319,478 194,281
290,903 282,416
277,564 276,354
119,385 67,225
93,271 90,463
48,670 60,109
37,854 33,032
24,000 50,520
16,380 13,589
23,599 20,421
169.088 351.792
_84,858,721 95,291,338
2012 2011

(en U.S. dblares)

1,092,220 1,189,504
401,738 232,776
121,875 255,822
216,755 154,051
88,329 74,853
1,920,917 1,907.006

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS

Los principales saldos y transacciones con compaitias relacionadas, efectuadas de comiin acuerdo

entre fas partes, incluyen las siguientes:

Cuentas por cobrar, Nota 5.
Termimonte S. A.
Naviservicios S. A..
Ecuanave C. A.

Pemasal 8. A,

Total

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en U.S. dolares)

921,312
404,813
110,741

5.088

1,441,954

446 402
- 21,573

170

468,14
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18.

Las cuentas por cobrar con compaiifas relacionadas no generan intereses y no tienen vencimientos
establecidos.

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar, Nota §:

Sevicios Navales Fluvimar S. A. 465,540 566,176
Pacific Maritime Transportation 635,000
Ecuanave C. A, 584,994
Total 465,540 1.786,170

Al 31 de diciembre del 2012, las cuentas por pagar con compaiiias relacionadas no generan intereses y
no tienen vencimientos establecidos.

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Ventas:
Ecuanave C. A. 273,484 66,547
Naviservicios 5. A. 146,000
Sevicios Navales Fluvimar S. A. 2,736 16,390
COMPROMISOS

Durante el afio 2012, estuvieron vigentes los principales compromisos, relacionados con contratos,
convenios y acuerdos entre la Compafifa con sus relacionadas y terceros. Un detalle es como sigune:

Contraio de fletamento por fiempo — El | de marzo del 2011, la Compafiia suscribi6 un contrato de
fletamento por tiempo con Transneg S. A.

El objeto del mencionado contrato es poner a disposicion de Agnamar S. A, los buques tanque
“Cautivo™ y “Jambel{”, con todos sus aparejos y equipos auxiliares. Los gastos de armamento de sus
buques, su operacidn, tripulacidn, mantenimiento, inspecciones mandatorias, seguros y eventuales
dafios serdn por cuenta de la compaiiia Transneg S. A. Los gastos de combustible, agua, lubricantes,
tasas portuarias, gastos por carga y descarga estardn a cargo del armador, El valor estipulado por el
fletamento diario del buque tanque “Cautivo” es US$5,000 diarios y “Jambeli” US$6,000 diarios.

Ei plazo de vigencia de este convenio es de 2 afios a partir de la fecha de suscripeidn del mismo, con
vencimiento al 28 de febrero del 2013.

Durante el afio 2012, Agencia Naviera Agnamar S. A, registré fletes por US$3 millones, con cargo a
los resultados del afio, relacionado con este contrato.

Contrato de fletamento por tiempo — La Compafiia suscribié contratos de fletamento por tiempo con
su compafiia relacionada Ecuanave C, A., el 1 de junio del 2011 por el buque tanque “Alfa” yel 1 de
enero del 2012 por los buques tanque “Bonito” v “Salango”.
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Los contratos de fletamento tienen por objeto poner a disposicién de la compaiifa Agencia Naviera
Agnamar S. A, los buques tanques “Alfa”, “Bonito” y “Salango”, con todos sus aparejos y equipos
auxiliares. Los gastos de armamento de sus buques, su operacion, tripulacién, mantenimiento,
inspecciones mandatorias, seguros y eventuales dafios correran por cuenta de la compaiiia

Ecuanave C. A. El valor estipulado por el fletamento diario del buque tanque “Alfa” es de US$9,333
diarios y por los buques tanques “Bonito” y “Salango™ es de US$5,000 diarios.

El plazo de vigencia de este convenio es de 2 afios a partir de la fecha de suscripeién del mismo, con
vencimientos el 31 de mayo del 2013 y el 31 de diciembre del 2014.

Durante el afio 2012, Agencia Naviera Agnamar S. A, registré fletes por US$960,000, con cargo a los
resultados del afio, relacionado con estos contratos.

Contrato de fletamento por tiempo ~ Bl 1 de julio del 2011, la Compaiifa suscribié un contrato de
fletamento por tiempo con su compaiifa relacionada Servicios Navales Fluvimar S, A.

El objeto del mencionado contrato es poner a disposicion de Agnamar S. A, el buque tanque
“Valdivia”, reglamentariamente tripulado y con todos sus aparejos y equipos auxiliares. Todos los
gastos relacionados con la operacion comercial del buque serdn por cuenta de la compaiifa Servicios
Navales Fluvimar S. A. El valor estipulade por ¢l fletamento diario del baque tanque “Valdivia” es de
US$5,000 diarios.

El plazo de vigencia de este convenio es de 2 afios a partir de la fecha de suscripcidn del mismo, con
vencimientos el 30 de junio del 2013. Este plazo podra ser renovado por acuerdo expreso de las
partes, manifestado por escrito con una anticipacién de por lo menos 30 dias al vencimiento del plazo
referido en la presente cléusula.

Durante el afio 2012, Agencia Naviera Agnamar S. A, registrd fletes por US$1.8 millones, con cargo
a los resultados del afio, relacionado con este contrato.,

Contrato de abastecimiento de derivados del petréleo — El 15 de mayo del 2009, 1a Compaiifa
suscribié un contrato de suministro de combustible maritimo con la Empresa Estatal de
Comercializacién y Transporte de Petrdleos del Ecuador, EP Petroecuador.

El plazo de vigencia de este convenio s de 15 afios a partir de la fecha de suscripcion del mismo. La
Compaiiia ha suscrito una poliza de responsabilidad civil por dafios al medioambiente a favor de
Petrocomercial por US$1.5 millones. Hasta el cierre del ejercicio econdémico, se mantuvo vigente una
garantfa bancaria por US$3 millones emitida por el Banco Bolivariano C. A., cuyo vencimiento €s en
abril del 2013, con el propésito de garantizar pagos por el abastecimiento de combustible. Durante el
afio €l afio 2012, la Compafiia registré costos financieros por US$239,370, relacionados con esta
garantia.

Durante el afio 2012, Agencia Naviera Agnamar S. A, realizd compras de combustibles que
ascendieron a UJS$75.6 millones, relacionados con este contrato.
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012, y la fecha de emisién de los estados financieros en marzo 30 del
2013, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa en marzo 30 del 2013, y serdn presentados a los Accionistas y Junta
de Directores para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros adjuntos, seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.
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