Guayaquil, Marzo 17 del 2004

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MULTIBIENES BIENES RAICES BIENESBG S.A.
Ciudad.

Sefores Accionistas:
Cumpliendo con las funciones que me competen como Presidente Ejecutivo de la compaifiia,

pongo a consideracion de los sefiores accionistas, el informe anual de actividades correspondiente
al Ejercicio Economico al 31 de Diciembre del 2003

Breve entorno economico del pais en el aiio 2003

En el aio 2003, la economia ecuatoriana experimento un crecimiento del 3,0%. Sin embargo este
crecimiento ha estado dado principalmente por el sector petrolero, beneficiado por el incremento en
las exportaciones petroleras por la entrada en operacion del OCP y por los altos precios en los
mercados internacionales; mientras que el PIB no petrolero crecid apenas 2,3%.

Los sectores que tuvieron mejor desempeiio en el aio 2003 fueron: Petrolero 6,2% - ganaderia
5,0% - Banano, café y cacao 4,3% - alimentos y bebidas 4,1% - y la Banca 3,5%. Las exportaciones
crecieron 5,0% en el afio 2003, alcanzando los 7.640 millones de délares, con lo que el déficit de la
balanza comercial fue del 0,6% del PIB, sensiblemente menor al 4,1% del afio 2002, como
consecuencia del aumento de las exportaciones petroleras.

El sector publico no financiero obtuvo un superavit del 1,5% del PIB, beneficiado por los altos precio
del petroleo y por el incremento en las recaudaciones tributarias que a Diciembre 2003,
representaban 19,40% del PIB. El riesgo Pais medido a fravés del indice EMBI para Ecuador
disminuyo de 1.789 puntos al principio del 2003 a 779 puntos a finales de Diciembre del 2003.

La inflacion continuo desacelerandose en el 2003, y finalizo al 31 de Diciembre en 6,1% mientras
que la meta para el 2004, esta entre 3,0% y 4,0%. E! Nivel de inflacion, ha estado det m
principalmente por una elevacion de los precios de los servicios 13,1%, ya que los ﬁrecu 1o
bienes transables disminuyeron en 0,9%, esto como consecuencia de la disminucion en los
margenes de comercializacion que las empresas vienen realizando desde la lmplementacnon de la

dolanzacion. (‘.lA &

Los depésitos bancarios crecieron 15,20% en el 2003, pasando de 5.763 millgnay de dolases-a SN
millones de dblares. La tasa activa referencial se redujo al 11,6% vy la pasw? at 0,00k mﬂad
del sistema financiero alcanzaron los 112 millones de dolares. UL &
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informe de Actividades del aiio 2003
Multibienes ,Transfirid sus proyectos inmobiliarios en Ceibos Norte- Guayaquil, Punta Barandua-

Santa Elena ,estos proyectos en el afio 2003 , han generado ingresos por usd$ 4.253.092 mas los
ingresos por comisiones y ofros usd$ 762.039 totalizando usd$ 5.015.131 ; teniendo un margen
Bruto de usd$ 447.518 Menos los Gastos de Administracion y Ventas mas financieros por usd$
885.818 ; reflejando una perdida neta a diciembre 31 del 2003 de usd$ 438.299 producto de la

transferencia del total del inventario de bienes raices. Esta perdida disminuye en un 54% en relacion
al afto 2002

Las proyecciones para el afio 2004 estan dirigidas Unicamente a la comercializacion de los bienes
raices de terceros y de los proyectos inmobiliarios de las compafiias relacionadas
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