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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

:

1.1.

INFOR RAL

EUROAGRO S.A.- Fue constituida segilin escritura piiblica el 17 de Marzo del 1998, con
resolucién de la Superintendencia de Companias N° 224, con fecha 08 de Abril de 1998, e
inscrita en el Registro Mercantil el 20 de Abril de 1998.

La Compania efectia un aumento de capital, segiin resolucién de la Superintendencia de
Compaiifas N° 233, con fecha 20 de marzo de 2001, e inscrito en el Registro Mercantil el
02 de Abril de 2001.

El dltimo aumento de capital lo realiza seglin resolucién de la Superintendencia de
Compaiifas N° 725, con fecha 08 de Diciembre de 2009, e inscrita en el Registro Mercantil
el 14 de Diciembre de 2009.

El objeto social de La Compaiiia es la: importacion, exportacion, venta, compra de
productos tales como: bulbos, semillas, plantas, etc. Comercio al por menor, excepto el de
vehiculos automotores y motocicletas. Venta al por menor de fertilizantes, balanceados y
abonos en establecimientos especializados.

El domicilio principal de La Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la calle Eloy
Abad S/N y via a San Joaquin.
PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién de los estados
financieros se resumen a continuacion:

Bases de preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros de La
Compaiiia han sido preparados de acuerdo con:

» NIIF para PYMES. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo
amortizado.

¢ En general el costo historico esta basado en el valor razonable de las transacciones.
Valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de la medicion.

e La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

« Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.
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Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2017 han sido emitidos de manera
preliminar con la autorizacién de la Gerencia de La Compafiia, para posteriormente ser
puestos a consideracién de la Junta General de Socios, para su aprobacion definitiva.

Importancia relativa y materialidad

Los hechos econémicos se presentan de acuerdo con su importancia relativa o
materialidad.

Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacion es material cuando, debido
a su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable.

En la preparacién y presentacién de los estados financieros, la materialidad de la cuantia
se determiné con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al
pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del
ejercicio, segin corresponda.

La Compaiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a
la clasificacion de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;

o Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

» Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasive al menos durante doce meses
siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

« Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

» Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

» No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compaiifa, es el dolar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses,

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracién, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas.

1.2, NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus eperaciones
regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de
efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras instituciones
financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor.

Activos fi cieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.

Al 31 de Diciembre de 2017, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran inicialmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curso
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una estimacion, para efectos
de su presentacién en estados financieros. Se registrara la provisién por la diferencia entre
el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas.
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La Compaiiia, en base al andlisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacion de
deterioro de las cuentas por cobrar. En el presente periodo la administracién considera
que no es necesario una estimacion adicional por deterioro.

Inventarios

Inventarios son activos:
(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacion;
(b) en procese de produccién con vistas a esa venta; o
(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de
produccién, o en la prestacién de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al
valor neto realizable, el menor.

El costo se determina por el método promedio.

El costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de compra local.

Servicios y otros pagos anticipados

Se registran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipe de pago realizado
por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

ori uestos corrientes

Registra los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como las retenciones que le han efectuado por concepto de impuesto a la renta y anticipos
pagados del afo que se declara.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de La Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscal
del 22%.

Propiedades, planta y equipo

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan
utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo
utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propésitos
administrativos.

» Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
su costo de adquisicién.

e Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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e Método de depreciacién y vidas ttiles.- El costo de propiedades, maquinaria y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

®

A continuacién se presentan las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida ttil en afios Deprec. %
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10
Equipo de computacion 33,33
20

Vehiculos

El valor residual de estos activos, la vida itil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera,
para asegurar que el método y el perfodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipo.

Revaluacién.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contabilizara por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion. Sin embargo, el
incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que sea una
reversion de un decremento por una revaluacion del mismo activo reconocido
anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucién se reconocera en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucién se reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo
acreedor en el superavit de revaluacién en relacién con ese activo. La disminucion
reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio
contra la cuenta de superavit de revaluacion.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Pasivos financieros a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad
en favor de terceros, registradas a su valor inicial.

Obligaciones con instituciones financieras

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
por consumos con tarjetas de crédito, por sobregiros bancarios, con plazos de
vencimiento corriente y no corriente y llevados al costo amortizado utilizando tasas

efectivas de interés.

Pasivo a largo plazo.- Posteriora sureconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientos por préstamos
recibidos. Se registran como sigue:

e Comerciales, se registran a su valor inicial, no devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo.

¢ Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a
su costo inicial, no devengan intereses y esperan liquidarlas en el corto plazo.

Provisiones.- Debe reconocerse una provisién cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacién; y

() puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.
De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe
reconocer la provision.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al cierre del periodo
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultado del afio. El
derecho a jubilacién patronal segtin lo establece el C6digo del Trabajo est4 condicionado
a la permanencia del empleado por al menos 20 aiios de servicio. EI  método actuarial
para calcular las reservas matematicas es el “método prospectivo” 0 método de crédito
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Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos
econdmicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de la
actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva, esto significa que
tal reconocimiento del gasto ocurre simultineamente con el reconocimiento de incrementos
en los pasivos o decrementos en los activos.

® |mpuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas La
Compaiiia establece y cancela el 15% de participacion a trabajadores calculados
de la utilidad contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones
tributarias vigentes.

¢ Impuesto alarenta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la
tarifa de impuesto a la renta del 22% para el ano 2017, para sociedades y en caso
en el que este impuesto sea menor al anticipo determinado, este tultimo se
convierte en impuesto definitivo.

=

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de La Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables.

+ Estimacién de vida ttil de los activos de propiedad, planta y equipo.- La
estimacion de la vida ttil y valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en
las politicas contables.

» Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en
funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utlllzados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descug a

to. Cyalquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las

prov:s:o es cleI stos beneficios.

Dra fessi é’h;’gen Cabrera
éER NTE GENERAL




