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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 22 de Marzo de 2018

A la Junta General de Socios de:
EUROAGRO S.A.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EUROAGRO S.A., al 31 de Diciembre del
2017, que comprenden estado de situacion financiera, estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio, de flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo expresan la
imagen fiel, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de EUROAGRO S.A,, al 31
de Diciembre del 2017, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo
de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades PYMES y disposiciones
emitidas por Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Considerando que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria,

Independencia

Somos independientes de La Compaififa de acuerdo con el cédigo de ética y de conformidad con
lo requerido en la Resolucién de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditorfa.

Responsabilidad de la Administracién de La Compaiiia por los estados financieros

La administracién de La Compaiiia es responsable por la preparacioén y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera
NIIF para PYMES y de los controles internos que considere relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de La Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin sea

Fernando de Aragon y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
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';z;iiiivéab e, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracién tenga la
intencién de liquidar a La Compafifa o de cesar sus operaciones.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de La Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error; y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.
Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también:
e I[dentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.
e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinitn sobre la eficacia del control
interno de La Compafia.
e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracién.
e (Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de supuesto de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar
que La Compaififa no pueda continuar como un negocio en marcha.
e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de La Compafiia en relacién
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada v los hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Fernando de Aragon y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
administracién de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos claves
de la auditoria,

Enfasis
El periodo 2017, es el primer afio que La Compaiiia EUROAGRO S.A. tiene la obligacién de
someter a auditoria externa, sus estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencién y percepcién, asi como el pago y determinacién de los diferentes impuestos,
por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2017, se emite por separado en el informe
denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”, Segin lo establece la
legislacion tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentacién hasta el 31 de Julio de
2018.

De igual forma, se emitira por separado La Comunicacién de Deficiencias en el Control Interno.
“Este informe deberda llegar a la compaiiia auditada y a la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros en un plazo no mayor de cuarenta y cinco dias después de la fecha del dictamen”. Segiin
lo establece la resolucion N® SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la Superintendencia de Companias.

SC.- RNAE N° 942,

Ing Com, Sanl Vazquez Leén, MCF
SOCIO

Registro Nacional No0.28990

Fernando de Aragén y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
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EUROAGRO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo 2 9.616
Activos financieros 3 273916
Inventarios 4 60.687
Servicios y otros pagoes anticipados 9.590
Activos por impuestos corrientes 5 3.906
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo (neto) 6 110.402
Otros activos 12.248
TOTAL ACTIVO 480.364
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar 7 92,749
Obligaciones con instituciones. financieras 8 57917
Otras obligaciones corrientes 9 24.025
Cuentas diversas por pagar a relacionados 10 30.233
Anticipo de clientes 145
Otros pasivos corrientes 32
PASIVO NO CORRIENTE
Provision por beneficios a empleados 11 15.053
TOTAL PASIVOS 220.155
PATRIMONIO NETO
Capital 12 21.420
Aporte de socio futuras capitalizaciones 55.400
Reserva legal 11.377
Resultados acumulados 167.065
Resultado del ejercicio 4948
TOTAL PATRIMONIO 260.210
TOTAL PASIVO Yr’\ ATRIMONIO 480,364

2 M A :
i S —
Abg, Jessica Verhagen Cabrera CP, .i).a'réy.frl Vintimilla
Gerente General ontador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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EUROAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2017
Ventas 13 519.168
Costo de ventas (225.764)
Utilidad bruta 293.403
Gastos administrativos 14 (316.442)
Gastos de ventas (37.603)
Gastos financieros (4.222)
Otros Ingresos no operacionales 90.362
Otros gastos no operacionales (12.878)
Utilidad antes de impuestos 12.621
15% participacién utilidades a trabajadores 15 (1.893)
Impuesto a la renta 15 [5.780)
Utilidad después de impuestos 4.948

\ \/
Abg. Jessica Verhagen Cabrera
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EUROAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2017
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO (7.647)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION (7.881)
Clases de cobros por actividades de operacién 546.432
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prest. servicios 539.519
Otros cobros por actividades de operacién 6.913
Clases de pagos por actividades de operacion (533.948)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (381.370)
Pagos a y por cuenta de los empleados (150.726)
Otros pagos por actividades de operacion (1.852)
Impuestos a las ganancias pagados (20.366)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION (13.490)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (1.242)
Compra de activos intangibles (12.248)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION 13.724
Financiacién por préstamos a largo plazo 40.000
Pago de préstamos (26.276)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO (7.647)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO 17.263
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 9.616

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EUROAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (continuacién)

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2017
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 12.621
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (45.284)
Ajustes por gasto de depreciaciéon y amortizacion 23.348
Ajustes por gastos en provisiones 15.053
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (5.780)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (1.893)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (76.011)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 24.781
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (2.921)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 8.921
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores -
(Incremento) disminucién en inventarios (9.295)
(Incremento) disminucién en otros activos 6.913
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 30.079
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (4.166)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (4.749)
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién (7.881)

/
#
7/

Abg. Jessica/Verhagen Cabrera %]1"nﬁl'l/a§\fintimilla
Gererte General / Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EUROAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1. INFORMACION GENERAL

EUROAGRO S.A..- Fue constituida segin escritura piblica el 17 de Marzo del 1998, con
resolucion de la Superintendencia de Compaiifas N° 224, con fecha 08 de Abril de 1998, e
inscrita en el Registro Mercantil el 20 de Abril de 1998.

La Compaiiia efectiia un aumento de capital, seglin resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias N® 233, con fecha 20 de marzo de 2001, e inscrito en el Registro Mercantil el 02
de Abril de 2001.

El dltimo aumento de capital lo realiza segin resoluciéon de la Superintendencia de
Compaiifas N° 725, con fecha 08 de Diciembre de 2009, e inscrita en el Registro Mercantil el
14 de Diciembre de 2009.

El objeto social de La Compafia es la: importacién, exportacion, venta, compra de productos
tales como: bulbos, semillas, plantas, etc. Comercio al por menor, excepto el de vehiculos
automotores y motocicletas. Venta al por menor de fertilizantes, balanceados y abonos en
establecimientos especializados.

El domicilio principal de La Compaiifa se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la calle Eloy
Abad S/N y via a San Joaquin.

1.1. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacién de los estados
financieros se resumen a continuacion:

Bases de preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros de La Compaiia
han sido preparados de acuerdo con:

e NIIF para PYMES. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo
amortizado.

e En general el costo historico estd basado en el valor razonable de las transacciones. Valor
razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

e La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

e Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2017 han sido emitidos de manera
preliminar con la autorizacién de la Gerencia de La Compania, para posteriormente ser
puestos a consideracion de la Junta General de Socios, para su aprobacién definitiva,

Importancia relativa y materialidad
Los hechos econdmicos se presentan de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Para efectos de revelacion, una transaccién, hecho u operacién es material cuando, debido a
su cuantia o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacién contable.

En la preparaciéon y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se
determinoé con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al
pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
seglin corresponda.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera en base a la

clasificacion de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

e [is efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes
a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compaiiia, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El Indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la evolucién
del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de
consumo, adquiridos por los hogares del area urbana del pafs. Su proceso de construccién
prioriza fines de seguimiento macroeconémico y no microeconémicos de bienestar. El
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determind los siguientes porcentajes de
inflacién en los ultimos tres aiios:

Afios i6n
2015 3,38%
2016 1,12%

2017 (0,20%)
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Partes relacionadas -

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:
e La sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes.
e Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre s,
e Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de tales partes.
e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por 6rganos directivos integrados en su
mayoria por los mismos miembros.

eLas partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccion, administracion, control o capital
de éstas.

e Los miembros de los 6rganos directivos de la sociedad con respecto a la misma, siempre
que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que se
establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad
o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios de la sociedad.

e Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

1.2. NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Efectivo y equivalentes de efectivo
Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones

regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, depésitos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Activos financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.

Al 31 de Diciembre de 2017, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran inicialmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curso
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducird mediante una estimacién, para efectos de
su presentacion en estados financieros. Se registrard la provision por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. La
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Compaiifa, en base al analisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacién de
deterioro de las cuentas por cobrar. En el presente perfodo la administracién considera que
no es necesario una estimacién adicional por deterioro.

Inventarios

Inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién;

(b) en proceso de produccién con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion,
0 en la prestacién de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto
realizable, el menor.

El costo se determina por el método promedio.

El costo de los inventarios de mercaderfas comprende los costos de compra local.

Servicios y otros pagos anticipados
Se registran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado

por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

Activos por impuestos corrientes

Registra los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como las retenciones que le han efectuado por concepto de impuesto a la renta y anticipos
pagados del afio que se declara.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de La
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscal del 22%.

Propiedades, planta y equipo

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan

utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorade con fiabilidad, se lo

utilicen en la produccién o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
administrativos.

e Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
su costo de adquisicion.

e Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastes de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

e Método de depreciacion y vidas ttiles.- El costo de propiedades, maquinaria y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacién se presentan las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida itil en afios Deprec. %
Edificios 20 5
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipo de oficina 10 10

Equipo de computacién 3 33,33
Vehiculos 5 20
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El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera,
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipo.

Revaluacion.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacién,
este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superdvit de revaluacion. Sin embargo, el
incremento se reconoceré en el resultado del periodo en la medida en que sea una reversion
de un decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en el
resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion,
tal disminucién se reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucién se
reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacién en relacién con ese activo. La disminucién reconocida en otro
resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de
superavit de revaluacién.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros a corto plazo

ument r r
Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros, registradas a su valor inicial.

Oblipaciones con instituciones financieras

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
por consumos con tarjetas de crédito, por sobregiros bancarios, con plazos de
vencimiento corriente y no corriente y llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas de interés.

Pasivo a largo plazo.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compaiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

L agara i as
Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientos por préstamos
recibidos. Se registran como sigue:
a) Comerciales, se registran a su valor inicial, no devengan intereses y son pagaderas a
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corto plazo.
b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su costo
inicial, no devengan intereses y esperan liquidarlas en el corto plazo.

Provisiones.- Debe reconocerse una provisién cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado;

(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y

(c) puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la provision,

vision para jubilaci na hucio

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al cierre del periodo
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultado del afo. El
derecho a jubilacién patronal segiin lo establece el Cédigo del Trabajo esta condicionado a
la permanencia del empleado por al menos 20 afios de servicio. I  método  actuarial
para calcular las reservas matemadticas es el “método prospectivo” o método de crédito
unitario proyectado segiin lo determina NIIF, este método permite cuantificar el valor
presente de la obligacién futura.

La Compaiifa, contrata para el estudio actuarial del presente perfodo a Logaritmo
Consultoria Matematico Actuarial Duefias Loza Cia. Ltda.

Capital suscrito o asignado

En esta cuenta se registra el monto total del capital representado por acciones, valor que se
encuentra registrado en el Registro Mercantil.

rte de accionist ‘apitalizaciones
Comprende los aportes efectuados por los accionistas, para futuras capitalizaciones.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiaciéon obligatoria del 10% de la
utilidad neta anual para su constitucién hasta que represente minimo el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ganancias acumuladas

Contiene las utilidades netas acumuladas, de perfodos anteriores.

Reconocimiento de ingresos .- La entidad contabilizard un contrato con un cliente que

queda dentro del alcance de esta Norma sélo cuando se cumplan todos los criterios

siguientes:

e las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

e la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

e la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

e el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

e esprobable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio
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de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacién, una entidad considerara sélo la
capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su
vencimiento, El importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable,
porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccion de precio.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos
econémicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de
la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econdomicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademads el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva,
esto significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultineamente con el
reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en los activos.

Impuesto _a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas La Compaiiia
establece y cancela el 15% de participacion a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a la renta del 22% para el afo 2017, para sociedades y en caso en el que este
impuesto sea menor al anticipo determinado, este ultimo se convierte en impuesto
definitivo.

1.3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de La Compaifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables.

e Estimacion de vida qtil de los activos de propiedad, planta y equipo.- La estimacién
de la vida ttil y valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en las politicas
contables,

e Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.
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1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos de

mercado, de liquidez y de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de

probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a

su naturaleza.

e Riesgos de mercado nacional- Los principales riesgos a los que esta expuesta la
compaiifa en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicion a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacién de sus clientes, y posicionamiento de la empresa.

e Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segtin lo publica el Banco Central:

1, TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES ——
Tasas Referendlales Tasas Méximas
Tasa Activa Efectiva Referencial Tosa Activa Efectiva Mixima
para el segmento: % anual para el segmento: % anual

Productvo Corporative 7.75 Productivo Corporative 933
Productiva Empresarial (554 Productive Emgresaria 1021
Productivo PYRES . las0 Productivo PYMES 1183
Comercial Qdinans 749 Camercial Ordinana 11383
Comercial Priaritaria Carporative ; 183 Camerelal Priaritaris Corporsfive 533
Camercial Priartaro Empresatial 8 Campreial Prontario Empresans 1G.21
Comercial Priortario BYRES iG-S& Comercial Priotitario PYMES = 1183
Consumo Qrdinstio ; 1670 [Consume Ordinatio 1730
Consuma Prioritaric 1648 [Cansuma Prioritario 17.20
Edudalivd .29 ducatvo N L A
linmobilario 10 52 finmobiliaria 1133
Vivienda de Interés Publico 368 Vivienda de interés Publics 499
Microcrédito Minorta 2743 Microcrédito Minprista 3G 50
Microgredito de Acumuiazion Sivole 24 b5 Blicrotredito de Acumulasisn Simale 1750
Microcrédito de Acumuiacian Ampliads 2107 |Microcrédito de Acumultacian Arngpliads 2550
invetsidn Pubiica w0 iagrsian Publica 9.5y

e Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de la compaiiia, son los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la compaiia utiliza flujos de caja proyectados
por un periodo de doce meses, los cuales son ajustados y monitoreados constantemente
por la Administracién Financiera, con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser
necesario buscar apalancamiento en sus proveedores o instituciones financieras.

e Riesgo de capital.- El objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio
como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacién, buscar y mantener el liderazgo gracias a los productos y a la tecnologia y
lograr la permanencia en el tiempo.

e Riesgo de crédito.- Surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicién de crédito a los clientes, el departamento de crédito mantiene
politicas, manuales y herramientas tecnolégicas en la concesién de cupos de crédito, que
minimizan los riesgos de recuperacién de crédito.
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La Compania mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacion de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pégina virtual de la

Superintendencia de Bancos:

Entidad financiera 2017

Banco Pichincha C.A. AAA-/AAA-
Banco Internacional S,A, AAA-/AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- JAAA-

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016
AAA-/AAA-
AAA-/AAA-
AAA- /AAA-

Al 31 de Diciembre, el saldo de la cuenta estd compuesto como sigue:

Caja
Banco de Guayaquil S.A.
Total

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre, los saldos se presentan como sigue:

Clientes (1)

Otras cuentas por cobrar SRI
Otras cuentas por cobrar IESS
Estimacion deterioro de cartera

Total

8.576
1.039

2017
287.066
1.099
345

(14.595)
273916
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(1) Al 31 de Diciembre los saldos mas significativos, se muestran de la siguiente manera:

Asociacion de Productores Agropecuarios Graneros De Cone

Trivino Aguayo Carlos Manuel

Euroagro S.A.

Astudillo Tovar Franklin Geovanny

Burgos Guerreroa Henry

Inovfert Cia.Ltda.

Muioz Tuaza Domingo Guzman

Alvarado Castro Bartolo Antonio

Sanchez Suarez Edinson

Huayamave Cruz Franklin David

Banorgexp S.A

Viteri Plazaherte Mercedes Azucena

Agrogear S.A

Prado Martinez Jonny Rolando

Cortez Reyes Carlos Javier

Espin Gaibor Angela Josefina

Cedefio Quifiones Carlos Abel

Placencio Sanchez Segundo Isidro

Otros saldos menores a USD 3.000

Total

4. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre, estaban conformados como sigue:

Inventario de materia prima
Inventario de productos terminados

Total

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2017

75.828
35.941
24985
17937
16478
10.463
8.612
7.680
7.410
7.274
4.741
4.550
3.881
3.772
3.594
3.218
3.192
3.068
44.443
287.066

Ly}
Ie
[y
~1

22.880
37.807
0.6

E

Al 31 de Diciembre de 2017, se encuentra el valor de USD 3.906, el mismo que corresponde
a crédito tributario en favor de la empresa, por impuesto a la renta, de la siguiente manera:
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2017

Impuesto a la renta por retencion en la fuente 2116

Anticipo del Impuesto a la Renta 1.790

Total 3.906

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de Diciembre los movimientos de activos fueron los siguientes:
Saldo final al Reclasific. Saldo final al
31 Dic. 2016 Adiciones y bajas 31 Dic. 2016

Terreno 2.381 2.381
Edificios 74.044 (2.381) 71.662
Instalaciones 2.098 2.098
Muebles y enseres 25.984 197 26.181
Equipo de oficina 3.060 509 3.569
Equipo de computacién 1.046 1.046
Sistemas y software 9.334 (4.750) 4.584
Magquinaria y Equipo 8.249 537 8.785
Equipo de laboratorio 3.767 3.767
Equipos electrénicos 11.522 11.522
Vehiculos 66.813 66.813
Subtotal 205.918 1.242 (7.131) 202.410
Depreciaciéon acumulada (69.137) (23.347) 476 (92.008)
Total 136.781 (22.104) (6.655) 110.402

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2017 se presenta el valor de USD 92.749, el mismo que se presentan
de la siguiente manera:
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2017

Cabrera Gomez Zoila Mercedes (relacionado) 37.165

Euroagro. S.A. (relacionado) 24.985

Diaz Tituana Jimena Benilde 7.189

Interoc 5.996

Quimasa S.A. 5.818

Ing. Fabian Calderon Cadena 4.703

Pacifico Zone S.A. 3913

Silvagro Wsv S. A. 1.542

Varios proveedores 1438

Total 92.749

8. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:
N°
Institucion financiera operac. Inicio Finalizc. Interés C/plazo Garantias
Sobregiros contables 2017 2018 23.290
Banco Internacional S.A. 476104 29/04/2017 29-10-18 11,83% 23.047 Hipoteca
Banco Pichincha C.A. Visa 2017 2018 1.635 Firmas
Banco de Guayaquil S.A. Amex 2017 2018 9.944 Firmas
57.917

9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diciembre, los principales saldos se presentan como sigue:

2017
Con la administracién tributaria 1.298
15% participacion trabajadores 1.893
Impuesto a la renta 5.780
Con el IESS _ 2.313
Fondos de reserva y vacaciones 4173
Sueldos por pagar 6.338
Beneficios sociales (*) 2.230

Total 24.025
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(*) El movimiento de los beneficios sociales durante el periodo ha sido como sigue:

Saldo inicial Saldo final 31

31 Dic 2016 Pagos Provision Dic 2017
XIIT sueldo 599 (9.203) 8.962 358
XIV Sueldo 1.453 (3.881) 4.300 1.872
Total 2.052 (13.084) 13.262 2.230

10. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOS

Al 31 de Diciembre, se presenta el valor de USD 30.233, cuentas que no generan costo
financiero, no tienen fecha de vencimiento y no poseen garantias.

2017
Préstamos de accionistas 6.965
Verhagen Maurits 939
Ing. Willem Verhagen 841
Zoila Cabrera 12.168
Jessica Verhagen 109
Johan Verhagen 9.211
Total 30.233

11, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Durante el perfodo la Compafifa presenta el siguiente movimiento por provisiones de
beneficios a empleados.

2017
Jubilacién patronal 10.286
Desahucio 4,767
Total 15.053

Al 31 de Diciembre de 2017, las obligaciones provenientes de los planes de beneficio de
jubilacién y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos
planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas por La Compafiia para determinar dichas
obligaciones durante el ano 2017, son las siguientes:
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Jubilacién tablas biométricas de experiencia

ecuatoriana IESS 2020
Jubilacién patronal Desahucio
Incremento salarial 3,97% 3,97%
Tasa de descuento promedio 8,34% 8,34%
Costos financieros 9.854 4567
Costo laboral por servicio 432 200

12, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre el capital social de La Compania es de USD 1.000, cada acci6n tiene el
valor nominal de USD. 1,00; dicho capital se encuentra distribuido de la siguiente manera:

Accionistas Nacional. Capital % accionaria
Cabrera Gomez Zoila Mercedes Ecuador 860 4,01%
Verhagen Cabrera Jessica Adriana Ecuador 433 2,02%
Verhagen Cabrera Johan Cornelis Ecuador 433 2,02%
Verhagen Cabrera Maurits Willem Ecuador 433 2,02%
Verhagen Franken Willem Adam Holanda 19.261 89.92%

21.420 100,00%

13. VENTAS

Al 31 de Diciembre estdn conformadas como sigue:

2017
Ventas 0% 534.636
Devolucién y descuento de Mercaderias (15.846)
Transporte en ventas 9
Ventas 12% 369

Total 519.168



25/27
EUROAGRO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

14. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de Diciembre estan conformados como sigue:

2017
Gastos de personal 171.408
Honorarios y dietas 4451
Servicios varios 66.717
Suministros, materiales y repuestos 5.257
Depreciaciones 23.348
Aportes a organismos 7.770
Otros gastos 21.178
Gastos de viaje 9.968
Gastos de importaciéon 6.347
Total 316.442

15. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Codigo del Trabajo, La Compaiiia procede
a determinar el 15% de participacién a trabajadores. Y la determinacién del impuesto a la
renta segun lo establece la disposicién tributaria.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucién SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias del
afio 2017, cuyo plazo de presentacion es hasta el 31 de Julio del 2018, todos los sujetos
pasivos a tener auditorfa externa, deberan presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a contenidos,
especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emision del presente informe, el SRI atin no ha emitido los anexos y modelos
del informe para el periodo 2017.

DECRETO 210, emitido el dia 20 de Noviembre de 2017:

Articulo 1.- La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US $ 500.000,00) délares de los Estados Unidos de América.

Articulo 2.- La rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US $
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500.000,01) délares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar hasta un
millén (US $ 1'000.000,00) de délares de los Estados Unidos de América.

Articulo 3.- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la
Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US $ 1'000.000,01) de
délares de los Estados Unidos de América y un centavo de délar o mas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el periodo 2017 La Compaiiia ha realizado transacciones con partes relacionadas
en iguales condiciones a las realizadas con terceros, los saldos estan reportados en las notas
N° 3,7y 10.

Ademas durante el periodo 2017, La Compaiifa ha cancelado el valor de USD 81.788 por

concepto de sueldos y beneficios sociales a sus socios.

A continuacidn el resumen de las transacciones entre relacionados:

Ventas Compras Cobro prest. Pago prest. N°transacc.

Socios 10.010 1.147 22.097 49.318 23
Personas relacionadas 3.832 4
Cias relacionadas 16.834 405 4.244 57.057 17
Total 26.844 5.384 26.341 106.375 14

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAN{AS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No. SCVS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos
las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados

financieros a Diciembre 31 del 2017.

Cumplimiento de medidas correctivas de parte de entidades de control externo.- Durante el
periodo de auditoria no han existido recomendaciones de los organismos de control que
ameriten un seguimiento de auditoria externa.

Comunicacién de deficiencias en el control interno.- Durante el periodo de auditoria
emitimos recomendaciones como auditores externos independientes, las mismas que se
encuentran en proceso de implementacién por parte de la administracion.

Eventos posteriores.- La administracién de La Compaiiia considera que entre Diciembre 31
del 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y 22 de Marzo del 2018 (fecha de
culminacién de la auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones.
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Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para La Compaiifa, por tal
razon no estan reveladas.




