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El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
está compuesto por depósitos en efectavo en un Banco local 

Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es la siguiente:
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Cuentas por cobrar comerciales 
Clientes IIA 

    

Otras cuentas por cobrar 
Relacionadas 18.600 
Accionima 41439 
Otras 15194 

— 

  

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a la venta de un 
terreno por US$1,600,000 a la Compañía Medicina Prepagada Cruz 
Blanca S.A. y la venta de un terreno al Sr. Luis Buendía por US$ 
164,637. 

7. Otras Cuentas por Pagar 
  

El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 es el siguiente 

2017, 2016 
Otras cuentas por pagar: 
Proveedores 18 S 
Relacionadas. 59.193 52492 
Accionista: 199.543 130543 
Impuestos corrientes 3371 2 

    

8. Impuesto a la Renta 

Gasto de Impuesto a la Renta 
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y. 
consiste del anticipo de impuesto a la renta mínimo por US$ 3,360 en el 
2017 (US$ 3,418 en el 2016). 

Tributarias 

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgámica para la 
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Tínanciera (Ley de Reacuvación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150
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Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están 
relacionadas con los siguientes aspectos: 
- Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para 

sustentar la deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo 
serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores, 

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. 
Para los casos de sociedades con accionistas en paraísos fiscales, 
regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposición, 

la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha 
participación 

- Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la 
reinversión de utilidades. La reducción de la tanía de impuesto a la 
renta del 10% sobre el monto de utilidades remvertdas, aplicaria 
únicamente a: ) sociedades exportadoras habituales; ua las que se 
dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y; 
aquellas sociedades de turismo receptivo. 

  

Reducción de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas 
empresas o exportadores habituales del 3% en la taria de impuesto a 
la renta. Para exportadores habutuales, esta tarifa se aplicará siempre 
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga 0 incremente el 
empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el 
excedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el 
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que sc ha 
mantenido o ¡nerementado el empleo neto. Asi también para el cálculo 
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13” y 14* remuneración, así como 
aportes patronales al seguro social obligatorio. 

  

  

- Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a 
través del Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto 
determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institución 

del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y d6bito, cheques o 
cualquier otro medio de pago electrónico, 

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la 
parte que no sea utilizada como crédito tributario.
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Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el pminerpio de plena 
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por 
su parte el Servicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita por 
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de 
operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido 
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y 
cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 (Anexo e Informe 
o US$3,000,000 solo presentar Anexo) Se meluye como parte 
relacionadas a las empresas domuciliadas en paraísos fiscales, El 
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo de cada año 
conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente exge que en su 
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de 

jasivos, ingresos y egresos, 

  

La Compañía no se encuentra obligada a presentar informe de precios de 
transferencia debido al monto de sus transacciones. 

. Patrimonio 

Capital Suscrno y Pagado y Número de Acciones 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compañía 
estaba consttuado por 800 acciones ordmarias y nominativas con un 
valor nominal de US$1 (cifra completa) cada una, de propiedad del Sr. 
Roberto Garzozi Bucaram y María Puig Plaza, con participación del 50% 
cada uno. 

  

Reserva Legal 

De acuerdo con la legaslación vigente, Ja Compañía debe apropiar por lo 
menos el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el 
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito La reserva 
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
eapitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

  

tal 

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el 
saldo de la reserva de capital no está sujeto a distribución a los 
accionistas y puede ser objeto de capatalización en la parte que exceda el 
saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisión de la junta general de 

accionistas -
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Gastos de Administración y Ventas 

El detalle de los gastos de admunstración y ventas por los años que 
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente: 

2017. 2016 
Asesorias y consultorias 2785 2.374 
Impuestos y contribuciones 2.262 4210 
Otros 69 151 

5116. 5 

Administración de Riesgos 

Marco de Administracion de Riesgos 
La Admmistración de la Compañía es responsable por establecer y 
supervisar el marco de administración de riesgos, asi como el desarrollo y 
"monitoreo de las políticas de admumistración de riesgos 

La Administración de la Compañia monstorea el cumplimiento de las 
políticas y los procedimientos de administración de riesgo y revisa si el 
marco de administración de riesgos es apropiado respecto de los riesgos 
alos que se enfrenta la Compañía. 

Factores de Riesgos Financieros 
Las actividades de la Compañia la exponen a riesgos financioros: riesgos 
de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de moneda. El 
programa general de adrmmistración de riesgos de la Compañia se centra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
inunimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la. 
Compañía. 

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las políticas de la Compañía. Dicho departamento 
identifica, evalúa y cubren los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía La Admmnistración 
proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos así como 
politicas escritas que abarcan áreas especificas, tales como el riesgo de 
Tasas de interés y el uso de instrumentos financieros,
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Riesgo de Mercado 
Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la posición de 
mercado de la Compañía se deteriore como consecuencia de la operación 
propia o de terceros, 

Riesgo de Crédito 
El nicsgo de crédito ex el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compañía sí un cliente o contraparte de un inutrumento financiero no 
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente 
del efectivo y equivalentes a efectivo y activos financieros. 

Bicago de Liquidez 
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de 
sus actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, 
la Compañía sc basa cn los flujos de caja proyectados para un periodo de 
doce meses. 

Los indicadores financieros de hquidez al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 fueron como siguen 

  

  

2017 2016 
lectivo y equivalente de efecto 1309 77 
Cuentas por cobrar comerciales. 1.764.647 LTGASAT 
Otras cuentas por colrar 15.265 74265 
"ona! Activos corrientes HL TG 

tras cuentas por pagar 202,125 192097 
Total Pasivos corrientes 192097 

Indicador de liquidez TE 

“dólar, moneda funcional; por consiguiente, la 
Admimstración considera que la exposición de la Compañia al riesgo de 
moneda es irrelevante. 

Aim .sgo de Captal 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital som el 
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
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marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneñcios. 
a otros grupos de ínterén y mantener una estructura de capital óptima 
para reducar el costo del capital 
El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del 
periodo del estado de situación financiera era el siguiente:   

207 2016 
"Total de pasios 202.195 192.097 

Menos efectivo y equivalentes de efectivo 11359 
Deuda neta ajustada Tr 

  

Total patrimonio 00.16 
Indico denda neta ajustada a patrimonio 1% 

  

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la opimón de la 
Admuustración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los 
mismos.


