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El efective y equivalentes de efectiva al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2514 compuesto por depdsitos en efectivo en un Baneao local.

Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 v
2016 es la siguicnte;
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2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales
iCHentes 1. 764047 L7G4 647
Oras cuenies por colroar
e i onacka s TR.&540 176599
Acclonista aq1,432 431.432
itran 15,10 15. 134
TH. dha Ta.265

Las cucnias por cobrar comerciales corresponden & la venta de un
terreno . por US$1,600,000 a la Compafiia Medicina Prepagada Cruz
Blanca S.A. v la venta de un terreno &l Sr. Luis Buendia por USS
164 547,

. Diras Cucntas por Pagar

El detalle de las olras cuentas por pagar al 31 de diciembee de 2017 y
2016 es gl siguienle;

2017 DOLE
Otras cosntas PO (gL
Provee dores 18 =
Erlacionadis 59.193 524932
Accionisla 139.543 130 543
Iimpuestos commientes 3.371 2

- LIES T ISZI03T

8. Impuesto a la Renta

Ciaste de Impucsto a la Renta

El gasto de impuesio a la renta fue cargado en su totalidad a resultados v
consiste del anticipo de impuesto a la renia minimo por USS 3,360 en el
2017 {US$ 3,418 en ol 2016).

Reformas Tributariag

El 29 de diciembre del 2017 se publicd In "Ley COrginica para la
Reactivacién de In Heonomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v
Maodernizacion de la Gestibn Financiera (Ley de Reactivaciin de la
Economial® en el Segundo Suplemento del Regiatre Oficial No, 150.
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Las prmcpales reformas queée entrarin en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspecios:

Eliminacidn de la obligneién de contar con estudio actuarial para
sustentar la deducibilidad de la jubilacidn patronal v desahucio sdlo
scran deducibles los pagos por eslos conceplos Siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ojercicios anteriores,

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
Para los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales,
regimenes fiscales preferentes o junsdicciones de menor imposicidn,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion

Cambiog en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la
reinversion de utilidades. La reducoidn de Ia tarifa de impuesto n la
renta del 10% sobre ¢l monto de uthdades reinvertidas, aplicaria
Unicamente a: i) socicdades exportadoras habituales; 1) a las que sc
dediquen n Ia produccidn de bienes, incluidas las del sector
manufacturers, que pasean 50% o mis de componente nacional, v; il
nguellas sociedades de turismo receptivo,

Reduccitn de tania de impuesto a la renta para micro y pequeiias
empresas o exportadores habituales del 3% en la tarifa de impucsto a
la renta. Para exporiadores habituales, esta tarifa se aphcara siempre
fue en el correspondiente ejercicio iscal s& mantengn o incremente el
emplea.

El Servicio de Rentas Internas podria devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo de lmpuesto a la Renla pagado y el
impuesto a ln renta causadn, siempre que se verifigue que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el edleulo
del snticipe del Imipuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sucldos por pagar, 13° vy 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatonio.

Disminucion del monto pars la obligatonedad de efectnar pagos a
través del Sistema Financiero de USS 5000 a USS 1,000 ] monto
determunado para la obligatonedad de utilizar a cualquier instituciom
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, lagetas de crédite v débito, cheques o
cualguier otro medio de pago electrionicn,

Se establece la devolucidn 1SD para exportadores habituales, en la
paric que no sea atilizada como crédito tnbutanio,
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Precios de (ransferenoe

Las normas tributarias vigentes incorperan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por
su parte el Servicio de Fentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precioa de transferencia ¥y un anexo de
operaciones, ¢ntre otres, para aguellas companias gue hayan fenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor locales
[dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo manto acumulado sea supetior a US$H15,000,000 (Ancxo ¢ Informe
o US$3,000,000 solo presentar Ancxo). Sc¢ incluye como parte
relacionadas a las empresas cdomiciliadas en paraizos fOscales. El
mdicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo de cada ato
contorme ¢l noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuests a la renta anual declare las operaciones de
activos, PRSIVOS, INEresos ¥ egresos,

La Comparfiia no se encuentra obligada a presentar informe de precios de
transferencia debido al monto de sus transacciones.

. Patrimonio

Capital Suscrito v Pagado ¥ Namero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el capital social de la Compatiia
estaba constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con un
valor nominal de US%1 (cifra completa) cada una, de propiedad del Sr.
Roberto Garzozi Bucaram vy Maria Puig Plaza, con participaciom del 50%
cads unao.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo
mencs el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o vtilizads para absorber pérdidas,

Reserva de Capital

De acuerdo con o prévisto en las disposiciones societarias vigenies, €]
saldo de la reserva de capital no estd sujeto a distribucion a los
accionistas v puede ser objeto de capitalizaciin en la parte que exceda el
saldo de lag pérdidis acumuladas, previa decision de la junta general de
accionisias, .
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10. Gastos de Administracién v Venlas

El detalle de los gastos de administracién y ventas por los afios gue
terminarcn el 31 de diciembre de 2017 v 2016, es el siguiente:

2017 2086
Asesorias y consulboriaa 2. 785 2.374
Impuaesios ¥y contribuciones 2262 42140
DMros 0 151
2,116 B, 735

11. Administracion de Riesgos

Marco de Administracion de Ricsgos

La Administracién de la Compafia es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi como el desarrolio ¥
monitoren de las politicas de admimnistraciim de riespos.

La Administracién de la Compafia monitorea el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
marco de administracidn de resgos es apropiado respecto de los riespos
a los gue se enfrenta la Compafiia

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compadia la exponen a riesgos financicros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo de moneda. Ei
programa general de administracion de riespos de la Compania se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados finanecieros y trata de
munirmizar potenciales cfectos adversos en el desempeno financiern de la
Compariia,

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracién de
riesgns de acuerdo con las politicas de la Compania. Dicho departamento
identifica, evalia y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha eon las unidades operativas de Ia Compainia, La Administracicm
proporciona les lineamientos para la pestidn general de ricsgos asi como
poliicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés v el uso de nstrumentos financieros,
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Ricsgo de Mercado
Uno de los niesgos mas comunes s ¢ ncsgo de que la poscdn de

mercado de In Compania s& detenore como consccuencia de la operacion
propia o de terceros,

Rigggo de Crédito

El riesgo de crédito es e] riesgo de pérdida hnanciera que enirenta la
Compania s un cliente o contraparte de un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y a¢ origina prncipalmente
del efectivo vy equivalentes a efectivo v activos inancicros

La pancapal fuente de bquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actvidades comerciales,. Para administrar Ia liquides de corto plazo,
la Compafiia sc basa en los Mujos de caja proyectados para un pedodo de
doce meses,

Los indicadores finanocieros de liquidez al 31 de diciembre del 2017 v
2016 fueron como slguen:

2017 2016
Efectivo ¥ equivalente de efectivo [Pt T
Cusnizs por oolrar comerciales 1704047 1.764.647
Diras cuenias jor colear To. 265 T4.2%5
Tots! Artived corrienles 1.B41.30] 139,68
(Hras Cucnias oo g 22125 192.007
Total Pasivos corrienies 13,125 192,037
Indicador de Hguides 911% QE8%

Riesgo de Moncda

La Compania, en lo posible, no énira en transscciones denominadas en
monedas diferenies al U, 5. délar, moneda luncional, por consiguienie, la
Administracion conmdera que la exposicoren de a Compafiia al oesgo de
moncda cs irrelevanie.

Admini

Los ohijetivas de la Compania al administrar ¢l capital son el
salvaguaridor la capacidad de la misma de continuar como empresa en
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marcha con el proposito de generar retornos o los accionistas, beneficion
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima
parn reducir el coato del capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania sl termino del
periodo del estado de situacidn financiera era ¢l siguwente:

207 .!mf: L
Total e paaivos 202,135 192,037
b nos efective y equivalentes de aleotive [1.385) o
Deuda neta ajostada A0, T hE 15 360
Total palrmaenio 1636 176 . 64T 652
Indice denda neta apustada & patrimonio 12% 13%

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisién de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opmidn de la
Administracion de la Compafia, padicran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financemos que no se hayan rewclado en los
rnismos.




