Cuenca, 11 de Marao de 2008

Sefiores
DIRECTIVOS DE LA COMPANIA DE TAXIS ROSALIA ARTEAGA S.A.
Ciudad.

E1 suserito, dando cumplimiento a nis funciones de Comisasio de 1a Compafiia de Taxis Kosalia
Arteaga 5.A. he procedido a revisar los estados finanderos presentados por la Empresa v que
corresponden al penodo comprendido Enero 1 a Dicierobre 31 de 2007

De 1a revision levada a efecto a los estados fimancieros v sus anexos, v de la verificacion de los
registros contables, informo a Uds,, que 1a Contabilidad de la Empresa es fevada con aplicacion de
135 norma: v procedimientos, que la misma se sncuentva debidamente documentada v que 1as cfras
de los balances zon fiel reflejo de dichos registros, demostrando con claridad loz resultados
abtenidos v 1a situacion finaticiera de 1a Empresa a Diciembye 31 del 2007,

En relacion con lo que defermina la Ley de compatias, luego de la revizion de laz cuentas,
enconfranios gue sus saldos corresponden a los regisiros normales de la contabilidad v reflejan la
realidad de cada mno de ellos.

Los achivos v paavos esten contrelades todos v cada uno de ellos por lo que puedo manifestar que o
control interno de la Empresa es adecuado. Asimizsme la administracion ha dado complimients a2 las
reglamentaciones vigertes, tanto a lo refarente a las leves tnbutartas, cuanto societarias asi como al
cumplimiento de lo dispuesin por 1a Tunta General 1a Junta Genessl de Accionistas.

Los libroz sociales conio son las Juntas Generales, el expediente de Juntas, el libro de accionesz v
accionistas se encueniran debidamente elaborades v legalizados, por lo que la Administracion ha
complido con las disposiciones legales en vigenria, asi como por Lo resuelto por la Junta General de
Accionistas,

ANALISIS EXTERNOS DE INDICES FINANCIEROS:

Con [a finalidad de conocer la capacidad de la Empresa para cumgplir con sus ebligaciones de pago,
af uso que ze esta dando a los actives, v la rentshilidad que ha zenerado & manejo adnunistrativo,
he preparado un analisis comparative con los Estados Financieros cortados & Diciemibee 31 de 2006
v 2007 respechvamente.

Comparando con el pertodo antetior se observa que los actives comientes regiztran im meremmento
TISI: 1.149.47 equivalente 5 un 6,52%, en tarto que los pasivo: corrientes han dismimzdo en USD
208181 equivalente a un 40.43%. Estos cambios desproporcionales en loz activor v pasivos
cornientes de la empress han incrementado la capacidad de pago de 1a misma de USD 343 en o
2006 a USD 6,13 en el 2007, produciéndose una mejora en su liguides; pues de cada dalar que
adeudamos disponemios de TISI) 6,13 para pagar en &l corta plazo.

Observando el parametro de las Cuerfas por Cobrar, se deteminas que el periodo de cobro en dias ze
ha iicrementado, a pesar de gue existe una disminueion de los ingresos totales en 5D 6,052, 78 que
representa el 13,.85% con respecto al afio anterior debado findamentalmente a los cobros oportunes
de alguiler por uso de frecuencia v cootas socisles. Asimismo el saldo de las cuentas por cobrar a
Diciembre 31 de 2007 ha diswsuido en un 8,53%; en ofras palabras si consideramos la dismpmscion
de los ingresos v cuentas por cobrar, ze chserva un incremento et la morosidad de cabis de las
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cuentas que representa sl 9.57% en relacion con & ano asferior. En resumen se detemmina fue éste
iicrenento es inversamente proporcional 8 [a disminucion de los ingresos totales.

Desde ¢ punto de wista del apalancarmento financiero se determina que loz acreedores han
proporcionado el 3.06% del financiamiento total de 1a empreza Los créditos a costo plazo se han
dizmitmtdo en un 40 43% con respecto al afio anterior debido fimdamentalmente a la cancelacion da
ciertas cuentas por pagar & proveedores.

RENTABILIDADES:

Del analizic de loz gastos operacionales en funcion de los ingresos totales, tenemos que esta cuenta a
Diciembre 31 de 2007 registra en témmnos porcenmtuales el 9526% de los ingresos y
comparabivamente con el afio anterior, tos gastos operacionales han pasado de 96.13% en ol 2000 a
95,26% en ol 2007, es decir se han dismimudo en un 0,90%,; que dejan el 4,74% para cubrr gastos
no operacionales gue representan el 0.57%. De ésts manera se determuna que les diferentes
parametros de rentabilidad considerados en el presente estudie sean posiivos.

CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA:

Del estudio compamtivo del Capital del Trabajo, se observa que el inorementa de loz activos
comentes respecto a los pasivos correntes, han sido los determinantes para que el Capitd de
Trabajo de la Empresa se hava incrementado de USD 12 486,57 en of 2006 a USD 15.717 85 en el
ejercicio 2007, representando 25 88% de incrensento.

Por otra parte los activos Rjos petos, regishan ua incremento de USD 7.503,80 equivalente al
10,17% en comparacion con el sfio anterior, esto se debe basicamente s 1a inversion que la compaiita
efectud en ia construccidn de los paties v cerrantentos de 1a sede social de la empresa.

Finalmente, el patnmomo de la empresa registrs un incremento USD 13,434 96 equivalente 3 v
16,25% en compamacion con el afio anteriar, debido basicamente al incremento de las apoirtaciones
de los socios canalizados en aportes para fiduras capitalizaciones.

Lo anterior nos pemite determinar que tanto el incremento de los activoz comientes, activos fijos
netos y por ende del capital de trabajo obedece biasicamente al mcrementn de los aportez de las
spcios para futuras copitalizaciones.

CONCLUSION:

Por lo expuesto Seftores Acciomstas, los balances presentades a Dictembre 31 del 2007 a mu micio
reflejan razonablements Ia situacidn finsnriera de 12 Empresa, y los resultados a la fecha indicada
sofl los que realmente ze han obtentdo por lo que mie permito sugenr a Uds. que os mismos sean
aprobados.

Atentamiente,

Superintendencia de Companiag
CURNCA



