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Constitucién y objeto social

La Compadia fue constiluida en la ciudad de Guayaquil el 23 de julio de 1981, 8 inscrita en
el registro mercantil con fecha 24 de mayo de 2007 bajo la razdn social "DE MARURI
PUBLICIDAD DMP 5 A"

El 29 de diciembre de 2006 se funciona con |la compafia relacionada UNOXUNO
MARKETING DIRECTO S A, vy cambia su razdén social por Marurisa 5.4 , adicionalmente
decide aumantar su capital social por USS$1.367 596, Mediante Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 29 de jublo del 2011, resolvieron cambiar la denominacion de la
compafila a MARURI PUBLICIDAD SA MARPUBLICIDAD, que fue aprobada por la
Superintendencia de Compafilas medianie resolucidn SC-1J-DJC-11-0006752 el 29 de
noviembre del 2011,

Marur Publicidad, es acconista de! 100% del Fideicomiso de Flujos Emisidn de Obligaciones
Marurisa: del 100% del Fideicomizo de Garantia Marurisa; del 99,87% de Biue Moon Trading
5.A. dedicada a la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles; del 50% de
Maruri Digital Cia. Ltda, Mardigital dedicada a prestar servicios de publicidad,

Su objeto social es dedicarse a la publicidad, mercadeo y mercadotecnia en todas sus
formas; pudiendo al efecto ejecutar los actos, celebrar los contratos, adquirir los derechos
y contraer obligaciones que estén direcla o indirectamente relacionadas con &l objeto
social.

Emisidn de obligaciones

Con fecha 4 de diciembre de 2008 mediants Junta General Extraordinaria de Accionisias se
aprueba la emision de obligaciones por el monto de US$2,100.000 a un plazo de 1,440 dias
considerando una base comercial de 360 dias por aflo, pagando capital e interés de y forma
trimestral. La emisidn de los valores de ttulanzacion craditicia se efectud en dos series: Clase
E a una tasa de interes del 7% fija y Clase M a una tasa de inlereés variable calculada a base
de la base pasiva referencial publicada por &l Banco Central del Ecuador, més un mamen
del 2% en la semana que entren en circulacion los titulos, estos intereses serdn reajustados
cada 90 dias. Los recursos captados serviran para financiar parte del capital de |a empresa,
la Compafila se sometid @ una calificacion por parteé de una empresa calificadora de
riesgos; para el caso de la Compaiiia, la calificacidn del mes de octubre del 2012 otorgada
por la Seciedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRL S A es "A". Como garantia
especifica de esta emisidn se entregaron ios terrenos y la edificacién es de propiedad de
Blue Moon Trading S.A Esta obligacidn vencid en el mes de marzo del 2014,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
con la autorizacién de fecha 15 de julio del 2015 de la Gerencia General y postericrmenta
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se dascriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal como o requiers la Norma Internacional de
Informacion Financeera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31
de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
an estos eslados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de la Comparia al 31 de diclembre del
2014 y 2013 estan preparados de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcitn integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniformea en los ejercicios que s& presentan.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
&l principio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros consolidados de
acuerdo con NIIF requiere el uso de cierlos estimados contables criticos. También requiere
que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las polificas contables
de la Compafia, En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimados son significativos para los
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherenie en esle proceso
contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consclidados comprenden los estados financieros
individuales de Maruri Publicidad S.A. Marpublicidad y sus subsidiarias. Las compafiias
consclidadas tienen una sola administracion centralizada y actividades sustancialmente
relacionadas a excepcitn de los fideicomisos, los mismos que son administrados por una
fiduciaria, Todos los saldos, transacciones significativas, ingresos y gastos intergrupales
entre [as companias han sido eliminados.

La efiminacion de las inversiones en acciones gue mantiena Maruri Publicidad S.A.
Marpublicidad en Marun Digital Cia. Ltda. Mardigital, Blue Moon Trading §.A., Fideicomiso
de Flujos Emision de Obligaciones Marunsa y Fideicomiso de Garantia Marurisa, se realiza
contra las cuentas Capital social, Reservas, Resultados acumulados y Resultados del
gjercicio hasta cubrir el total de la inversion que Maruri Publicidad S.A. Marpublicidad
registra al costo.

(a) Subsidianas
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(b)

(e)

Son las compafiias sobre las que Maruri Publicidad 5.A. Marpublicidad tiena el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades, y donde es propietaria directa de la mitad o mas de la mitad del poder de
volo y ejerce control sobre la misma:

Marun Digital Cla. Lida Mardigital- La Compafiia fue constituida mediante escritura
publica celebrada el 15 de junio de 2011 y existe bajo las leyes ecuatorianas, el plazo
de duracion de la Compafia es de cincuenta afios. Esta domiciliada en la cludad de
Guayagui. La Compafiia fiene como objeto social la planificacion da estrategias
digitales de publicidad.

Blue Mcon Trading S A.- La Compafiia fue constituida mediante escritura piblica
celebrada el 22 de julio del 2003 y existe bajo las leyes ecuatorianas: el plazo de
duracion de la Compafila es de cincuenta afios. Esta domiciliada en la ciudad de
Guayaguil. La Compafiia tiene como objeto social la compra, venta, administracion,

armiendo, anticresis, agenciamiento, adquisicidn, permuta y corretaje de bienes
inmuebles urbanos y rurales.

delcomis 3 i = 5a.- El fideicomiso fue
cummulmmﬂamﬁumm puhllr.n uabubrmmu-ﬂﬂ- enero del 2009 y existe bajo
las leyes ecuatorianas. La Compaiila tiene como aclividad gestionar el proceso de
Emision de Obligaciones realizado por Maruri Publicidad.

Eidelcomiso de Garantia Marurisa - El fideicomiso fue constituido mediante escritura
publica celebrada el 09 de enero del 2008 y existe bajo las leyes ecuatorianas. Esta
domiciliada en la ciudad de Guayaquil. El fideicomiso iene como aclividad garantizar
los pagos a los inversiones por el proceso de emision de obligaciones realizados por
Maruri Publicidad.

Los estados financieros de Maruri Digital Cla. Ltda. Mardigital, Blue Moon Trading
S A, Fideicomiso de Flujos Emisién de Obligaciones Marurisa y Fideicomisoc de
Garantia Marurisa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se prepararon de acuerdo con
Normas Intermnacionales de Informacidn Financiera para Pequefiazs y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (I1ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las refendas normas internacionaies

aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Participaciones no controladoras

Se identifican de manera separada respecto a la participacion de la Compafila. Las
participaciones no controladoras podrian ser iniclalmente medidas a su valor
razonable 0 como |a parte proporcional de las participaciones no controladoras de los
activos netos identificables de la adquirida. Posteriorments a la adquisicion, &l valor

en libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las participaciones no
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controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto pesterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras alin si esto da lugar a
un saldo deficitario de eslas dltimas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intermacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado
anmhene_tnl, mejoras a imawn_’muﬁnnn a las normas existantes. El IASB mn:bdgra como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados. de aphicacion obligatoria a partir
de ias fechas indicadas a continuacibn:

Aplcgcion obbaatona Cafe
ercicios niciad
Hpama Yoo g pamen e
W32 Ciprfica ios rguenmenios ds Aelecy 08 1§ tRenos "decha exg b legatments
il pompenaat los valones moonocdos” y “inléncion de iguklar poralmpoaie neld, & 1da sharm ded 24
da fealicaral aciivo y bquidad ol pashes simstlenssmenis®
AL 35 Ervrienda Faguens mwesar scboe el vaior s ucerabis 4 00 3ot delenoadon. 1die mnpm del 20
ol Cantiad s DEta en el vaos ronebis mencs o © oHEos de dafross Bn.
NIC 35 Enmiands. Pemite continuat con 8 centabikded de cobarum en caso de e marn del 20
navacan de un gonimaio de denvados sairpe gue 5o olmplan cetos o fienos.
hlF w0 Enmenda. nciuye @ definicioe de una entided de Neemidn = PTODoECS WE
saLepCOn paM Consoidar CMASS SubIAlanE DefenstEnes 3 enkiEdes de T mreds Sel20M
rstn. Ademdl, regunte Qui ctas subbdisnss deban ser modidas B valar
taronabis con gambeos en meultados; de sousrdo a NIF B
IFRIC 21 Husva inbarpreiacan denomnada "Gravimanes”, B na mtepreiscicn da la MC
17, & pudl consElgrs come contabiiiss o gravimenes aElablecEios por oa T oe mra e Sed 30 W
POE=ETDS., QU RO SO MPUEtol & 3 enta
N W Enrmanga Relpmnis alp splicacon de lag conimbuGanes 8 ks amplesdos, pe e julo 91 20
peestsnonns dalinidas, quis son independisnies del ndmadm de afos ds ssnncin
L L Ermvinda. Parmés gue e anmlodas ablean ol méiods del waler patmmanial par
3 conlabiigacmnas e i NYaGoNe) on RUBAieAsl NEgOCEM CONLINAS ¥ Tda eneen ded H1E
FRDE B EE BT Bk EEE0 PN EDg Mepeaa 28, 08 BCusno 3 MIC 28
HIF B Enmenda. Schm li venia & GpofeEs 0 #olivos enim un vemicnista v sus
NIC 28 asaciadas ¥ nagon ks conjunios a 1de anam del 200
il Memrs. Descrbe o5 saldon de @3 cusniss de diesmentos de scindades
puUanal COMmg 03 Monios de gREI0S O FRQEED CUS N S PRCOMERIN DO 108 @ 8l 208
ACINDE D EEEVES O SCUBRE) B OIES NOATE. FETD QUE CUmpien o Mg uisEos pare
o difendos
HiC ¥ Enmmnda. Aclamcion sobm ios melodos acaplsblss da depeecacion y
HiC 38 AR En MpRpnI
NE N Esmenda Sobes @ conlabliscidn ge adguEcionel 98 CarhopACDNELE &n
OPSIBCIDNES COMMES. Ade juio del 70
N %6 Enmeenda. Pleiins e pioduocin, lan usles debén contabilgsnis coma Tde ke del 208
L =] propedad, plards ¥ equipa, ye que su fundonamento as simiar 2 de fRBAcscidn
MF 15 fdapra Fgpuanmuenicg Dy ML ONOCImmnls 08 Ngresdl que apican & hodos oy
ConTEIGS © 0N CReMIES {Extepls por contRion 08 leasing contralos de segurme e e enern Bal FOT7
miktrumentos Fnanc ks,
HiEE Mo, Reconacimianta y madicidn de achyes inanciems 1da anem dal 208
Wi g Errmanda. Se ha mussdo de foms sustancal B conlabiidad ¢a cobeduras pans

La Administracidn de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero

porte refiemd e B aCivVEIBiSE de QEMGN 0% AEQ0F 08 ine eslacos
fnantemns, ademdl. parmia a1 cambios do s lemados "Ere0tos prapias”

1de enaep ted 208
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del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los
presantes estados financieros. Adicionalmente, se& encuentra en proceso de evaluacion,
los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enaro del
2016; sin embargo, estima que, considerando |a naturaleza de sus aclividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
imicial,

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias paro no urgentes, son las que se

detallan a conlinuacion:
»  Mejoras anyales a lag NIIF ciclo 2009-2011; Los cambios son obligatorios para el

periodo iniciado del 1 de enero del 2013, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
*NIC 1 - Presentacion de los estados financieros®, donde clarifica los requenmientos
de proporcionar informacidn comparativa, i) “NIC 18 - Propiedades, planta ¥
equipes’, donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de
repuestos; iil) “NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el
reconocimianio de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a
distribuciones a los tenadores de instrumentos de patrimonio v a costos de
transacciones de patrimonio; y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera intermedia®,
donde se mejora las Revelaciones de activos y pasivos tolales para un sagmenio an
particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2014; Los cambios son cbligatorios para el
periodo iniciade del 1 de julio del 2014. Las majoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones’, donde sa modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicidn de la contraprestacion
contingenta &n una combinacion de negocios, i) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarfica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corlo
plazo sin ningln tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos’ y NIC 38 - Actives intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacidn acumulada; i) "NIC 24 -
Informacion a revelar sobre paries relacionadas®, donde clarfica que una compafia
gue preste servicios de gestion o direccidn, &8 una parle relacionada,

Meloras anugles a las NIIF cicio 2011-2013. Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado de! 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
1 - Adopcitn por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada
de las NIIF; il) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de
la norma en referancia a los negocios conjuntos, iii) "NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se¢ modifica el aicance de la excepcidon de valoracion de portafolios™; v, i) “NIC 40 -
Propiedades de inversidn®, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
axcluyentes

La Administracidn de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde el
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1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de acuerdo
a su naturaleza, no han generado ni ganeraran un impacto significativo en los presentes
estados financiaros

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compaiia se expresan en la
moneda del ambente econdmIco primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros consofidados se expresan en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Comparia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y aquivalentes de efeciivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos locales, y los sobregiros bancanos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a raveés de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las sigulentes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros™. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activas o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos Mnanciercsd a la fecha de suU reconotimients ncial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuve aclives financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “olros pasivos financieros”. Las caracleristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacidn:

(a) Activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasia su
vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se inciuyen como
parte de los activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimianto infariora 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(bl Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en ol estado de siluacion financiera por cuentas por cobrar

comerciales y a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercada activo,
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(¢} Otros pasivos financieros

Represantados en ef estado de sitluacion financiera por las obligaciones financieras,

proveedores, cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en &l pasivo corriente, excepto por los de vencimlento mayor a 12 meses
cortados a partir de la facha del estado de situacidn financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
|a facha de |a negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo

Medicion iniclal

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente 3 su valor razonable mas
cualquiar costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, @s reconocido comao
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con
posteriondad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amorntizado de acuerdo con & mélodo de interés efectivo, menos una provision por
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y el Fideicomiso ha transferido
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar;

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando al
método de interés efective. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curse normal del
negocio. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos
cormentes, de lo confrario se presentan como achivos no corrientes, Se
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(c)

()

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizad o pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 180 dias, menos |a provision por
deteriorn correspondiants,

Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses, porgué no tiene definide un plazo de cancelacion, por lo
antes expuesto, estas cuentas son presentadas como activos corrientes.

Otros pasivos financieros:

Posterior 8 su reconocimiento inicial =8 miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria

()

()

il

(v}

| : Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
mﬁmmdulumrumﬂ pues eslan contratados a las tasas vigentes en
gl mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el eslado de resultados integrales bajo &l rubro de "Gaslos
financieros®, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacidn financiera, bajo el rubro “Intereses por pagar”.

| ' . Comprende a las obligaciones emitidas por La
Em‘npaﬁm praducta de |a titularizacién de cobros futuros (ver Nota 1), Fueron
colocados mediante oferta publica en el mercado bursatil a través de las bolsas
de valores legaimente establecidas en el pals. Las obligaciones por pagar se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan Incurrido
an la transaccion, posteriormenta se miden a su costo amaortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los coslos necesarios para su
obtencion) son trasladados al constituyente para su reembolso. Los intereses
devengados corespondientes a las Obligaciones emitidas se presentan con
débito a las otras cuentas por cobrar al Originador y los inlereses pendientes
de pago se presentan en el estado de situacion financiera junto con el principal.

Proyeedores. Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquindos de
proveedores &n el curso normal dal negocio. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son

pagaderas en plazos menores a 180 dias.

Cuentas por pagar a compafias relacignadas; Corresponde a obligaciones de
pago principalmente por la prestacidn de servicio. S& reconocen a su valor
nominal que &s equivalente a su costo amortizado, debido a gque no tienen
definido un plazo de cancelacién, por lo ante expuesto son presentados comao
pasivos corrientes.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando axiste evidancia objetiva de que La Compafiia no sera capaz de cobrar
tedos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
sa consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se astablece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
enire al importe en libros del activo y & valor actual de los flujos de efectivo futuros
eslimados descontado a fa tasa de interés efectiva oniginal del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$2B3 045 y US$281.977 respectivamente, que

la provision sobre los activos no recuperables de acuerdo al estudio individualizado de cada
cliente, el cual se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un penocdo postesior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion

de la pérdida previamente reconocida

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.5

2.6

Un activo financiero s& elimina cuando axpiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del active o si La Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
resgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la

Compaiiia especificadas en el conirato se han liquidado.
Impuestos y retenciones

Cormesponden principalmente a cradito tributanio del impuesto al valor agregado vy
retenciones del impuesio a la renta que seran recuperadas en un periodo menor a 12
meses efectuados por terceros, Cuando la Administracion estima que dichos saldos no

podran sar recuperados se cargan a los resultados del afio.
Propledades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, mencs depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, de acuerdo a las directrices
de la NIC No. 16 de "Propiedades, Planta y Equipos”. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
mmaummnadquhnﬁnnﬁhmnumﬂudmmdnﬁpmhaﬂuqm
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
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coresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en fos resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propledades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes, o de sus componentes
significalives identificables gue posean vidas Utiles diferenciadas. y no considera valores
residuales, debido a que la Adminisiracion de la Compafila estima gque el valor de
realizacion de sus propsedades y equipos al término de su vida 0fil no es relevante, Las
astimaciones da vidas (tiles y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si 85 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiadades y equipos son |as sigulentes:

!E de bianes MNurmern de afios
Edificia 20
Adecuacion 20
Inestalad mnes 10
WVehiculos 4
Mobilianos, snseres v oquipos 10
Egquipd dé Commipulaiiin a

Las pérdidas y ganancias por |a venta de propiadadas y aquipos, s& calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en ibros y se incluyen an ¢ estado de resultados

intfegrales.

Cuando el valor en ibros de un actvo de propedades y egquipos exceds a su monio
recuperable, estle es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calfficables. Un activo calificable as aquél que
requisre de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio, Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compafiia no ha tenido ninglin proyectos por lo que no s& han activado costos de
endeudamienta.

Inversiones en asociadas

Asociadas son lodas las entidades sobre las que la Compafia ejerce influencia significativa
pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompafiado por una participacion de
entre un 20% y un 50% de los derechos de volo, de acuerdo a lo sefialado en la NIC 28
“Inversion en Asociadas” Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de
participacion e inicialmente se reconocen por su costo. Bajo el metodo de la participacion,
la inversion en la asociada es regisirada en el estado de situacién financiera a su costo
mas la parbicipacion de la Compafiia en los incrementos o disminuciones del patrimenio de
la asoclada. El estado de resultados refleja la parficipacion de la Compafiia en los
resultados de la asociada. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el
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patrimonio de la asociada, la Compafiia reconoce su paicipacién en dicho cambio v lo
reveéla en el estado de cambios en el patrimonio. Las utilidades y pérdidas que resulten de
transacciones entre la Compafiia y la asociada son eliiminadas en la medida del interés en
la ascciada. Las politicas contables de las asociadas concuerdan con las usadas por la
Compania para transaccionas equivalentes y circunstancias similares.

Detericro de activos no financieros (Propledades y equipos, e inversiones en
asociadas)

Los activos sujelos a depreciacidn o amortizacidn se someten a prucbas de deterioro
cuando se producen evenios o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto @n el que &l valor &n
libros del activo excada a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde &l mayor entre el monio neto que se obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por delerioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compadia registra una pérdida por deterioro an los resultados dal ejercicio. Los saldos
en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan
a cada fecha de cerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
delerioro.

La Compafila evalia anualmente |3 existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre ded 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no axisten indlcadores de detarioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se
trata de partidas que se reconocen directamenta en el patrimonio. En este caso el impuasto
también se reconoce &n otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesio a la renta comente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utiidaces gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en al impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesio a la renta difendo. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias lemporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF . El Impuesto a la renla diferido se determina
usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando af impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo s& pague
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Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista &l derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferdos activos y
pasivos sé refacionen con [a misma autondad tributaria,

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, la Compafia no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases iributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

(a)

Se registran en & rubro de provisiones del estado de situacion financera y
correspenden principalmeants a;

()

{0

(iv)

] : i NGRS ﬂlh.ﬂaﬂinnﬂn'mﬁﬂdﬂl
15% du la utrfln:lad unrﬂabla lnual IMH'E del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatonana vigente Se regisitra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este baneficio.

Vacaciones. Se& registra el costo cormespondienia a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

mmnypaganduammﬂuahhndshnm wpantnunuﬂE:uadnr

Bongs de cumplimiento v retencion; Corresponde a los montos que la
Compafiia estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
eiecutivos para cumplimiento de objetivos y retencion de personal.
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- bilac sahucio: La Compafiia tiene un plan de
mﬁnadﬁmuaujmmmmmmadawmmhbnmm
acuatoranas

Al 31 de diciembre del 2014 ia Compariia no tiene ninguna provision por Desahucio,
el efecto de esle asunto no es significativo considerando los estados financieros en
su conjunto. Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo a las leyes vigente, la Compaiia
mantenia una provision por Desahucio, para que en los casos de terminacion de la
relacion laboral solictado por el empleador o por &l frabajador, o empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafiia o empleador, esle beneficio se denomina desahucio. Ver el cambio de
politica contable en Nota 2 16,

La Compaifiia determina anualmente la provisidn para jubllacion patronal con base
en estudics actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el mélodo
de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacidn financera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efective estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial del 6.54% equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimients.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a [a tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneracionas, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
@xperiancia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales
en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se& reconocen
inmediatamenta en resultados del afio. Al clerre del afio las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Companila,

2.11 Provisiones Corrientes

Las provisiones se recanocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidén prasente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesara una salida de recursos para liquidar la obligacion y (ii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidén son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desesmbolsos
necesaros para liquidar la obfigacion.
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Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio
en &l periodo &n el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, no se han distribuldos dividendos

Reconocimientos de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muesiran
nelos de impuestos y descuentos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiila, puedan ser medidos con fiabidad y cuando la
Compadia preste sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacién final del periodo sobre el gue se informa.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurmen,
rmmduhﬁaﬂumquumdpagu de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacidn (devengo) en fa NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”,

Cambios en politicas contables

La Administracion de la Compafia decidid mediante acta de Junta General de Accionistas
firmada el 19 de dicembre del 2013, suspender el plan de beneficio definido
correspondiente a las bonificaciones por desahucio, basados en las estadisticas de fa
Compafiia, las cuales presentan un bajc nivel de pagos en relacién al beneficio anles
mencionado. Véase al cambio de la politica contable en la Nota 21, cuyo resultado no
afecta sustanciaimente los estados financieros tomados en su conjunio

La Administracidn de la Compafiia decidid cambiar ¢l método de participacion de medicidn
de sus inversiones en asociadas, por la politica de medicién al costo, basados en las
estadisticas de la Compania, las cuales presentan un bajo nivel de fluctuacion de los
benaficios recibidos. \Véase el cambio de la politica contable en la Nota 12, cuyo resultado
no afecta sustanciaimente ios estados financieros tomados &n su conjunio,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS.
Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compafila |a exponen a una vanedad de riesgos financieros. riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédilo y
riesgo de figuidez. El programa general de administracién de riesgos de |a Compafila se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financiercs y trala de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia

{a) Riesgos de Mercado
i ! .

La compafia esta axpuesta al riesgo de mercado al cual es sensible a los indicadores
del sector publicitario. Su principal riesgo en este sentido estd influido por variables,
como & Indice de precios al consumidor (IPCo) cormelacionado con la inflacién, que
afectaria al determinar los precios de los servicios publicitarios en relacién a la
compelencia.

La administracion reduce sy exposicion al nesgo de mercado al incluir en cada contrato
una cldusula de reajuste de precios, misma gue se utiliza exclusivamente para
determinar las variaciones en los componentas de los precios unitarios justificados an
las planillas de avance de los servicios prestados por la Compafila. en funcidn de los
indices de precios al consumidor (IPCo).

Debido a que la compafiia no registra pasivos que generan inlereses a lasas variables
no estd axpuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgos de Crédito

Las politicas de administracién de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédilo se encuentra presente en el efectivo,
&n las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Respeclo a los bancos e institucionas financieras donde s& manbene el efectivo,
tienen calificaciones de resgo independients que dencten niveles de salvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calficacion “A”".

La Compafila mantiene su efectivo y equivalentea de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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(<)

Calificacidn
Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivanano C.A. (1) A T
Banco del Pacifico 5.A. (2) AAA. AAA-
Banco Internacional (3) AAA. LT
Banco Temitorial S.A. (4) NIA NA

(1) Calificacion de riesgo dada por Bank Watch Ratings / Per Pacific S.A.

(2) Cakhcacién de nesgo dada por Soc. Cal Riesgo Latincamencana SCR LA, /
Bank Watch Ratings.

(3) Calficacion de resgo dada por Por Pacific 5.A
(4) La institucion financiera a la fecha se encuentra en proceso de liquidacion,

El nesgo de crédito por su naluraleza, es un nesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por ia falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo
se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Rewvision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion credificia:
capacidad de pago, garantias, caracler, entre olras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por & mercado, y para cada
tipo de clente canal

® Andlisis mansual da Indicadores da cartera gue parmitan aplicar un seguimianio
evolutivo para ia toma de decisiones adecuadas y scportadas.

«  Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgos de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente dei nesgo de liquidez implica
mantenar suficiente efectivo y equivalenies de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento

comprometidas y la capacidad de cerrar posicionas deé marcado.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
sa administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracitn y aphicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte
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. Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
&n determinados procesos
La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
Otorgamiento de descuentos financieros que Incentiven |a venta de contado en
clientes con volumeanas aitos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
ydi o0 del o

En este senbdo, la Compafila no estd expuesta a nesgos significativos de liguidez ya
que histdricamente lcs fiujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficients efectivo para atender sus obligaciones.

Administracion de riesgo de capital

Los obsetives de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de genarar retornos a
sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
dptima.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilided interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera los
servicios de publicidad, o cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas

Adicionalmente, la compafila monitorea su capital sobve [a base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyende cuentas por pagar
comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El
capital total se caicula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013, fueron los siguientes:

2014 E'IE

Proveadaonss 2.053.548 2362812
Dbligaciones Bancanas 403353 324.818
Cibligaciones con jefceros B4.005 112.281
Emisiones de Chiligaciosns - 133.750

2520 204 . ﬁﬁi
Menos © Efecing y equhalents da sfectio { TE.184) { 1472462
Deuda neta 2442710 1.451 308
Total Patrimanio neto 2,354 541 1.534.783
Capital iotal 4. TOT7 251 2.086.182
Ratio de apalancamienio 51% 48%

La principal fuente de apalancamiento s con los accionistas y proveedones
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacién de estados financieros requiers que La Compafila realice estimaciones y
utilice supuestos qua alectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafia se
encuentran basadas en la expenencia histonca, cambios en la industria e infermacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las aslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de fa
Compafiia y/o las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

{a}

()

(e

{d)

Deterioro de cuantas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Companiia,
con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La
provisién para cuentas dudosas &e carga a los resultados Integrales del aflo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida Gtil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances fecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer gue la vida (bl fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones s& basan principalmenta en las proyeccionas de uso
futuro de los activos. La determinacion de las widas dtiles se evalla al cierre de cada
afo. Ver Nota 2.7

Deteroro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipitesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIAS.,

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

(Véase pagina siguienta)



MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2074 Y 2013
{Expresado en dilares astadounidensas)

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada calegoria de mstrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

a4 2013

T Comenty | Nocorenie | Cominds Mo comments

Activos financleros medidos al
Hectve y Eyuwasnts de Heciva TE. 15 - 1 4T3 ald -

Activos flinancieros medidos al
cos o amortizada

Cusnias por cobfr comerCisies 2 348 BaS = 1500 183 -

Cusnias por cobfar 8 cormpafiias

relaciohadas 202 DB& - 25 B2E -

Total sctivos financiercs 1 629 104 - 3755 483 -
— —

Pasivos financisrcs medidos al

cos b amortizada

Sobregsos bancarnos 46,023 E . -

CUbhgacones bancaras 403 353 . 324 6818 3353

Obligacionas con Terceron &4 008 - 112281 -

Emisiadn de Obligacionas - - 133 750 -

Frovesdonss y obras Cuenias DOF pagar 2 455324 - 2 220 TAS -

Total pasivos financieros 2588, 704 - 3400, T4 338

5.2 Valor razonable de instrumenios financieros

Para fines de determinar al valor razonable de un active o pasivo financiern puade aplicarsa
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1)

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya que sea directamenie (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacidn sobre &l activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no cbservabla) (nivel 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
piras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonabie
debido a la naturaleza de estos instrumentos. En relacién a los préstamos con terceros,
emision de obligaciones y obligaciones bancaria, su valor raronable s similar a su costo
amortizado debido a que éstos devengan inlereses a tasas de mercado.

La tasa en &l mercado para los préstamos varia entre el 7,00% y el 8,76%, y para emision
de obligaciones y titularizacion de flujos entre el 6 00% y el 8.50%.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANDS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares astadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

c i
2014 2012
G 1850 1. 8560
Bancos locales.
Pacifice 5.4 73.023 548, 205
Bolhvariano CA. 1.860 713
intemacianal 5 A. 1.261 a4 851
Total bancos locales 76 244 1.370.287
IAraionas mantenidas Nasta Bu vencimiento (1) - 100, 225
Sobeegiros hancanos (5. 022) =
Tolal de efectivo ¥ equivalenies 3_2.1?! 1.472 482

(1) Comespondia a una pdicza de acumulacion en o Banco Bolvariano, cuyo vencimiento fue el
14 de marzo del 2014, a una tasa de interés del 4 5% anual
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se detallan
a continuacion:

2014 2013
Clientes (1) 3876 338 1.980 163
Deterlorn pam cuentas incobrablés (2) (283.045) {281.677)

3.583.253 1.708.216

{10 Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2014 2013

Par wancer 1.6842 644 1.152.289
Vencidas

De 31 a G0 dias 1.657.623 201.272
De 81 a B0 dias 214 988 56.330
De 51 a 180 dias T2.T733 121.858
De 181 m 350 dias 100.889 181 426
Mas de 3561 dias 287 BE4 275,927

T 3876 341 1,690,193
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MARUR! PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANDS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dblares estadounidenses)

{2} Los movimientos de la provision por deternoro para cuentas por cobrar @8 Comao sigua;

2014 2013
Saldo inicial { 281.977) ( 223.292)
Incrementos ( 38835 ([ 1I7.851)
Rewrsos Mutiliz sciones aT.8s7 59 166
Saldo final j 233.045! { 281.877)
CUENTAS POR COBRAR - POR LIQUIDAR
c icid
2014 2013
Cusnias por Eecturar clents (1) 123.224 152.038

Principalmenta son valores facturados por proveedores de forma anticipada, los mismos que
seran devengados con futuros senicios a prestarse a los chentes, entre los cuales tenamos:
Banco Central del Ecuador por USS81.084 (2013: US$180.482); Ministerio de Educacidn por
US$31,991 (2013: USS53.829).

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Compaosicion;
2014 2013
Bonificacidn por volumen TV 221 6687 613878

Corresponde a las provisiones que realiza Marurl Publicidad 5.A. como un reconocimiento
de ingresos producto de una bonificacion pactada con los medios por @l volumen de servicios
coniratados, lo gue comesponde principaimente a: i) DirectTv Ecuador C. Lida. US$53.502,
i) Canal 1 US$35.082, ii) Cadena Ecuatoriana de Televisién CA Canal 10 CETV por
US$31.903 (2013 US$166.976), Telecuatro Guayaquil CA. (2013 US$240.476); y. i)
Televisién por Cable TV Cable por (2013: US$51.674).

IMPUESTO POR RECUPERAR
Composicidn
{Véase pagina siguiente)
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 208 052 214,344
Rotencién an Fuente iImpuesto a la Renta B.Bog 8874
Credito Tributario afos anterones (2} 88 857 83857

303 843 aoa 875

(1) Corresponde al VA generado en las compras de bienes y servicios.

{2} Coresponde al crédito tributario que mantiene la compaiiia el mismo que se onigind
en afios anteriores del cual se esta solicitando la devolucion,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El mavimiento y los saldos de las propledades y equipo se presantan a continuacion:

(Veéase pagina siguiente)
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

(1) Corresponde principaimente a i) adquisiciones de vehiculos para uso general, i)
compra de mobdiarios para las oficinas tanto de Quito como de Guayaguil

(2) Corresponde a bajas de propiedades que ya se encontraban tolalmente depreciados.
(3) Corresponde a la construccion y posterior activacion de una cancha de futbol,

(4) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene la propiedad. en garantia
por la emision de obligaciones (Véase Nota 28).

INVERSIONES EN ASOCIADAS
- scid

Ptrqantﬂ_u de Walor

parficipacion patrimonial
Razon Social en el capital proporcional Valor gn libros

2014 2013 2014 2012

Expoguayaquil S.A (3) 25% 522328 522328 ATOOO0 370,000
Holding Tonicorp S.A. - - . 1,980 1,880
Total Inversiones an Asociadas 522‘:!23 522,328 371,880 371,980

(1) Duranle &l afic 2013, se adquind el 25% de las acciones de Expoguayaquil, las mismas
que fueron transferidas por Ricran S .A. como dacion de pago para cubrir parte de (a
deuda que el Econ Eduarde Maruri mantenia con Maruri Publicidad SA
Marpublicidad. La Compafiia ha decidido registrarias al costo, en funcidn de la
probabiidad de que estas acciones sean restituidas al Eco. Eduardo Maruri

Maovimiento:
2014 2013
Saido al 1 de enarg 371.980 1.880
Adquisicitn de acciones * 370000 (&)
Otros movimienios menoras = S
Salkdo al 31 de diciembre A7T1.680 aA71.980
— e ————

a) Corresponde a la adquisicion de acciones en Expoguayaguil, las cuales se han
adquirido por una compensacion de la deuda que mantenia Eduardo Maruri con
Maruri Publicidad S.A. Marpublicidad, ias cuales no han representado salida de
efectivo
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Ver composicidn a continuacion;

2014 2013
Depositos en garantia (1) 11.665 13.010
Banco Territorial 5.8 (2) - /00
11.665 13.510

{1) Corresponden a garantias entregadas por parte de La Compafia, por arnendos de
inmuebles.

(2} Al 31 de diciembre del 2013, correspondia al saldo que mantiene la compafia en el
Banco Temitorial S.A , |a misma que s encuenira en periodo de liquidacion.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Ver composicion a continuacidn:
2014

Porcidn Deuda a Valor
Institucion bancaria o financiera coments  largo plazo total
Banceo Bolivariano Panamé Dank (1) 400.000 - 400,000
Banco Bolivariano C.A. (2) 3.353 8 3.353

_403.353 S 403?3

2013

Porcion Deuda a Valor
Institucin bancatia o financlera comente  largo plazoe total
Banco Bolivanano C.A. (2) 324.918 3,353 328.27T1

(1) Corresponde a préstamo otorgado para capital de trabajo @ una tasa de interés entre
el 7.79% anual y fija, convencimiento en 4 meses plazo, La deuda se garantizé con
activos personales de los accionistas,

{2) Coresponde a préstamos oforgado para adquisicidn de vehiculos a una tasa de
interés entre el 9% al 11% anual y fija, convencimiento hasta en 2 aflos plazo. La

deuda se garantizd con activos personales de 05 accionistas.
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado #n ddlares estadounidenses)
OBLIGACIONES CON TERCEROS
c il
2014 2013
Camen Rojas de Marun (1) 5.263 53 497
Inmaobiliaria Pleamar (2) 58 742 58.742
Banco Bolnarano S A, - 42

B-Lﬂﬂﬁ_ _Hi 281

(1) Comprende el saldo del préstamo otorgado inicialmente por US$100.000. a un plazo
de 24 meses, cuyo vencimiento es el 4 de julio de 2012, a una tasa del 12% anual,
posterior al vencimento, no se estuvo generando inlereses.

{2) Coresponde a saldo del préstamo otorgado inicialmente por US$140 000, este no
tiene fecha de vencimiento y no genera interés,

EMISION DE OBLIGACIONES

Con fecha 4 de diciembre de 2008 mediante Junta General Extracrdinaria de Accionistas sa
aprueba la emision de obligaciones por el monto de US52 100.000 a un plazo de 1.440 dias
considerando una base comercial de 360 dias por afio, pagando capital e interés de forma
trimestral. La emision de los valores de titularizacion credificia se efectud en dos series: Clase
E a una tasa de interds del 7% fija y Clase M a una tasa de interés variable calculada a base
de la base pasiva referencial publicada por &l Banco Central del Ecuador, mas un margen
del 2% en la semana que entren en crculacidn los titulos; estos intereses seran reajustados
cada 90 dias

A continuacion detalle:

ea 14:

Monto Pagos Saido al

Inversionisla - Colocado afectuados AMaizn4
Institute Ecuatoriano de Seguridad Soclal
- |IESS 280000 280 000 -
Cormporacidn Financiera Nacional 250.000 250 000 -
Luls Villacres 1 570,000 1.570.000 -
Total de thulos emitidos 2.100.000 2.100.000 .

(Véase pagina siguente]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Manto Pagos Saido al
Imersionista Colocado efectundos 203
Institute Ecuatonano de Segundad Social
- |ES8 280,000 280,000
Corporacién Financiara Nacional 250,000 250,000 .
Luis Villacres 1,570,000 1,436,250 133,750
Total de titulos emitidos 2,100 000 1,968,250 133,750 1)

(1) Corresponde a los ultimos titulos por cancelar, los cuales tuvieron fecha de
vencimiento marzo del 2014. Con fecha 20 de mayo del 2014, la Superintendencia de
Compafiias mediante Resolucion No, SC-INMV-DNAR-14-0003338, procadio con la
cancelacion en el Registro de Mercado de Valores sobre los valores emitidos (Emisidn

de obligaciones) por La Compaiiia, una vez cancelada lodas sus obligaciones.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicien:

2014 2013
Proveadores (1) 2.053 545 2.352. 912
Empleados 81.016 o4, TH8
Otros cuanias por pagar (2) 414,676 4TE BT3

2550238 2.884 681

(1) Facturas por transmision, publicacion y produccion de publicidad para los chentes, con
plazos de hasta 90 dias, estas no generan interés, un detalle es el siguients:

2014 2013
FProducions (a) B77.848 1.282. 363
Canales de Telewsion (b) 548.279 372 238
Radio (c) 490 66T 584 545
Via publica B0 473 31.301
Prensa 38.639 2,358
Resdsias 21.738 34 097
Otros 18102 36.018

2.053 546 2.352.012
T e =

{a) Incluye principalmente: US$110.383 (2013 USS131.175), USS43.641,
US$38.330 (2013; US§12), USS26.101 (2013: USS5.972), USS24 623 (2013
US$32.944), UST24 121, USS23.030 (2013: US$HE2.584), y USH18.904 (2013
um;wm:mmmmw Luna Chauca Sivia Lorena,
Cineassist S A, Torrescal S A Soluciones Graficas, Salguero Guevara Juan
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlanes estadounidenses)

Carios, Benawvides Suarer Mauncio Eugenio, y Umacreatva S.A.,
respectvamente.

(b) Incluye principalmente: US$117.457 (2013: US$74.687), USSB0062 (2013
USS$55.872), USSTO.718 (2013: USS24.179), USS53 572 (2013 USS1.415),
USS26.336 (2013 USS24.973), USS24.040 (2013 USS21.188), USS21.366
(2013 USS5.473), US319.808 (2013 USH10.062) y por pagar a Cadena
Ecuatoriana de Television C.A., Telecuatro Guayaquil C. A Compariila Television
del Pacifico Telades S A, Televisora Nacional Compafiia Andnima Telenacional
S.A., Corporacién Ecuatoriana de Television S.A.. TV Canal 27, Canal Uno -
Relad, Television y RAdio de Ecuador SA. RivEcuador, y Telemar,
respectivamenta,

(c) Inciuye principalments: USS24.772 (2013 USS$31.656), USH15863 (2013
USSH12,885), US$13.512 (2013: USS4.268), US513.088 (2013: USSE.519), y
US312.832 (2013 USH17.850) por pagar a Corapa, Radio La Voz del
Tomebamba. Radio Fuego Quito, Teleonda Musical FM Cia. Litda. y Radio

{2) Comprenden a valores por pagar 8 proveedores cuyo Sernvicios comesponde a la
gestidn y administracion de la compafiia, entre los principales incluye: US341.284
(2013: USS4T.162), USBS33631, USS20320, USSI7.703 (2013 USSHB.1786),
US$14.776 (2013: UES14.776) vy USH13.506 (2013: USS15.367) por pagar a |bope
Time del Ecuador 5 A, Banco Bolivariano C A, Club Deportivo Especializado FCUIDE,
Otecel S.A . Teleradio 1350 AM S.A Tele 1350, Datapro 5 A, respactivaments.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguients es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014
¥ 2013, con compafiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de compafias
y partes relacionadas a' i) las personas naturales o juridicas (companias) que directaments
o indirectamente controlan o son controladas por la Compadfiia, Benen conirol conjunto o
mfluencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o administracion,

Saldos de cuentas por cobrar

(Vease pagina siguiente)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Ralacién Tansaccién 2014 2013
Pocumentoy y cuertad por cobrad
Cirmtres Daportes & Marcadeo § A Entidad del Grupo Comarial - &5, B8]
imdire Publicidasd 5 A Entidad del Grpo Comearcial 1681 dfad 194 183
Oiras menares Entidad dal Ornugo Comercial & BN 1.am
198,330 =2 82T
Cuentas por cobrar Accionistas
Fawata Marin Miranda Accionistas Prestamos 1.TET 1114
Verdnica Maruri Mranda Accionesian Prestamos 3 048 ara
Sartago WManuri Romas ArCicristas Prestamos = 08
5, Ta8 2485
Todal cusntas por cobrar 202 065 295044
Bais Reiagign Transacsidn ga14 {012
Compras d6 serecios
Dmires Deporms & Mercadec 58  Ecuagsor Entidad oel Gnapo Comercial BE8 B45 11686 658
Boo.Bas 188
Frridy s L o,
gt Mangr Mranda Ecuador Aiprmias L TR T 3 AR 51T
Sannhago Maeiun Rojas I cassador Acmionie sy Prgamos - 45,8448
Fivsta Marui Mrenda F s Asionisinn Frastamos 1787 i
Invirg Pulllchiad 5.8, Ecuador Entidad del Grupa PrésEamos . fi

2014 2013
Sueldos y beneficios soclales - Directores 815.827 417.913
Susldos v beneficios sociales - Gerencia 225 488 1.764. 388

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn,

2014 2013
impuasios por pagar (1) 1.333.875 1.867.858
Inf@reses pof pagar 2770 B3.089
Prondsiones (2) 2890 628 J25_B04
Benelicios sociales (1) 256 547 368 485

7.862 920 3645 237
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Incluye principalmente US$254 181 (2013 USS$246.328), US$165.723 (2013
US$78.311) y USS275.675 (2013: US$88 535) del impuesto a la renta por pagar,
relenciones en la fuenle de impuesic a la renta y retenciones de VA,
respectivamente. Ademds, [VA cobrade no liquidado por USS817.419 (2013:
US$1,388.593),

(2} Incluye principalmente provisiones a medios de publicidad que van sef cruzados con
las posteriores facturas que van a emitir los proveedores a la compafiia

{3} Incluye principaimente US$161.T08 (2013 USS247.993), (2013 USSS.711) v
US$42 110 (2013 USS81.214) de la participacion de los trabajadores, provision de
vacaciones y Aportes parsonal y patronal IESS, respectivameanta.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -

A |a fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al
2014 se encueniran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales

Conciliacion del resultado contable-tributario -
El impuesto a |a renta de los afios 2014 y 2013 se determiné como sigue:

2014 2013
Lididad antes do participacion laboral & impussios 1.188, 376 1.929.687 (2)
Base da calculo para Pacicipacidn @ los trabajadores 1.100.376 1.930 481
Manos: Participacidn laboral { 11008 ( 280572)
Lirilidad antes de impueston 1.018.470 1.640.115
Mas: Gastos no deducibles (1) g% 499 534 282
Basa imponibis bolald 1.11i.ﬂ li?l.ﬁi
Tasa de impuesio a |a renta 22% 22%
Impussto a k3 mnta comante por pagar 23,372 478 542
Antecipo minimo delerminada y lotal IR del afo 112.834 142 567

{1) Corresponde principaimente a gastos no respaidados &n contratos o comprobanies
de ventas autorizados.

{2) Este saldo no concuerda con el valor presentado en el estado de resultado integral
dabido a que los estados financieros consolidados del 2013 fueron reestructurados y
por efactos de fa consolidacion: Ver Nota 27,
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue
CoOmo sigue.

2014 2013
mpuesto a ia renta causado 478815 478 542
Menos
Retenciones en |a fuente efectuadas (224 434) {232 213)
Saldos por pagar (Véase MNota 20) __251.1!1 248 329

La provisidn para impuesio a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distnbuidas; dicha tasa se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos

La normativa vigente establece &l pago de un "anticipo minimo da impuesto a la renta”, al
cual en caso de que saa mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige esle anticipa

Durante @l afio 2014 y 2013, la Compafila determind que el anticipe minimo de ascendia a
US$112.834 (2013 US$135.053), monto que no supera &l impuesto a la renta causado,
por lo cual se incluye en & estado de resultados como impuesto a (a renta el monto de
US$231.382 (2013: 418.441).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de |la Compafia, no se han determinado diferencias
lamporales que impliquen calculo de impuesio a la renta diferido

Precio de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compatencia para las
operaciones realizadas con pares relacionadas, Por su parte el Serviclo de Rentas
Internas solicita s& prepara y remita por parte de la Compafia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o extanor &n el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US5E.000,000, o dnicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior i en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compafila no ha efectuado durants
los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
*Reglamento a la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
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Fiscal”, mediante el cual, se astablecen éntre otras las siguenies reformas al Reglamento
para ia Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios
soCiales.

- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
comespondientes a créditos incobrables

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
daducibilidad

. Porcentaje médximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en promocion
y publicidad de bienes y servicios, y casos @n los cuales no serd aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regallas, servicios lécnicos,
administrativos y de consultorla, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta an marcha de operaciones

e S ORI . o e

d Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagaos al exterior.

. Modificacian de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidn societaria comespondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta scbre la utilidad en la enajenacion
de derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuenie de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

. Se dispone la aplicacién da la retencidn en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por coniribuyentes especlales a ofros contribuyentes
Especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anctados en la
legislacién tributaria para delerminar las implicancias e impactos en sus estados
financieros

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL

Un resumen def pasivo a largo plazo s como sigue:

2014 2013
Jdubilacidn patronal 208 282 203.458

(1) Elsaldo de la provisidn para jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
comesponde al 100% del valor actual de la reserva malematica calculada
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando serviclos para la Compafila,
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientas:

2014 2013
Tasa de descuanto 8.54% 7.00%
Tasa de incremento salaral 3.00% 3.00%
Tasa de incremenic de pensones 2,50% 2.50%
Tasa de mortabdad e invabkdez (a) TM ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotaciin 11,80% B,50%
Vida laboral promedio remanente B2 7.8

a) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoniano de
Segunidad Social en el afto 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichaos planes del pasivo a largo
plazo son los siguentes.

2014 2012

Costo sctual del sendclo - 38 458

Los cambios en la provisidn acumulada de beneficios definidos por jubllacion patronal de
acuardo al infarme del actuario son los sigulentes:

2014 2013

Provisitn al inicio del afio 203.458 142 833
Costo laboral por servicios actuales - 35433
Costo financiero - 10.005
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y expariencia - ORI 4,823 24 070
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas - { 8882)
Provisidn al final del aflo 208.282 203.459

————— e ——

21. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
comprende 1,367.596 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

El 16 noviembre del 2011, Eduardo Marun transfind sus acciones a la Compafiia
"Advertising Services Worldwide PTC Limited” domiciliado en Nueva Zelanda.

22. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
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Reserva legal

De acuendd con la legisiacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo mencs el 10% de la
utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscnto. La reserva legal no esta disponible para distribucidn de dividendas, pero
puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y
2013, |a resarva constituida alcanza el 25% y 18% del capital suscrito respectivamente.

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF® que sa registraron en el patrimonio en Ia ceenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser absorbido por los
Resultados Acumulados y los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

Resyltados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son inchsdos en este rubro,
manteniendo regisiros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprabacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utiidades son distribusdas o destinadas a resarvas, mientras que ias pérdidas se mantienan
&n Resultados acumulados o 2 compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
resarvas v cuantas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS
2014 2013

Serecios de Publicidad (1) 12,228,335 14,667, 381
Oner () Ga5 481 1.901.072
Factumcion Fee (3) 1.268.088 1,686 TDS
Destuentos pol pronto pagos 4 41,023
Otros Ingresos de actrddades ordinarias (33.342) 46278

14,148 571 168335 463

(1) Comesponde a los servicios publicitarios prestados por la compafiia de los cuales son
& en un 26% (2013: 33%) al sector publico y 74% (2013: 67%) al sector
privado, en relacion al total de los ingresos y corresponde a comisionas ganadas por
servicios publicitanos realizados a los clientes, cuyo porcentaje varian entre un 5%

¥ 7%, de los contratos firmados.

(2) Corresponde a bonificaciones que otorgan los medios de comunicacion por el
volumen invertido, de acuerdo a los contratos firmados.
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{3) Corrasponde a un honerario fijo o facturacién fija, de acuerdo al monto establecido

en los contratos
GASTOS OPERATIVOS
Composicion:
2014 2013

Sudldos ¥ salancs J.488 232 3.578.134
Honorarios ¥ bopiicionss a los dirgclivos 1,263, 782 1.048.133
Pramocion y negocios 685 387 TS 410
Depreciacitn (Véase MNola 12) 351,881 217.085
Capacitaciones, almuewzos, entre oiros &l parsonal 180,842 548,718
Sandcios basicos 148,150 179.053
Mantanimianios ¥ fepanmciongs 131.084 127 . 288
Honoianos profesionalos 121.812 150844
Indemnizacionss y despidos 118,417 22. T3
Amandos de oficinas 82 240 74 558
Mondlizacion pars el personal 1 817 &0 678
Posmses B4 BTG £85.380
Seguros 49 029 24 848
Impuestos ¥ contnbuckonss 53.800 117 658
Deloriono para cpentas incobrables (Véase Mota T) 32112 127 451
Suminisinos 25,855 28,088
Jubilsgion Patronal (WVéane Mota 22) = 36 458
Criros A4 015 101854

G.871.68623 7 345 668

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Composicion;
2014 2013
Rewerso de las bonificaciones por desahucio - 42 858
Oiros 4 103 2584
4,103 45 233
E— e T
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REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMERE DEL 2012

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los presentes
astados financieros y los praviamente presentados al 31 de diciembre del 2013

Aciho

ACTI D CORFENTE
Cajs y bancas
Docusmenics y Cusntas pof cobead [1)

Total Gl activo carmante
PROPEDADES ¥ BDUPD. menos
deprecician acumulada

I ETRES B0 ASOCEdie
OTROS ACTHWOS

Totad and activo

Paswo y pabremonic
PAENO CORFIENTE
Otigackones banca as
Dbiicacsoies. Com roer ol
Ermision de oblgaciones corto plazo
Documantos y cuantas gor pagar (2)
Pesargy soumylscios ()

Tolal del poakdm Gorr s

PASND A LARGD PLAZD
Doligaciones bandcarmas Wigo plazo
WJulslackin patronal

Porcenta minemo o8 parteipacdn

P, TRIWOMID) [segun estadn adjumo)

Tokai gl piive § REFTIONG

Estado de Resyltado Integral

Prevamania
Reestruchurpao Diferprca Reporade
1472 483 . 1 472 42
0, 1 39 AZ1) EEE
4 BT E 48 i TR} 8057, 70
2 B84 508 - & B84 808
X7 6RO 371 880
13,810 : 13.510
7 948,347 [ 37641) 8,327 768
324 918 = 324 018
T1Z281 [ 4 180) TIG AT
133,780 - 133,750
2 BEL BAt 72,188 2 A1z 350
FL 5 | i B5E) 2677 02
6. 100. 74T 35,343 # 065 424
3,353 . 3,383
203 4588 . 200 455
206612 . 206812
105944 ( 28, 80G) 131 T84
1.534 783 | 388 ) 1.823.747
7 548 347 { ITE 421} B.327. 788

{Véase pagina siguiente)
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Fr gwiamente
Fioea Tuon s 80z D¥eronca Reportaco
Figresos ode les soividades ordinarias (1) 180 4873 [ MG TAT) 1R TO5. 210
Costo da sendicion prasiados { 8 vga TEn) 14732 {665 S0l
LESctan Broin 2174703 | M4 575) 0.539.278
Gesing Operaty ol
A dmmsirscion (21 | 73458 80} [ 8. B2d) [ T,488.Tad]
AT D s st 1 BEZ9 .05 i A AT &350 534
Gasios fisancierns { 407, 803} | 407 B0
CRIS. npresas. rld a8 F33 - 45 33
LEpdad anles &a g paricipasun
g s rabascores &0 B Gtidsdes ¥
opl Impeesto # 18 el 1488 485 { A2, a 1. BET 9G4
Parbcpackdn do 08 rabaadores
&0 s Wiidaces i 289 BT} { 285.872)
FrpUEslo B B ganancis { ATH 543 i ATE 5475
Livikdad neta del sfic 8498, 351 i 431 A55) 1.118.880
Cffo nesultaco rhagr sl
Pargicdas. achusrisies an jubdacikn patronal i 24 0700 i 24 070
s utado mbsgral dal afo Ara.ani iﬂ[lﬂﬂj 1.ﬂE|-E.'."E

(1) Incluye principaimente ajustes por derecho de cobro a la Secretarla Nacional de
Comunicacién por US$254.879 y a la Empresa Publica de Parques Urbanos y

Espacios Plublicos por US$40 425

(2) Comesponde a provisiones reconocidas inadecuadamente en los estados
financieros

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compadia, pudieran
tener un afecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que amearitan una mayor exposiciaon.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y ia fecha de preparacion de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en |a opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tenar un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no sa hayan revelado an
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.




