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INFORME DE LOS AUDIT INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
MARURI PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD:

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Maruri Publicidad S. A.
MARPUBLICIDAD, que incluyen el estado de situacién financiera separado al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los

estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de las limitaciones y excepto por los
efectos de las desviaciones descritas en la seccion “"Fundamentos de la Opinion Calificada”, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Maruri Publicidad S. A. MARPUBLICIDAD al 31 de diciembre del 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Maruri Publicidad S. A. MARPUBLICIDAD de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de ﬁrmas
miembro, cada una de ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Limitaciones:

No hemos recibido respuesta a confirmacion de saldos enviada a un cliente de la Compafnia
cuyo saldo al 31 de diciembre del 2016 asciende a US$793,194. Adicionalmente, no nos fue
proporcionada documentacion gue sustente la existencia de saldos por cobrar a clientes por
US$290,600. En razdn de lo comentado precedentemente y debido a la naturaleza de los
registros contables, no nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de dicho saldo
mediante la aplicacion de otros procedimientos de auditoria.

- Al 31 de diciembre de 2016, cuentas por cobrar a clientes incluye saldos con antigtiedad
mayor a 180 dias por US$742,240; sin embargo, la provision para cuentas incobrables
registrada por la Compafiia asciende a US$234,810; y no nos ha sido proporcionada
documentacion que sustente la probabilidad de cobro de los saldos con antigliedad mayor a
180 dias no provisionados por US$507,430. En razén de lo comentado precedentemente y
debido a la naturaleza de los registros contables de la Compafiia, no nos ha sido posible
satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos mediante otros procedimientos de
auditoria y no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos,
si los hubiere, derivados de este asunto.

No nos ha sido proporcionada documentacion soporte suficiente y apropiada respecto a
ingresos registrados por US$180,720. En razon de lo comentado precedentemente y debido
a la naturaleza de los registros contables de la Compafiia, no nos ha sido posible
satisfacernos de la razonabilidad de los referidos saldos mediante otros procedimientos de
auditoria y no nos fue posible determinar los efectos sobre los estados financieros adjuntos,
si los hubiere, derivados de este asunto.

Desviaciones:

La Compafiia consideré como gastos deducibles para la determinacion del impuesto a la
renta corriente, baja de cuentas por cobrar por US$338,091 y deducciones por incremento
neto de empleados por US$102,355, los cuales no cumplen con los criterios establecidos
por las normativas tributarias vigentes para ser considerados como gastos deducibles o
partida conciliatoria.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compafia incluyen ingresos y
costos por US$650,000 correspondiente a servicios de pautas publicitarias que fueron
ejecutadas en el afio 2017.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros no incluyen la provision acumulada de
vacaciones del personal por US$126,848.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros incluyen activo mantenido para la venta
por US$106,416 y cuenta por pagar asociada con este activo por US$56,102, los cuales no
cumplen con los principios para reconocimiento respectivos establecidos por las NIIF.

Los efectos de estas situaciones fueron sobrevaluar activos en US$700,314, los pasivos en
US$476,568, el resultado del afio en US$158,912 vy los resultados acumulados en US$64,834.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:



« Tal como se explica en la nota 7, Maruri Publicidad S. A. MARPUBLICIDAD también preparo
estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF. Los estados financieros
separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias.

« Tal como se explica con mas detalle en la nota 17 a los estados financieros separados
adjuntos, con posterioridad a la emision de los estados financieros auditados por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, la Administracion de la Compania registré ajustes a
los saldos de cuentas por cobrar y activo por impuesto corriente de anos anteriores. Por lo
cual, la Administracion de la Compafnia restablecio los estados financieros por el afo
terminado el 31 de diciembre del 2015 y al 1 de enero del 2015, con la finalidad de
registrar estos ajustes de forma retrospectiva, de acuerdo a lo establecido por las NIIF.

Nosotros revisamos los ajustes mencionados precedentemente y descritos en la nota 17,
los cuales fueron realizados por la Administracion de Maruri Publicidad S. A.
MARPUBLICIDAD. En nuestra opinion, tales ajustes son apropiados y han sido
adecuadamente incluidos en los estados financieros de Maruri Publicidad S. A.
MARPUBLICIDAD al 31 de diciembre del 2015 y al 1 de enero del 2015.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Otro Asunto

Los estados financieros de MARURI PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD por el aino terminado
el 31 de diciembre del 2015, fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron una
opinion sin salvedades el 14 de julio del 2016.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB, y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compafiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como
parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de |la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

0
uil, Abril 24, 201
SC-RNAE 019

Registro No. 30.628



MARURI PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Restablecidos)

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 01/01/15
(en U.S. doélares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 3 816,394 8,283 73,755
Derecho fiduciario 1,960
Cuentas por cobrar 4 5,002,189 3,143,546 3,812,261
Impuestos corrientes 9 212 931 102,273 113,968
Activo mantenido para la venta 6 106,416
Otros activos 18,723 160,608 221,666
Total activos corrientes 6,156,653 3,414,710 4,223,610
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 5 655;317 277,370 2,580,678
Inversion en subsidiaria 7 125,178 125,178 503,511
Otros activos 10,511 13,118 11,665
Total activos no corrientes 791,006 415,666 3,095,854
TOTAL 6,947,659 3,830,376 7,319,464
Ver notas a los estados financieros separados
"Dt I, .
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(Restablecidos)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/16 31/12/15 01/01/15
(en U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 2,682,303 2,060,216 3,052,053
Préstamos ) 63,978 467,357
Ingresos diferidos 196,705 19,250 95,114
Impuestos corrientes 9 1,810,134 1,437,756 1,245,284
Obligaciones acumuladas 10 223,239 33,935 205,533
Total pasivos corrientes 4,912,385 3,615,135 5,065,341
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacion por beneficios definidos 11 438,469 320,719 208,282
Total pasivos 5,350,854 3,935,854 5,273.:623
PATRIMONIO:
Capital social 2,367,596 1,367,596 1,367,596
Reservas 412,181 412,181 342,660
Déficit acumulado (1,182,972) (1.885,255) 335,585
Total patrimonio 1,596,805 (105,478) 2,045,841
TOTAL 6,947,659 3,830,376 7,319,464
S Carlos Haz/ Blanca Thana
Director Financiero Contador General
, -6-



MARURI PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas

INGRESOS 14
COSTO DE VENTAS 15
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y ventas 15
Otros ingresos (gastos), neto
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA
Gastos de impuesto a |la renta 9

UTILDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificarén posteriormente a
resultados

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros separados

Afo terminado

31/12/16

31/12/15

(en U.S. dédlares)

9,260,815
(2,727,787)
6,533,028

(5,531,579)

22,859
1,024,308

280,493

— 743,815

56,093

8,466,736
(2,436,757)
6,029,979

(5,661,659)
(2,368,456)

(2,000,136)

123,243

(2.123,379)

(30,478)
(2,153,857)
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MARURI PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital Déficit
social Reservas acumulados Total
(en U. S. dédlares)

Enero 1, 2015 (previamente reportados) 1,367,596 342,660 541,492 2,251,748
Efectos de correccion de errores:

Cuentas por cobrar, nota 17 (119,250) (119,250)

Activo por impuesto corriente, nota 17 (86,657) (86,657)
Enero 1, 2015 (restablecido) 1,367,596 342,660 335,585 2,045,841
Apropiacién de reserva 69,521 (69,521)
Pérdida del afio (2,123,379) (2,123,379)
Otro resultado integral (30,478) (30,478)
Otros ajustes 2,538 2:538
Diciembre 31, 2015 (restablecido) 1,367,596 412,181 (1,885,255) (105,478)
Aumento de capital, nota 13 1,000,000 1,000,000
Utilidad del afio 743,815 743,815
Otro resultado integral 56,093 56,093
Efecto por modificaciones a la NIC 19,

nota 2.19 (92,865) (92,865)
Efecto de correccion de error:

Intereses implicito (4,760) (4,760)
Diciembre 31, 2016 2,367,596 412,181 (1,182,972) 1,596,805

Ver notas a los estados financieros separados
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MARUR BLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ano terminado

1/12

31/12/15

(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y compania relacionada 12,900,857 9,692,757
Pagos a proveedores, empleados, compafiia relacionada y otros (12,438,585) (9,778,671)
Impuesto a la renta 187,082) 177.,055)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion 275,190 (262,969)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (467,079) (22,669)
Dividendos cobrados 211,833
Venta de acciones 8,333
Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de actividades

de inversion (467,079) 197,497
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aportes de capital 1,000,000
EFECTIVO Y BANCOS:
Aumento (disminucion) neto en efectivo y bancos 808,111 (65,472)
Saldos al comienzo del ano 8,283 73,795
SALDOS AL FINAL DEL ANO __ 816,394 ___ 8,283
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO

DE EFECTIVO:
Venta de propiedades y equipos 5,000 80,000
Baja de propiedades y equipos e Inversién 2,399,352

Ver notas a los estados financieros separados
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MARURI PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de julio de 1991, e inscrita en
el Registro Mercantil con fecha 24 de mayo de 2007 bajo la razon social “DE MARURI
PUBLICIDAD DMP S. A.”. Su domicilio principal es Av. Raul Gbmez Lince # 640 y Av. Las
Aguas en la ciudad de Guayaquil — Ecuador.

Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio del 2011,
resolvieron cambiar la denominacion de la compafiia a MARURI PUBLICIDAD S. A.
MARPUBLICIDAD, que fue aprobada por la Superintendencia de Comparias mediante
resolucion SC-1J-DJC-11-0006752 el 29 de noviembre del 2011. Su operacién principal
consiste en la prestaciéon de servicios de publicidad, mercadeo y mercadotecnia en todas
sus formas.

A partir del mes de julio del 2016, la Compafria fue adquirida por WPP mediante la
compra del 51% de su paquete accionario a través de WPPGHE S.A. WPP Grey Holding
Ecuador S.A. El controlador directo de la compafiia es Russell Square Holding B.V.,
entidad domiciliada en Holanda. La controladora final de la Compariia es WPP PLC,
entidad constituida en Inglaterra.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Comparnia es el Do6lar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circularizacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre las bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

-10-



2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados.

Efectivo y bancos - Representa activos financieros liquidos y depositados en
cuentas corrientes de bancos locales.

Activo mantenido para la venta - Se clasifican como mantenidos para la venta si
su importe en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual sujeto s6lo a los términos que son usuales y
adaptados para las ventas de esos activos.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados
al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de
venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente
por su costo y comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Administracién de la Compahia.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, propiedades y equipos, son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada. En caso de requerirlo, la Compafia
registra la pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el céalculo de la depreciacién:

Clases Vida util (en afnos)
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Adecuaciones 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.
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2.7 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compania evalua el valor en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros,
el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se identificaron indicios de deterioro de las
propiedades y equipos.

2.8 Inversion en subsidiaria - Se mide al costo y los dividendos procedentes de una
subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella entidad sobre la que MARURI PUBLICIDAD S. A.
MARPUBLICIDAD tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas
a fin de percibir beneficios de sus actividades.

2.9 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar. Los ingresos se originan principalmente por
producciones para campafas publicitarias, honorarios por servicios de agencia y
comisiones por pautaje en medios. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada
una de las siguientes condiciones:

2.12.1 Prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios procedentes de
servicios de publicidad por producciones para campafnas publicitarias y
honorarios por servicios de agencia, se reconocen en funcién a la
prestacion de los servicios, cuando el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compainiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
principalmente cuentas por cobrar a clientes terceros; las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de
valor. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de la
Comparfiia es de 30 a 45 dias.

2.16.2 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en resultados
son probados por deterioro de valor al final del periodo sobre el que se
informa. Un activo financiero esta deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria
estar deteriorada se basa en la experiencia pasada de la Compafia con
respecto al cobro de los pagos de determinado cliente, un incremento en el
numero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo 180 de
dias de vencimiento promedio, las condiciones contractuales establecidas en
los contratos de servicios, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en
los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El importe en
libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida por deterioro a
través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. Los
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2.16.3

cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

La Administracion de la Compafia registra provision para cuentas
incobrables en base a una evaluacién detallada por cliente con antigiedad
mayor a 180 dias. Los porcentajes de provisién son determinados de
acuerdo al criterio de la Administracion basado en las condiciones
econdémica del cliente, cantidad de pagos retrasados, asi como la
existencia de un compromiso de recuperacion y/o compensacion de la
cuenta por cobrar acordado entre ambas partes.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compaiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compafria reconoceréd
su participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que
tendria que pagar. Si la Compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Comparniia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.17.1

2.17.2

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye
principalmente cuentas por pagar a companias relacionadas y terceros, las
cuales son registradas a su valor razonable y son medidas al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. La
determinacién de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.

Baja de un pasivo financiero - la Compania dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

2.18 Método de tasa de interés efectiva - Es un método de céalculo del costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
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(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el céalculo de la tasa
de interés efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo
financiero (o0, cuando sea adecuado), en un periodo méas corto con el importe neto en
libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual - Durante el
afo en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificacionesala NIC19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacién de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

La Administracion de la Compafia no aplico de forma retroactiva esta modificacion
debido a que consideré que la referida modificacién no tuvo un efecto significativo
en los estados financieros. El efecto de la mencionada aplicaciéon es un incremento
en US$92,865 en el saldo de pasivos por beneficios definidos al 1 de enero del 2016.

2.20 Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros separados de la

Compaiiia.
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NITF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
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NITF

Modificaciones a la NIC 16 y
la NIC 38

Titulo

Clarificaciéon de los métodos
aceptables de depreciaciéon y
amortizaciéon

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2016

2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

[HE

NIIF 9

NITF 15

NITF 16

Modificaciones a la NIIF 10
y NIC 28

Modificaciones a la NIC 7

Modificaciones a la NIC 12

Titulo
Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Arrendamientos

Venta o Aportaciéon de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Iniciativa de revelacién

Reconocimiento de Activos por

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2019
Fecha a ser
determinada
Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros separados.

2.22 Estimaciones y juicios contables - La preparacidén de los presentes estados
financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaciéon disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafhia incluye principalmente depésitos en cuentas
corrientes y de ahorro en bancos locales.
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CUENTAS POR COBRAR

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 01/01/15
Clientes 5,187,226 3,239,248 3,769,427
Compaiias relacionadas, nota 16 32,886 84,836 196,329
Funcionarios y empleados 9,990 9,146 7,745
Otras cuentas por cobrar 6,897 17,431 87,195
Provisién para cuentas incobrables (234.810) (207.115) (248.435)
Total 5,002,189 3,143,546 3,812,261

Clientes - Incluye principalmente valores por cobrar a clientes por comisiones por
pautaje de publicidad en medios de radio y televisién, honorarios por servicios de agencia
y creatividad y producciones publicitarias, los cuales tienen de 30 a 45 dias de crédito. Al
31 de diciembre del 2016, la antigledad de las cuentas por cobrar clientes es como
sigue:

31/12/16 31/12/15
Corriente: 924,349 756,194
Vencido en dias:
De 1 a 30 dias 2,348,537 799,767
De 31 a 90 dias 156,097 327,460
De 91 a 180 dias 123,294 580,477
De 180 a 360 dias 268,271 395,327
Mas de 361 dias 1,366.678 380,023
Total 5,187,226 3,239,248

Provision para cuentas incobrables - En la determinacion de la capacidad de
recuperacion de un crédito comercial, la Compania considera la experiencia crediticia con
el cliente, el monto pendiente de recuperacion, las clausulas contractuales establecidadas
en los contratos de servicio asi como los convenios o planes de recuperacién de la cuenta
por pagar pactados con los clientes. Al 31 de diciembre del 2016, el movimiento de la
provisién para cuentas incobrables es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afno 207,115 248,435
Provisién del ano 27,695 21,147
Castigos _______ (62.467)
Saldos al final del ano 234,810 207,115
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciaciéon acumulada

Total
Clasificacion:

Adecuaciones

Vehiculos

Equipos de oficina, muebles y enseres
Equipos de computacion

Otros activos tangibles
Construcciones en curso

Total

31/12/16

1,226,314
(570.997)

655,317

350,274

1,360
184,622
102,434

16,627

655,317

31/12/15

913,429
(636.059)

277,370

9,412
171,260
84,512
733
11,453

277,370
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El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Equipos de
Oficina,
Terrenos y Mueblesy  Equipos de Otros Activos Construccione
Edificios Adecuacione Vehiculos Enseres Computacién Tangibles S_en curso Total
(en U.S. délares)

Costo:

Enero 1, 2015 2,065,558 663,696 227,754 336,448 303,839 358,842 3,956,137
Adiciones 7,051 3,432 733 11,453 22,669
Bajas (1) (2.065,558) (663.696) (127.281) (208.842) (3.065.377)
Diciembre 31, 2015 100,473 343,499 307,271 150,733 11,453 913,429
Adiciones (2) 367,954 46,077 49,343 3,705 467,079
Reclasificaciones (733) 733

Ajustes 736 736
Ventas y bajas (3) (4.930) (150.000) (154.,930)
Diciembre 31, 2016 367,954 100,473 389,576 351,684 16,627 1,226,314

(1) Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia registré con cargo a resultados del aifo, baja del terreno y edificio donde se encuentra
ubicada la oficina de la Compaiia, en razdén de que no poseia la titularidad de los mencionados activos.

Al 31 de diciembre de 2016:
(2) Adiciones incluye principalmente, adecuaciones realizadas en las oficinas de la Compania.

(3) Ventasy bajas incluye principalmente, venta de otros a su compafia relacionada Ricran S. A. por US$5,000.
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Depreciacion:
Enero 1, 2015

Depreciacion

Bajas y/o ventas

Diciembre 31,

Depreciacion

2015

Bajas y/o ventas

Diciembre 31,

2016

Equipos de

Oficina,
Muebles y Equipos de  Otros Activos
Edificios Adecuaciones Vehiculos Enseres Computacion Tangibles Total
(en U.S. délares)
(274,845) (450,409) (193,638) (138,713) (181,505) (136,347) (1,375,457)
(43,707) (24,772) (2,488) (33,526) (41,254) (70,881) (216,628)
318,552 475,181 105.065 57.228 956.026

(91,061)  (172,239)  (222,759) (150,000)  (636,059)

(17,680) (8,052) (32,715) (31,421) (89,868)
4,930 150.000 154,930
(17.680)  (99,113)  (204.954)  (249,250) (570,997)
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ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2016, representa promesa de compraventa sobre un
departamento en construccion ubicado en la Urbanizacién Terranostra por
US$106,416, el cual fue entregado por el cliente Bonanova, con el fin de compensar
facturas pendientes de pago. La intencion de la Compaiiia es vender dicho
departamento en construccion en el transcurso de los proximos 12 meses.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcién de

Compafias participacién Saldo en libros
31/12/16 31/12/15
Maruri Digital Cia. Ltda. 99.99% 125,178 125,178

Al 31 de diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2015, la proporcién de
participacién en la compafia subsidiaria fue la misma.

Mediante resolucién de la Junta Universal de Socios de MARURI DIGITAL CIA. LTDA.
MARDIGITAL celebrada el 16 de julio del 2015 y escritura publica de cesiéon de
participaciones suscrita el 20 de Julio del 2015, el Sefior Andrés Maruri Rojas cedié a
favor de la Compafia 9.999 participaciones, con lo cual al 31 de diciembre del 2015 la
Compafia mantiene un total de 19.999 acciones a un valor nominal de US$1 cada
una, lo cual representa el 99.99% del paquete accionario.

La Comparfia también prepar6 estados financieros consolidados conforme lo requieren
las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento
de la Superintendencia de Compaiiias.

CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15
Proveedores 2,435,939 1,718,347
Compaiiias relacionadas, nota 16 142,808 247,172
Bonos a funcionarios 61,292 4,292
Otras 42,264 58,476
Sobregiros bancarios 31,929
Subtotal 2,682,303 2,060,216

Proveedores - Incluye principalmente facturas pendientes de pago por transmisién
de pautas en medios, publicaciones y producciones, las cuales tienen vencimiento
promedio de 30 a 60 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

(Reestablecidos)

31/12/16 31/12/15 01/01/15
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 10,337
Impuesto al Valor Agregado y
retenciones 212,931 91,936 113.968
Total 212,931 102,273 113,968
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9.2

9.3

(Reestablecidos)
31/12/16 31/12/15 01/01/15
(Reestablecidos)

Pasivos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado y

retenciones 1,695,069 1,291,629
Impuesto a la renta 83,074
Retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 31,991 146,127
Total 1,810,134 1,437,756

Conciliacion tributaria — Contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros separados y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afno terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

segun estados financieros 1,024,308 (2,000,136)
Dividendos exentos (211,388)
Gastos no deducibles (1) 353,017 2,771,718
Otras partidas conciliatorias: Incremento neto

de empleados (102,355)
Utilidad gravable 1,274,970 560,194
Impuesto a la renta causado al 22% y cargado

en resultados (2) 280,493 123,243

Para el ano 2016, la Compania determind como anticipo de impuesto a la renta
de US$57,741; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$280,493. Consecuentemente, la Compaidia registré en resultados
US$280,493 equivalente al impuesto a la renta minimo.

(1) Al 31 de diciembre del 2016, gastos no deducibles incluyen principalmente
intereses a terceros por US$147,227 y bonos a ejecutivos por US$84,937.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las
autoridades tributarias desde el afio 2013 al 2016, sobre las cuales podrian
existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos
exentos, gastos no deducibles y otros.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
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efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compainia con partes relacionadas durante el afno 2016, no
supera el importe acumulado mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

Al 31 de diciembre del 2016, obligaciones acumuladas incluye principalmente
participacién a trabajadores por US$180,760 y beneficios sociales por US$30,515, los
cuales seran cancelados durante el ano 2017.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/16 31/12/15
Jubilacién patronal 325,563 239,455
Bonificacion por desahucio 112,906 81.264
Total 438,469 320,719

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afo 239,455 208,282
Costo de los servicios del periodo corriente 66,355 47,731
Costo por intereses 13,411 13,622
(Ganancias) Pérdidas actuariales (20,263) (18,477)
Efecto de modificacién de la NIC 19 68,147

Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas (41.,542) 11.703)
Saldos al final del afo 325,563 239,455

11.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaifia entregara el 25%
de la Gltima remuneraciéon mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de desahucio fueron como
sigue:
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Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afo 81,264
Costo de los servicios del periodo corriente 22,032 64,377
Costo por intereses 4,621 3,327
(Ganancias) Pérdidas actuariales 5,712 (2,976)
Efecto de modificaciéon de la NIC 19 24,718
Beneficios pagados (25,441)
Costos por servicios pasados 16.536
Saldos al final del ano 112,906 81,264

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por el afio 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacién por
beneficios definidos, disminuiria por US$41,958 (aumentaria por US$46,632).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$46,936 (disminuiria por
US$42,594).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afo tanto para hombres como
para mujeres, la obligacién por beneficios definidos aumentaria en US$12,579
(disminuiria en US$12,701).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hip6tesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hip6tesis utilizados al elaborar el analisis de
sensibilidad respecto a afnos anteriores.
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12.

Para los anos 2016 y 2015, las principales presunciones usadas por los supuestos
actuariales fueron el 4.14% y 6.31% para la tasa de descuento y el 3% para la tasa
esperada de incremento salarial, respectivamente. Los efectos en el cambio de la tasa
de descuento para la determinacion de las provisiones de jubilaciéon patronal y
desahucio no fueron materiales para los estados financieros, por lo tanto, la
Administracion decidié no reestablecer dichos saldos y éstos fueron registrados contra
resultados de afnos anteriores.

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compania estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compaiia. La administracion de riesgos esta bajo la
responsabilidad de los altos directivos de la Compaiiia.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el caso.

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

Riesgo en la tasa de interés - La Compafia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compania no
mantiene pasivos financieros que generen intereses.

Riesgo crediticio - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compafia
mantiene transacciones de crédito con terceros. La Administracién
considera que el riesgo crediticio es bajo, debido a que
aproximadamente los ingresos son efectuados a terceros bajo
suscripcion de contratos de servicios. Adicionalmente, la Compania ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes
solventes, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos de clientes
terceros.

Riesgo de liquidez - La Administracién de la Compafia, es la que
tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La
Compania maneja el riesgo de liquidez mediante monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que se maximiza el rendimiento en sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de pasivos y patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado es como sigue.

-26-



31/12/16 31/12/15

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 816,394 8,283
Cuentas por cobrar, nota 4 5,002,189 3.143.546
Total 5,818,583 3,151,829

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 8 2,682,303 2,060.216

13. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2016, el capital autorizado consiste en
4,735,192 acciones de valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado
esta representado por 2,367,596 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal
unitario de US$1.

Mediante cesién de acciones celebrada en julio 29 del 2016, los accionistas resolvieron
aprobar la transferencia de acciones de los accionistas Advertising Services Worldwide
P.T.C. Limited y Ricran S.A. de la siguiente manera:

Cedente Cesionario No. De Acciones Valor Nominal
Advertising Services  Russel Square Holding B.V. 236,757 US$1.00
Worlwide PTC Limited
Advertising Services =~ WPP Grey Holding Ecuador 183,799 US$1.00
Worlwide PTC Limited WPPGHE S.A.

Ricran S.A. Russel Square Holding B.V. 1 US$1.00

Consecuentemente, la Compania comunicé las referidas transferencias de acciones a
la Superintendencia de Compafhias en julio 29 del 2016.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en julio 29 del 2016, resolvié
aumentar el capital social de la Compafia en US$1 millén mediante un aporte en
numerario pagado por el accionista WPP Grey Holding Holding Ecuador WPPHGE S. A.,
al haber los accionistas Advertising Services Worlwide PTC Limited y Russel Square
Holding B. V. renunciado de manera expresa a su derecho preferente de suscripcion
del aporte, por lo tanto, se reforma el capital sucrito y pagado a US$2,367,596. Este
aporte concede el 50.01% de participacion a WPP Grey Holding Holding Ecuador
WPPHGE S. A. y. La Compafiia inscribié el referido aumento de capital en el Registro
Mercantil en agosto 23 del 2016.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit Acumulado - Un resumen es como sigue:
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14.

15.

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15 01/01/15

Pérdidas acumuladas (1,174,214) (1,820,404) 369,958
Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF (5,480) (5,480) (5,480)

Otro resultado integral (3,278) (59.,371) (28.893)

Total (1,182,972) (1,885,255) 335,585

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicaciéon por primera vez de las
NIIFy de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucién emitida por
la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de
la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS
Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Producciones (1) 5,804,607 6,412,009
Honorarios 1,889,220 1,210,740
Comisiones 953,417 702,464
Otros 613,571 141,523
Total 9,260,815 8,466,736

(1) La Compafiia compensoé ingresos y costos por US$6 millones correspondientes a
facturacién de pautas publicitarias transmitidas en medios de comunicacion,
debido a que en estas transacciones la Compafia actué como agente, realizando
la intermediacién de espacios publicitarios entre los medios de comunicacién y
los clientes y obteniendo a cambio una comision, la cual es reconocida como

ingreso.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afno terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de ventas 2,727,787 2,436,757
Gastos de administracion y ventas 5,531,579 5,661,659
Total 8,259,366 8,098,416

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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16.

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Sueldos y beneficios a empleados 3,814,721 3,652,825
Costos de producciones 2,696,367 2,435,164
Honorarios profesionales 418,754 532,198
Promocién y publicidad 282,840 392,524
Alquiler de bienes muebles e inmuebles, nota 18.4 254,052 109,060
Intereses 232,713 280,159
Servicios béasicos 119,537 136,970
Mantenimiento y repuestos 112,011 113,666
Depreciacion 89,868 216,628
Transporte 80,717 105,942
Impuestos y contribuciones 69,777 51,828
Provision para cuentas incobrables 27,695 21,147
Suministros y materiales 17,666 21,946
Seguros 11,692
Otros 30,956 28,359
Total 8,259,366 8,098,416

Sueldos y beneficios a empleados - Un detalle es como sigue:

Afno terminado

31/12/16
Sueldos y salarios 2,581,939
Bonos 250,990
Aportes al IESS 238,900
Beneficios sociales 402,318
Jubilacién patronal, cesantia y desahucio 88,587
Participacién a trabajadores 180,760
Otros 71,227
Total 3,814,721

31/12/15

2,485,126
384,083
227,640
385,609

79,403

90,964

3,652,825

Costos de producciones — Incluyen principalmente los desembolsos por alquiler de
locaciones, servicios de fotografia, contratacién de modelos para comerciales

publicitarios, entre otros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIi AS RELACIONADAS

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar:
Ricran S.A. 5,650
Blue Moon Trading, nota 18.4 27.236 84.836
Total 32,886 84,836
Cuentas por pagar:
Maruri Digital Cia. Ltda. 142,808 247,172

Las cuentas por cobrar y pagar a compafias relacionadas no generan interés y no

tienen vencimiento establecido.
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17. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCI EROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Con posterioridad a la fecha de aprobacién de los estados financieros de MARURI
PUBLICIDAD S. A. MARPUBLICIDAD por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
la Administracién determind correcciones correspondientes a castigos de cuentas por
cobrar clientes y de activo por impuesto corriente.

En razén de las situaciones descritas precedentemente, la Administraciéon de la
Comparniia restablecié los estados financieros separados respecto a los saldos
previamente reportados con corte al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015. A
continuacién, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre
los saldos de las cuentas y transacciones previamente reportados:

31/12/15 01/01/15
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente Restablecido

Estado de situacion financiera:

Cuentas por cobrar (1) 3,262,796 3,143,546 3,931,511 3,812,261
Activo por impuesto corriente (2) 188,930 102,273 200,625 113,968
Resultados acumulados (1,679,348) (1,885,255) 541,492 335,585

(1) Representa castigo de cuenta por cobrar por US$119,250 reconocida en afios
anteriores por el proyecto “Educacity” del Banco Central del Ecuador, y cuyo
ingreso no fue realizado.

(2) Representa castigo de crédito tributario por retenciones en la fuente por
US$86,657 reconocidas en el ailo 2008 que no son recuperables al 31 de
diciembre del 2016.

18. CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2016, la compafia mantiene suscritos contratos de servicios
significativos con clientes y proveedores, de los cuales, se destacan los siguientes:

(1) Contrato de prestacién de servicios publicitarios suscrito entre Cerveceria
Nacional y Maruri Publicidad S.A. con fecha 1 de julio del 2016 y vigente hasta el
30 de junio del 2017 por servicios de agencia creativa de las marcas “Pilsener” y
“Pilsener Light” por un fee anual de US$984,000.

(2) Contratos tripartitos de transmisién y difusion de anuncios y cufias por televisién
suscrito entre DirecTV Ecuador Cia. Ltda., Maruri Publicidad S.A. y medios
televisivos (CRATEL, Compania de Televisién del Pacifico y Cadena Ecuatoriana
de Television) con fecha 1 de abril del 2016 y vigente hasta el 31 de marzo de
2017 por servicios de intermediacién de pautas publicitarias por un monto de
pautaje de US$2,900,000 y comisiones respectivas.

(3) Contrato de comisién mercantil y alianza estratégica suscrito con Club Sport
Emelec con fecha 30 de junio del 2016 y vigente hasta el 30 de junio del 2019
por la gestion de las areas estratégicas del Club y auspicios. La remuneracién del
contrato esta constituida por las comisiones obtenidas a partir de los auspicios
obtenidos.
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19.

20.

(4) Contrato suscrito con Blue Moon Trading por arrendamiento de las oficinas de
Maruri Publicidad en la ciudad de Guayaquil con fecha 1 de enero del 2016 y
vigente hasta el 31 de diciembre del 2020 y por un canon anual de US$146,000.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de los estados financieros
separados adjuntos (Abril 24, 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS SEPARADOS

Los estados financieros separados adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre
del 2016 han sido aprobados por la Administracién de la Compania en abril 11 del
2017 y seran presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la
Administracién de la Compafia, los estados financieros separados adjuntos seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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