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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Maruri Publicidad S.A. MARPUBLICIDAD
Guayanquil, 14 de julio del 2016

Hemos auditado les estados financieros (no consclidados) gque se acompafian de Marun
Pubficidad 5 A MARPUBLICIDAD, que comprenden & estado de situacion financiera al 31
de digiembra del 2018, y los correspondientes estados da rasultados integrales, de cambios
en el patimonio y de flujos de efective por &l afic terminade en esa fecha, asi como un
resuman de las politicas contables significativas v ofras notas explicativas

Reaponsabilided de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Maruri Publicidad 5.4, MARPUBLICIDAD es responsable de |a
preparacion y preseniacion rezonable de estos esiados financieros (no consoldados) de
acuerdo con Mormas. Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF), v del coniral
internc nacesario para parmitls la preparacitn oe astados financieros que esten lipres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos eslados linancieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuade de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con reguisitos
gticos y planfiquemos v realicemos la auditoria para obtener cerleza razonable de gue
los aslados financieros no esian afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a |a abtencion de |a evidencia de
audtoria sobre las cantidades y revelacionas presentadas en los estados financieras, Los
procedimientas seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error Al
efeciuar esta evaluacion de riesgo, e auditor toma en consideracidn los cortroles
internes de la adminstracidon de !a Compafia, relevantes para |8 preparacign y
presentacidén razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientas de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad cel control interno de |la compafia. Una auditoria también
comprende l8 evaluacion de que las politicas contables utiizadas son apropladas y de
gue las estimaciones contables hachas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presantacién general de |os estados financieros. Consideramaos gue
la evidencia de auditoria que hemos cbtenide es suficiente y apropiada para proporcicnar
una base para expresar nuestra opinidn de auditoria
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MOORE STEPHENS 5.

A los Accionstas de
Maruri Publicidad S.A. MARPUBLICIDAD
Guayaquil 14 de julo del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financeros (no consolidados) mencionados en el prmer
parrafo presentan razonablements, en todos los aspectos importantes la siuacion
financiera de Maruri Putlicidad S A MARPUBLICIDAD al 31 de dicembre det 2015 y &l
detempeno de sus operaciones y sus flujos de efective por al afio terminado en asa
fecha. de conformidad con Mormas Internacionates de Informacidn Financiera (NIF).

Asuntos que requieran énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos ios siguentes asunios

La Compafiia al 31 de diclembre del 2015 manliene pendente de pago valores de
impussio al Valor Agregado, Retenciones de Impuesio al Valor Agregado y Retenciones
en la fuente dal impuasto a la Renla por un total de USE1,033 683 comespondienies o
afos anleriores, @ Intereses por pagar generados por eslos conceptos por USH165 853,
los cuales se ancuentran registrados dentro del rubro Pasivos Acumulados — Impuestos
por Fagar. En el transcursa del afo 2016 y & la fecha de emision de estos estados
linancieros, la Administracion de la Cempafia ha efectuado pagos de estas deudas por
US55136,102. La Administracion se encuentra analizando los mecanisios necesancs
para cumplir con el page de la totalidad de los valores en el cono plazo.

La Compafia, durante el afo 2015 registrd la baja de cienas propledades y titulos que
mantenia registradas en sus estados financieros por un total de USS$1,526931 Vaase el
delalle de lo indicado en las Notas 1.3, 12y 27

La Administracion de la Compaflia de acverds a las Normas Inlermnacionales de
Informacion Financiera, deban presentarse los estados financieros de forma individual
(por reguerimiento de la Superntendencia de Compafias) y consolidados con sus
subsidiarias, por lo tanto, los estados financieros consoldados se presentan por
separado. Los estados financieros adjuntos debaen ser leidos en conjunto con los estados
finarcieros consalidadas

Mumero de Registro en la F&rrnrﬁn{:aﬂeﬂarmﬂ
Superintendencia de Compafias, Represantante Legal
Valores y Seguros. SC-RNAE-2-TE0 Mo. de Registro: 38168
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL {NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadeunidenses)

Referancia
3 hotas
Ingrencs de las actwdades ordinarias 24
Costa da geracios prestados 25
Wiligael beuils
Gasiis cpaiaiives:
A b acidn 26
LM Operaciong’
Gastos financeros
Ohros ingrescs (egreses), relo 7
(Parcida) Utilidad antes de la particpacion
o bos rabaadores en las ubilidedes y
dil impuasioa la renta
Participacon de ks irebajadores
& s ulidaces 20
iImputsto 3 i genancia 20
(Pérdada) LUbiidad neta del anho
Oiro resultado integral
Pérdidas actuarales en jubiacion patronal 21

Hesultedo miegr ol ald

€013

9.320 453
(3263552

6 038 831

(5367674

663.057

(293 785)
{2.375.408)

{2.000,136)

(123 343
(2 122.379)

(30.478)

(2 153 857)

2014

14 203 7TH3
{6.320013)

7883770

(8672 303)
128174867

(137 827)

107A 043

{ %61 708)

(221.124)
085213

{4 823}

6R0 360

Las notas explicatrvas anexas son parte integrante de 'os estados financeros
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MARURI PUBLICIDAD S5.A. MARPUBLICIDAD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Cobm & clientes
Fagos de sendcios adquindcs (Costo de werta)
Pagos & proveedons y ofiod
Fagos a empleados
Gastos firanciems
Fags Impuasio s la mrda
Ciiros (sasegas ingreaos netos
Ciiras cuentas par cobrar
Fluje de efectvo neta ubiizada an las aclivaades de oparacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicionss netas oe propedades ¥ equipes
Cisminusian en ineraanes en Asociadas
Efective nelo prodste por (ubllizado en) las activdades de rwersan

Flujo de efective de fas actividades de lnanclamignio:
{NEminucien) Auments e cbligaciones Dancanss
Fago de presiamos & ienenns
Pagos por |3 emision de oDegaciones

Elctwn neta utilizads en kas actredades o Ananciamiento

Olsrimiuicitn neta de efectivh ¥ equivalenies de efectivg
Efectivo y equhalenizs de sectivo a3l incio el aho
Efscihg y equivalentes de efectivoal firal ded afo

gl N

a1,
] e ‘II.'._.
Eoon FaustaMarun
Gerante General

|

retarancia
2 Motas imn3 2014
4.gTa 357 12 213. 642
(d111444) (613601
(2ATEOIY)  (2814.230)
(2877 681 (3656004}
(93, 7E5) (13785
(L8123} =
(266 067} 4103
150 B5D .
(17 B9} 11907, 497)
12 (22 556 (63.657)
12 3ITE 333
355 Ge {65 BE7)
4038 355 75,682
{27 [4B.278)
- (8.125)
0. 380) (71,319
(65.412] (1245473
at G 1.287.30
B TaE0E 41904
2 /
/ » /%
B Emn Cer b
Director Flnanmem
Administrativo
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA ¥ LOS

FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION (NO CONSOLIDADDS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{EIEI‘HIHHN &n dolares E‘E!Hﬂﬂuﬂlﬂtlﬁﬁﬁ:l

Felemencia
L hctas 208 2014

Flujo de eloclivo de las actividades de operacidn:
(Fesdida) Utilidad reta del afo E1A.1TE 895 713
Masx caigos & résultados gue ne repradentan

miowmbenio de slealivo;

Perdicis pol bajas de propiedades y equipos 2900361 T4
Deprecinsitn 216628 338,336
Frowsién pads cuentas incobrables 21,147 30,024

Prowsion pars jubsacion patronal ¥ desamucio 81900 -
20507 1073 16T

Cembios en actins y pasaes

Docursentos y cuentas por Cobier TI2 801 (1.401.877)
Dwrecho fduciaro 1,560 101,453
CHros achvos {1,454} 1.845
Docurmentos ¥ cusnias por pagar [1.085.010) {180, 518)
Fasivoe acumulacos 18240 (701 48T
Efectivo nelo shikzade en las acivdaces O operacion (17 B0 {1.107 437

Las notas explicativas anéxas son parte integranie de ios estados fimancieros

e .' /
4 f -
Irrh.:.lhr 5 .l_l"' ’/:ﬂ:ﬂr‘ﬁj
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Adminstratne
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1.1

1.2

MARUR! PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERNMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expre=aco en dolares estadounidensss |

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto soclal

La Compariia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de julic de 1991, e inscrita en
ef registro mercantl con fecha 24 de mayo de 2007 bajo la razon social "DE MARURI
PUBLICIDAD DMP S A"

El 29 de dicembre de 2006 se funciona con la compafiia refacionada UNOXUNO
MARKETING DIRECTO S A, y cambia su rardn social por Marurisa 5 A | adicionalmenie
decide asumentar su captal social por LUUSS1 36T 868 Medante Junts General
Exiraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio del 2011, resohieron cambiar la
denominacién de la compafia a MARURI PUBLICIDAD S A MARPUBLICIDAD. que fue
aprobada por la Superniendencia de Compafias mediante resolucién SC-1J-DJC-11-
Q006752 el 28 de noviembre del 2011

Mediante resolucion Mo,  SCVE-INMV-DNAR-15-0003980 emitidas por &
Superimendencia de Compafilas, Valores y Seguros el 14 de octubre del 2015 se
procede a cancelar en el Catastro Publico del Mercado de Valores la inscripcion como
emisor privado g@l seclor no financiero.

Su objeto social es dedicarse a la publicidad, mercadeo y meércadotecnia en todas sus
formas, pudiendo al efecto ejecutar los actes, celebrar 08 contratos, adguinr los derechos

y contraer obligacones que estén drects o indirectamenie relacionadas con el obisto

Emision de obligaciones

Con fecha 4 de dicembre de 2008 mediante Junta General Extraordinana de Accionistas
s& aprueba la emisidn de obligaciones por ol monts de US$2. 100.000 a un plazs de 1. 440
dias considerando una base comercial de 360 dias por aflo, pagando capital @ interés de y
farma frimestral,

La emision de log valores de titularizacion crediticia se afectud en dos senes: Clase E a una
tasa de interés del 7% fija y Clase M a una tasa de inlerés varable calculada a base ds la
base pasiva referencal publcada por el Banco Central del Ecuador, mas un margen del 2%
en la semana qgue entren en crculacon los thulos, 85108 Nlereses seran reajustacdos cada
80 dias. Los recursos captados serviran para financiar parte oel capilal de ia empresa, la
Compafiia se sometid a una calficacion por parle de una empresa calificadora de
riesgos, para & caso de la Compafiia, la calficacion del mas de oclubre del 2012
otorgada por la Socedad Calificadora de Riesgo Latinoamarncana SCRL S A es A
Como garantia especifica de asta emisin se entregaron los terrencs y la edificacion es
EpmpimhddnmmﬂmnTmﬂrqEAEﬂammmalmﬂemow
14
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1.4

2.1

MARURI PUBLICIDAD S A. MARPUBLICIDAD

HNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS [NO CONSOLIDADDS)
ANOS TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Mediante escritura publica del 12 de agosto del 2015 se procedieron a liquidar el
Fideicomisc Mercantl ae Flujos Emigion de Obligaciones Marurisa y el Ficecomiso de
Garantia Emision de Obligaciones Marunsa - Blue Moon Trading que respaldaban las
emisiongs de obligaciones realzadas. debido al cumpimiento de su objeto

Baja de propiedades y equipos

Como antecaedents, la Compafiia en & afo 2010, de acuerdo al acta de Junta General de
Accionistas del 20 de Abril del 2010, aprobd el pago a2 la Compafiia de deudas gque
mantanian 08 accionmtas, con oefas propedades. equipos y tRulos. las cuales fusron
reconockdas en los estados financieros de ese ano, y adiconalments se delermnd que en
lo posterior se afectuaria la transferancia lagal ce dichos bienes. Los nesgos y beneficios
del uso de estos activos se ancontraban en i3 Compadia, por lo cual ol registro contable
de los mismos se encontraba de acuerde a lo gue Indican las NIIF

Curante el afo 2013, de acuerco al acta de Junia General de Acconistas del 2 de
Octubre del 2015, delido a que no s materialize la ransferancia legal de (o8 bienes v
fitulos aportados an aflos anteriores como pago de deudas de acclonistas, se decidio que
el valor en libros de las propiedades y fitulos entregados a la Compania sea dado de
baja, por lo cual la Administracion de la Compafiia reconocid una pérdida neta por estos
conceptos de USS$1,.926,931 registrada en &l rubro Otros ingresos (agresos), neto.

Véase adiconalments Nota 12 y 27
Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aflo terminado o 31 de dicembre del 2015 han sido
emitidos con la aulorizacidn de fecha 18 de marzo del 2018 de la Gerencia Ganaral y
postenomenie serdn puestos a consideracitn de & Junta Genoral de Accionistas para su
aprobacibn definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion ge describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estos estados financieros (no consolidadeos). Tal como lo requiera la Noma
Internacional de Informacion Financiera, estas politicas han sido disefacas en funcidn a a
MIIF vigente al 31 da dicembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los
ejerciczos preseniados en estos estados financieros.

Bases de preparacitn

De acuerdo con las Mommas Intermaconales de Informacon Financiera, los estados
financeros de una entidad que posee una subsidiana (entidad a la que controla) s2
preaparan sobre una base consolidada 5in embargo, &8 permitido que, sea porgue la
legislacion del pais de & entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad o

(8}



2.2

MARURI PUBLICIDAD 8.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresads en dolaras sstadounidanses)

congiderd, e preparen estades financieros ncividuales de la empresa controlante, los
gue s& denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financleros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
eslan préeparados de acuerdd con las Nomas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emibdas por & Consejo de Normas Imamacionales o Contablicad (IASB), las
que han sido acopiadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
mﬂhtrﬂmmmummmnm:m uniforme en los
ejertiC0s que 5é presentan.

Los estados financieros separados de a3 Compafifa han sido preparados de acuerda con
ei principio del costo historco. Marui Publicdad 5. A Marpublicidad también prepars
estados financieros consoldados con su subsddiaria por posesr mas dal 50% de
participacion acoonaria en la misma y mantener & poder de gobeamar sus politicas
operatvas y financieras. Los estados fnanceros separados de la subsidiaria son
requendes por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto log estados
financiercs separados reflejan la actividad individual de Maruri Publicdsd S A
Marpublicidad, sin inclur los efectos de la consclidacién de éstos con su subsidiaria,

La preparacion de los estados financieres de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimadcs conlables criticos. Tambsén reguiere gue la Administracion eferza su juitio en
&l proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafila. En la MNota 4 se
revelan [as areas gue implican un mayor grado de juicio o complajidad, o las dreas donde
los supuestos y @stimaciones son significativos para los estados financieros

Debido a |a subjetividad inherente en aste proceso contable los resultados reales pusden
difenr de los montos esbmados por la Administracion

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A Iz fecha deé emision de estos estados financieros, no & han publcado enmeendas,
mejoras @ inlerpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia vy que [a
Adminstradora ha adoptado con anlicipacion El |ASE considera como necesancos y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatona a partir de [as
fachas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguienie)
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MARURI FUBLICIDAD 3.A. MARFUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANCS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NIIF 18 y
NIC 25
NIF 11

MNiF 14

NIy
HIC 3
MIC 15§
MIC 41

MEF §

MiF T

Wi 1

MIC 18

MIC 34

MiF il
HEiF 127
RCm

hiF 3
MiF 3

MIF 15

Tema

Enmisnpa Sobre @ wesls © APOMRES OB GCEWDS OTETR UM varsloasla y BuLE
BNOCIIEE i ARGDCTN Conjunine.

Spe s conlabilbacits de SOGWECIONES D4 PARiDQICGnE: BN
BpRrAsoNE Conjusln
Mimoa Descibe O 800 08 @5 CAOEEs oo Ofermeniss 9o ecividstes
reguisdes Coeny lmy mosion 08 QRNISE § INDPEAD QuE N A8 MCONDOSNEN DO
BOEAES B DEAYSE (A8 ateErda B SRR MOSYRSC [ SR OoMper o Aejuades
Flw une lipaaion
Enmonga Adefscan sobre 8 MEloCos mplabies O8 CopRRCHGHn
AMOTEECA
Enmavida. Pantas de producoon, fs omies deben CoMBGIRTENS cOMmO
PrOpuddsd, PIAOTA | SUNIED, 19 UE B3I UNCOTSTRERID T3 ST @ 38 laDTEacin
Enranda Peemids gue ws erddedes wiilcan & méfoeo del valer patnmzalsl pars
fas cordabiizaciesss de lBs Feormicnas 8a SubSid@ERas, ABQOCON COMLIPIGE ¥
asocadas an sus ssiadcs finenciecs separedcs. oo acusmo a NIC 28
Wajora Clarficacen de cierics lemas relacionados B |8 clasificacion antre aclivon
manisnldan pare (s vents o pars s distrbuciéa,
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La Administracion de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enera
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, noc han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmenta, se encuenira en proceso de
evaluacian, los mpactos de la adopcidn por 108 pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no &8 generard un impacto significative en los estados financeros en el ejercicio de su
aplicacion inicial

Moneda funcional y monoda de presantacion

Las partidas en los estados financieros (no consobdados) de la Compafiia se expresan an
ia moneda de! ambiente econdmico (imaric donde opera a entidad (moneda funconall
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARFPUBLICIDAD

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
{Expresaco en dolares estadounidensas )

Los estados financieros (no consolidados) se expresan en dolares estadounidenses, que
es [a moneda funcional ¥ |la moneda de presantacion de la Compafia,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentas de efectivo comprenden el efectvo disponible, depositos a la
vista en bancos locales, y sobregiros bancancs.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compadia clasifica sus activos financieros en las sigueonies categorias “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "actives financiercs mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes
categorias: “pasivos financleros a valor razonable a ravés de ganancias y perdicas” y
“otros pasivos financleros™. La clasflcacdn depende del proposito para el cual se
adquireron los activos o contrataron los pasivos financieras. La Administracion determing

la ciasificacion d@ sus activos y pasivos financiercs a la fecha de su reconocimianto
iraciad

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compadiia mantuve
unicamente pasivos financeros en la calegoria de “ofros pasivos financieros”™ Las
caracteristicas de los refenidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Prestamgs v cuenias por cobrar

Representados en ol estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas. Son actives financiercs no derivados que dan deracho a
pagoes fijos o delerminables y que ne colizan en un mercade active. Se incluyen an
e| activo corriente, axceplo por los de vencimiento mayor & 12 meses gortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Oxros pasivos financieros
Representados en el estado de siuacion financera por cuertas por pagar a
proveedores, relacionadas y olras cuentas por pagar Adicionaimente al 31 oe
diccembre del 2014, incluye cuentas por pagar por obligaciones financieras y emision
de cbligaciones.

Se incluyan an el pasivo commiente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financlera
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
AROS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en doiares esladounidensas)

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafila reconoce un aclive o pasive financiero en el estode de situecion financiera
@ la fecha de la negociacidn y s& reconocen cuando s& comprometen a comprar o vendar
el active o pagar el pasivo

Medicién inicial

Los actneos y pasvos financieros son medidos iniciaimenis a su valor razonable mas
cuaiguwer coslo alribuible a @ transaccion, que de ser significalivo, &8 neconocido como
parte del aclivo 0 pasivo, sempre que & actvo o pasivo financiero no sea dasignado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y este es significatvo. Con
postanondad al reconocimianto inicial la Compafiia valoriza los mismos como 58 describe
2 continuacion:

Medicion posterior
(@) Prestamos y cugntis por cobrar,

Postenicr & su reconccimiento micial se miden al coslo amorizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafila presenta las siguientes
tuentas centro de esta categoria.

(i) Cyenias por cobrgr comerciales: Estas cuenims comesponden a los monios
ateudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal del
négocio. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasilican comeo activos
corrientes, de lo contrano se presentan como activos no cormientes Se
reconacen a su valor nominal que 5 equivalente a su costo amortizad O pues
no generan interasas v son exigibles hasta en 890 dias, menos la provision por
detarioro correspondiente.

() companias ralac ag. Estas cuentas corresponden a
los mmtn lﬁm:lldun por mmpaﬁiua relacionacas por servicios prestados
présiamos realizados. Se reconocen a su valor nominal que es equivalenta a
su costo amorizado pues no generan intareses, porque no tiene definido un
plazo de cancelacion, por lo antes expuesio, eslas cuenias son presentadas
como actvos comentes.

(o) Diros pasvos Snancieros:

Postenor a su reconocimento imcial se miden a costo amorizado aplicando @
método de interés efectivo. La Comparia mantiene las siguientes cuentas dentro de
gsia categoria

i)  Obligagignes bancarias Se registraban inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estaban coniratados a las tasas vigentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
[Expresads an doianss nwmnm;

&n al marcado, No existian costos de ransacciones significativas incurridos al
momeanto de su contratacion. Los miereses devengados en eslas obligaciones
se preseniaban en @l estado de resultados integrales bajo el rubro de "Gasios
financieros’, los Intereses pendientes de pago se plesentaban en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro "Intereses por pagar”,

(i) Oblicaciones emilidas: Comprendian los thulos valores emitidos por
Compafiia denominados ciase 1. Fueron colocados mediante oferta pubkca
en el mercaco bursdtl a ftraves de las bolsas de valores legaimenie
astablecidas en el pais Las obligaciones por pagar se reconocian
meci@meniea a su costo, nelo de los Ccosios gue s& hayan ncumido 2n la
transaccion, postenommenis se miden a su coslo amonirado. Los intereses
devengados correspondientas a los titulos valores se presentaban con débito
a los gastos financiercs y los intereses pendientes de page se presentaban an
el estado de situacidn financiera junto con & principal

(i) Proveadores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adauiridos de
proveadares en @l curéc normal del negocio. Se reconocan & su valor nominal
gue B8 equivalente a su costo amonizado va que no generan ntereses y son
pagaderas en plazos mencres a 90 dlas.

(v}

afiias relacionadas Corresponde a obligaciones de
mnwmhmmmrmm&
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,
debido a gue no tienen definido un plazo de cancelacidon, por lo ante expuesto
son presentados como pasivos comentes

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compadia sstablece una estimacién para pérdides por deteriore de cuentas por cobrar
comercidles cuando exisie evidencia objetiva de que La Compafia no serg capaz do
cobrar todos los importés que se le adeudan de acuerdo con los Wéminos originales de
las mismas. La existencia de dificullades financieras significativas por parte del deudor, |a
probabilidad de que @l deudor entre en quiebra o regrganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta a8 cobrar se ha
deteriorado. El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que s& valora como la dilerencia entre &l importe en liDros del activo y el valor actual de
los fugos de efeciivo futuros esbmados descontado a la tasa de miterés efectva onginal
dai activo financiero

Al 31 de dicembre cel 2015 y 2014, la Compafia ha regstrado estimaciones por
daeterioro de sus cuenias por cobrar por US3207 1158 v USS248 435 respectivaments, que
representa la provsidn sobre los activos no recuperables de acuerdo al estudia
individualizado de cada clisnte, #l cual se presantan deduciendo @l rubro de cuentas por
cobrar comerciales.
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{Expresado en ddlares estacounidenses)

5i, en un periodo postenor, &l monto de (@ pérdica por geterioro disminuye y, dicha
dismmnucon se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurmdo despuds de gue
e reconocio dicho deteroro, sa reconoce en @ éstado de resultados nfegrales |8
reversion de la pérdida previamente reconocida

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

2.5

2.8

2.7

Lin actvo financiero se aliming cuando expiran los derachos a recibir los flujos de efectve
del activo ¢ si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmania
los nesgos y benaficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |a
Compafiia especificadas en ol contrate se han liquidade

Derechos fiducianios

Al 31 de diciembre del 2014 Correspondia a los derechos scbre los aclivos netos del
Fideicomise de Fiujos Emisién de Obligaciones Marurisa, los cuales se componen
principalmente del efaclivo neto que deben ser restiiuidos a La Compafia, de acuerdo a
las instrucciones astablecidas en al contratd de constitucion

Al 31 de diciembre del 2015, el Fideicomiso de Fiujos Emision de Obligaciones Marurisa,
fue liquidado debido al cumplimiento de su objefive

Impuestos y retenciones

Coresponden prncipaimente a crédito tributaro del impuesto al valor agregado v
retenciones del impuesto a la renta que serdn recupersdas en un periodo menor a 12
meses efectuados por terceros Cuando |a Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados o cargan a los resultados del afo,

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histénco, menos depreciacionos
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, de acuerdo a las directrices
de la NIC No. 16 de “Propiedades, Planta y Equipos” El costo incluye los desembolsos
directamente ainbuibles a la adquisicion 0 construccién del active. Los desembolsos
posienores a @ coOmpra O adquisicion SO0 son capialzados cuando es probable que
beneficics econdmicos fuluros asociados a la nversion fluyan hacia la Compania y los
costos puaden ser medidos razonablemente Los olros desembolsos postenores
corresponden a reparaciones o mantenimento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian La depreciacidn de las propiedades y equipos, es
caloulada linealmente basada en la vida o6l estimpda de ios enes, o de §us
componentes significatives identificables que posean vidas utiles difersnciadas, y no
considera valores residuales, debido a gue ia Adminisiracidn de la Compafila astima que

(15)
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@l vaior de realizacion de sus propiedades y equipos a8 término de su vica Ui no es
relevante.

Las estimaciones de vidas ufiles y valores residuales de las propiedades y eguipos san
revisadas, y ajustadas si 88 necesario, a cada fecha de cierre de |os estados financieros,

Las vidas Utiles estimadas de propledades y equipos son las siguientes:

Tinp de bicnes Numermn ge &0
Eaificic 20
Adecuaciin 20
instalaciones 10
Vehiculos 5
Mobillarics, enseres vy equipos 10
Equipo de computacidn

Las pérdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos. se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libres y ge incluyen en el estado de
resultadas integrales.

Cuando el valor en libros 0e un activo de propiedades y equipcs excede a su monto
recuperable. este &8 reducido inmediataments hasta su valor recuperabile.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se captakzan siempre y cuando esién
relacicnados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolengado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diclembre dei 2015 y 2014, Ia
Compafila ng ha temdo ningun provects, por lo qué no s& han actvado costos de
endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos)

Los activos sujelos a depreciacion o amortizacion se somelen a pruebas de detenorn
cuando se producen evenios b circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en fibros. Las pérdidas por detenioro comesponoen al monto en &l gue al valor an
Ebros ded achvo éxcede a SuU valor recuperable

El valor recuperable de 08 aclivos coresponde al mayor entre ol monto nelc que se
oblendra de su venta o SU valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por detenoro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerics en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de
afectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaflia registra una pérdida por defenoro en los resuliados del
ejercicio. Los saldos en libros de actvos no financieros que han sido objeto de castigos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

|Expresado en dolares estadounidenses)

por detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibies reversiones del deterioro

La Compafiia evaiia anuaimente |la exstencia de indicadoras de delercro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se@ han reconocidc
pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido & que la Administracion ha
determinado gue no existen ndicadores de deterioro

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Subsichas

Subsiciarias gon todas las entdades sobre las que la Compaiiia eajerce control sobre |2
misma, teniendo |a capacidad de influir en kos rendimientos a través de su poder sobre
eésta, por ello un inversor controfa una participada sl y solo s esle reune todos los
elamentos sigulentes, a) Poder sobre |a participada, b) exposicion, o derecho. a
rendimientos variables procedentes de su implicacién en |a participada; y ¢) la capacidad
de utilizar su poder sobre la participada para influir en el iImporte ce |os rendimiantos del
IMeersornr.

Al 31 de diciemnbre del 2015 y 2014, la compafia censolida sus estados financiercs con
Maruri Digital Cia. Lida. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2014, consoldé con la
compafiia Blua Moon Trading S.A.. al cumplir con los requisitos sefalados en la NIIF 10.

Asgoieda

Azociadas son todas las entidades sobre B que @ Compafia ejerce irfluancia
significativa pero no tene conirol, lo cual generaimente viena acompafiado por una
pariicipacién de entre un 20% vy un 50% de los derechos de volo, de acuardo 3 o
sefialado en la NIC 28 “Inversidn en Asocladas”

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el melodo de paicipacion e
inicialmente s& raconocen por su costa. Bajo el método dé la participacion, la inverson en
la asociada es regisirada en el estado de siuacion financiera a su costo mas la
participacidn de la Compafia en los incremantos o disminucionas del patrimonio de la
asociada,

El estado de resultados refieja 8 participacion de @ Compafia en los resultados de fa
asociada Cuando ha habido un cambio reconocide directaments en el patrimonio de la
asociada, la Compafiia reconoce su participacion en dicho cambio y lo revela en el
estade dé cambiok en @ pafrimonio. Las ulifidades y pérddas que resulien de
transacciones entre la Compafiia y Iz asociada son eliminadas en la medida del interés
én fa asocaca. Las politcas contables de las asociadas concuerdan con las usadas por
la Compania para transacciones equivalenies y crcunstanoas wmianes
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasio por impuesto & la renta del afo comprende el Impuasto a la renta corriente y &l
diferido. El impuesto se reconoce an el estado de resultades integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en &l patimomo. En este caso al
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

ta)

(&)

Impuesto a 18 renl comente. La provision para Impuesio a la renta se calculs
mediant? la tasa de impuestc aplicable a las utildades gravables y se carga a los
resultados del aflo on que se devenga con base en ol mpuesio por pagar exgibie

Impuests a la réntd diferido. El Impuesto a la rerta diferido se provisiona en su
totalidad, por & método del pasivo, sobre las dferencias temporaras gue surgen
enfre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas iributarias que han sico promulgadas a la fecha del estada
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando &l impuesto a la
renta diterido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden fas canlidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos fuluros, relacionadas con.

i) las dierencias lemporarias deducibles,

) la compensacikon de pérdidas obienidas en penodos anlenores que fodavia
no hayan sido obeto de deduccion fiscal,

{ii) s compensacion de créditos irbutarios no utiizados procedentes de
pernodos anleriores, siempre y cuando no se solicle su devolucion ante &l
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utiizacion

Los impuesics a la renta diferidos aclivos sdlo se reconocen on la medida que sea
probable gue se produzcan beneficios tribularios Tuluros contra los gue se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesios a la renla diferides activos y pasivos se compensan
cuando exisia el derecho legal exigible a compensar impuestos actives correntes
con impuesios pashvos corentes y cuando los impuesios a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, la compafia no determing diferenceas temporanas
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2.11 Beneficios a los empleados

(al

(b)

Beneficlos de corto plazo

Se regstran en el rubro de provisiones del esiado de silumcidn financiera y
COMESpONOEN pRncipaimeanie a°

(i} Paricipacio : s & dades Calculada en funcibén del
1ﬁmuwmmmmmnmmn-ummm
e@siablecido por a legisiacion scuatonana vigente Se regisira con cango a
resultados y se presenta como parle del costo de ventas y de ios gasics
adminisirativos en funcibn de |a [abor del empieado que recibe este penefico

(4} Vacaciones Se regisira al gasto cuando son lomadas por &l personal de |a
compafiia, debico a que la administracion consdera Que su provisidn no
afecta significativamente las cifras de los estados financieros.

1))

nrﬂvlslunm ;r puum'l ﬁn u-::uurm:r ala Iaglslai;lﬂn wgantn on el Ecuumr 5

(v) Beonos de cumplimiento y retencion, Corresponde a los montes que la
Compafia estima necesarics para cubsir benaficios varables de ciertos
epeculivos para cumplimiento de cbjetivos y retencidn de personal

Bensficios de largo plaro

O . E psahucio. La Compaifiia tiene un plan de
mmmmﬁﬁnmﬂrm normado por las leyes

empleador o por ol trabajador, & empleador bonificard al tvaba@acor con el
veinticinco por clonto del equivalenta 3 la Gima remuneracidn mensual por cada
uno de los afos de servicios prestados a la miema compafiia o empleador, este
benaficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisidon para jubilacién patronal v
desahucio con base en esludios actuarales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con carge a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual s& determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando k3
tasa anual de conmutacion actuanal del 4% eguivalents a la tasa promedio de los
bonos de gobieno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en l& que los_beneficos seran pagados y gue

tienan f&rminos que s& aproximan 3 los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimenio
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Las hipotesis aciuariaes incluyen variables como son en adicion @ a lasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneracionas, Incramento fulwm de remune@cionses,. (asa de rofEacon, entre
atras,

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen dé los sjustes basados en la
experiencia ¥ cambios en los supuestos actuarales se cargan al otro resultade
integral en los pericdos que surgen.

Los cosios da los senacios se reconocen inmedistaments an resultados del afo Al
ceme del ano las provwsionas cubmen a todos Ios irabajadones que se encontrakban

trabajando para la Compafiia
Provisiones Corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) [a Compafia tiens una cbligacion presente, ya
sea legal o Implicta, como resulledo de eventos pasados, (i) ea probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (i) el monto se ha estimado
gde forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a
administracion, & la fecha de ciere de los estados financieros, de los desembolsos
necesanos para liquidar la obligacion,

Distribucion de dividendos

La distnbucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio
en & periodo en el gue los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compafiia, Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, ne s& han distribuidos dvidendos

Reconocimientos de ingresos

Los Ingresos comprendan o valor razonable de o cobrado o por cobrar por los senvicion
prestados an @ curse normal de |as operaciones de la Compafiia. Los Ingresos se
miuestran retos de impussics y descuentos otorgados

Los ingresos son reconocidos en e medida en gque o8 probable gue los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puadan ser medidos con fiabdlidad y cuando (a
Compafiia preste sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de ks
prestacion final del periodo sobre & que se informa.

Costos y Gastos
Los coslos y gastos se reglstran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurmen,
independientem=nte de |a facha en gue se realiza & pagoe, de acuerdo a los ineamiantos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacidn de Estados
Financieros”,

(20)
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(Expresads en 00lares estaooundenses)

Cambios en politicas contables

Al 31 de diciembre del 2014 la Administracion de la Compafiia decidié mediante acta de
Junta General de Accionistas firmada el 19 de diclembre del 2013, suspender el plan de
beneficio definido correspondients a fas bonificacionas por desahucio, basados en las
estadizticas de la Compafia, las cuales presantan un bajo nivel de pagos en relacion al
beneficio antes mancionado, Véeass al cambio de la palitice contabla a&n la Nota 21, cuyo
resuitado no afecta sustancialmente los estados financieros tomados &#n su conjunto

Al 31 de diciembre dei 2015, la Adminittracidon de la Compafia decdid provisionar los
beneficios definidos comespondients a las bonficaciones por desahucic astablecidas por
&l penito evaluador Debido a la publicacion de la Ley Orgéanica para la Justicia Laboral y

reconocimiento del trabajo &n el Hogar, 'a cual establece que el desahucio se cancele en
cualguier instancia de terminacion laboral,

Al 31 de diciembre del 2014 la Administracién de la Compafia decidio cambiar el método
de participacion de medicion de sus inversiones @n asociadas, por la politica de medicion
&l cosio, basados en las estadisticas de la Compafiia, las cusles presentan un bajo nivel
de fiuctuacion de ios beneficios recibidos. Véase el cambio de la politica contable en la
Nota 13. cuyo resultado no afecta sustancialmente los estados financieros tomados en su
conjunio

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERDS.
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafla la exponen a una varledad de riesges financiercs:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precko v lasa de nterés), nesgo de
crédito y nesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de |a
Compafia se concentra principaimenie en lo impregecible de los mercados financiercs y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en ol desempefio financiero de la
Compafia.

{a) Riesgos de Mercado
Resgo de pracio

La compafiia asta axpuesta af nesgoe de mercado el cual es sensible a los indicadores
del sector publicitaro, Su principal nesgo en este santide esta influido por varables,
come & indice de precios al consumidor (IPCo) cormalacionado con la inflacin, que
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[Expresacs en doiares estacounidenses)

(&)

gfectaria &l detarminar |08 precios de los senvicios publicilarios en refackin a la
Competencia,

La administracién reduce su exposicion al riesgo de mercado al inclulr en cada
contrato una clausula de reajuste de precios, misma que se utliza exciusvamente
para determinar las vanaciones en los componentes de los pracios unilanos
justficados en las planillas de avance de los servicios prestados por la Compadia, en
funcion de los indices de precios al consumidor (IPCo)

Debide a que la compafiia no regsira pasivos que generan inlereses a lasas
wvarables no estd expuesta 3l resgo de tasa de interés sobre sus fuos de efectivo

Riesgos de Crédito

Las politicas de adminstracion de riesgo crediticlo son aplicadas principaimenie por
&l area de crédilo y finanzas El riesgo de crédilo s& encuentra presente en el
efectivo. en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar.

Respecto a los bancos & instiluciones financieras donde se mantiens &l sfectivo,
venen calficaciones de riesgo independiente gue dencten niveles de solvencia vy
respaido adecuados, dichas calficacionss en general superan la calificacdn A"

La Compaftia mantiene su efeciivo y equivalenie de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificacidn
Entidad financiers 2015 2014
Banco Bolvanang C A, (1) AAA- A
Banco del Pacifioo S A (2) Pt P

El riesgo de crédito por su naturaieza, es un riesgo inherente, gue si se cantrola
nunca desaparece, #sio por ia faita de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas  Sin embargo de acuerdo al modalo de nagocio de la Compafiia para
reduciric se cuenta con diferentes controles. que incluyen

. Ravision de clertes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion creditica
capacidad de pago, garantias, caracter, entre olras) y cobranzas (Wcovicas de
cobranzas) mas efeclivas, acordes a las ofrecdas por el mercado. y para cada
tipo de cherte canal.

*  Andlisis mensual de indicadores de cartera que permilan aplicar un seguimients
evolutivo para |a tama de decisiones adecuadas y soporadas,

(22}



32

MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AROS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
|Expresags en dolares esladoundenses)

. Mejoramianto continuo de los procesos nmarsos @n las politicas de crédilo y de
cobranzas (soponte tecnoldgico vy harramigntas disponibles).

e Riesgos de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividates operacionales. La administracion prudente del rlesgo de liquidez Implica
mantener suficienta efectivo y eguivalenies de electivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimera adecuado de fuenles de financiamiento
compiometidas v la capacidad da cerrar posicionss de marcado

Continuando con & modelo de negocio y factibdicad intemo que maneja ia empresa
se administra la liquidez tomando en consideracion ios siguentes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas. procedimiantos, manusies de cobranzas
claras que parmitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada que ln soporte

. Elaboraciin y analisis mensual de indicadores que permitan avaluar la gestidn
an delerminados procesos

- La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia),

«  Otorgamiento de descusnios financiercs que incentiven la venta de contado
en ciantes con volumenes altos de compra o cual contnbuye a suU vez a la
bquidez y disminucion del riesgo crediticio.

En ssie senfido, la Compafiia no astd expuesta a resgos significatives de iquidez va que

historicamente los flujos de efectvo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligacionas

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar &l capial son @ salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como amprasz en marcha con el propdsito de generar relornos
a8 sus accionistas. beneflicics a ofros grupos de interds y mantener una estructura de

Continuando con &l modelo de negoco y factibiidad inlermo gue maneja la Compadia s2
administra el nesgo de capital tomando en consideracidn, la rentabiiidad gue genera los
sarvicios de publicidad, lo cual parmite cubrir i0S COS08 asociados y generar resultados
para los accionistas

Adicionaimente, @ compafia monitorea su capidal sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como |a deuda neta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcula comao el total de los recursos ajenos (Incluyendo cuenias por pagar
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(Expresado en dolares estadounidensas)

comerciales y compafilas relacionadas) menos el efective y squivalente de efectivo. E/
capital total se calcula como el *patrimonio neta” mas |a deuda nata

El ratic de apalancamiento al 31 de diccambire de 2015 y 2014, fueron los siguianies.

203 <014
Documenios ¥ cuenlas Dol paganr - PiTheeimes 1452 502 2 358 3654
Documenios ¥ cusnins por pagar - Relacionadas 24T 172 321168
Sobregiros bancancs 31 780 31.851
Ooligaciones con tercaos B3 878 54005
Dhligaciones Bancanos - £03 353

1 798 522 3208 741
Menos | Efecing y equivalente de efecting 5! 1“!.'-‘! 5?‘3.?!5!
Ceuda neta 1. 78T 240 3134 986
Total Patinmomio neto 100 439 2.251 748
Capta total 1.887 669 5,386 734
Ratio ge apalancamiento 8% 5%

La principal fuente de apalancamiento es con los proveedores (2014 con los accionistas
¥ provaadores)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS,

La preparacidn de estados financierns requiere que La Compafila realice estimaciones y
utilice supuesios que afectan los montos incluidos en esios eslados financeros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafila
s& encueniran basadas en la expenencia histonca, cambios e@n la industria @ informacidn
suministrada por fuentes extemas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las sstmaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
imporiantes para reflejar correctaments la situacion financiera y los resultados de la
Compafila yfo las que requieren un alto grado de julcio por pane de la Administracion

(a) Detenoro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafia, con base en la evaluacion individualizada de la antigbedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, tenendo como principal
indicative de dusda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de
80 dias La provisin para cuentas dudosas se canga a los resultados integrales del
afio y les recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos
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(B}

{c)

(d)

Wicla ati I

Los cambios @n circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambics en el
us0 planificado, podrian hacer que la wida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estmaciones se basan pnncipalments en las proyecciones de uso
futuro de s activos, La determinacidn oe las vidas utiles se evalua al cerae de
cada afto. Ver Nota 2.7

Detengro ce actvos N financergs

El defenoro de los activos no financieros s evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8

Las hipitasis empleadas en el caloulo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
pard lo cual wiliza estudios actuariales practicados por profesionakes
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIAS.
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presenian los valores en libros de cada categoria de instrumenios
financieros al clerme 0@ cada ejercicio:

<015 £014

Activo NMinanciero medido al costo
Efectivo y egquivasenies de aleciive a2s2 Ta. 750
Activos financieros madidos al costo amortizade
Cuentas por cobiar comarcialés 3238 247 3. TED. 426
Cuentas par cabrar relaconadas B3 AZE 202085
Total activos financieros i ﬁ“ﬂ 4,045 246
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiros bancanos 31.780 31,851
Dbligaciones bancaring . 403.353
Dbligaciotes oon lercercs 83 078 54,005
Provesdores y obfas cusnias por pagar 1452 582 2,388 385
Cuentss por DaQET relacionadas 247 172 321168
Total pasivos financieros 1.795 522 3208 742

— o T L ——
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiera puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medician

. Precios de cotiracion (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos (nivel 1)

. informacion distinla a precios de colizacidn incluitcos en &l nivel 1 que s& pueda
corfirmar para & aclivo © pasivo, ya que sea dweclamente (precwos) o
indiractamenta (que se deriven de precios) (nivel 2).

. infermacion sobre el active o pasive que no S8 basa én data que se pueda
confirmar &n &l mercado (informacion no obsarvable) (nivel 3)

El valor en |ibros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas.
oiras cuentas por pagar y afectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturalaza de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con terceros v
obligaciones bancarias. su valor razonable es similar a su cosio amontizado debido a que
éstos devengan intereses a tasas de mercada.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

- it
15 2014
Coaga 1.7580 1.750
Banco del Pacfico 5 A 853 R
82832 73755
Sobregines bancanos (1] ﬁ {31851
4 dt did

(1) Sobregiro onginado por cheques airados por la Compadia correspandiente al Banco
Bollvariano C A y no cobrados por sus beneficiarios hasta el 31 de diciembre del

2015 y 2014, v cobrados en su mayoria durante los primeros meses del afo 2018 y
2015 respactivamenta

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR
Composicidn

(Viéase pagina sigumnie)
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2015 2014
Cligntes (1] 3.230.247 3. 768 426
Dateriaro para cusntas incobrables (2) -_:EEI?' i1 5! 248-435]
1 13 3. 520.981
{1} Al 31 de diciembra del 2015 v 2074 Incluye principalmante o siguianie:
2015 2014
Club Spont Emales TE1 440 274 6832
Cordialea 116 083 s
Superdeporie 5.8, 108,602 80 &18
DMacal 5.4 B 24 -
Unkearaidad Intarnacional Del Ecuador T4.413 18.53B
lcesa 5_A. T 148 41781
Iinistenc Diel Ambienia 71,880 225.205
Expoguayaqull 5.4 BE.TED T1A14
Aprovamic 54 5. &00 26530
Compafiia Tebwizion Del Pacfice Teledos 5.4, 56 385 s, e
Bonanova 3.4 EEA02 -
Fama Sour) Mas 7 Rado ¥ Tv Rl - Radio Hit 5.A BMATE od- 350
La Fatdil 3.4, 47780 162,229
Sambite 5.8, 49,833 17683
Industias Lacieas Tonl 5.4 . 235.872
Cadena Ecuatariana de talewaitn A, X451 184,733
Iinistara de Cogrdinaciin do Desarmollo Soaal - 28T 452
Telecuate Guayaguil A 1.802 255682
Uroa menoras 1.505. 703 1.77LT85
A 238 247
Viar antigliadad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2015 2014
Por vencer 1.721.374 1507339
Vencidas
Ce 31 & 60 dias 144 BES 1.514 565
De 81 g 90 dias 161401 209068
De 51 a 18] dias 294 343 TOT2T
De 181 a 360 dias 625,361 98 1086
Mas de 361 dias 2891903 278.621
3,230 247 4765 426
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(2) Los movimientos de la provision por detarioro para cusnias por cobrar @s como

sigue
213 2014
Saido ncsl [ 248.425) [ 240554)
Incrementos {  21.144) { 38925)
Feversos /ulilgacongs 62 468 31044
Saldo hral T"!EHT!"; 248435
DERECHD FIDUCIARIO

Al 31 de diciembra del 2014 correspondia a los derechos fiduciarios, que mantenia |s
Compadiia en el Fideicomiso de Flujos Emisidn de Obligaciones Marurisa, ef cual fue
constituido con la finalidad de cancefar los titulos valores a los Inversionistas La
Compania, lomandd én consideracitn los sakdos ¥ transaccioneés del Fideicomizo, no
consolida sus estados financieros, debido a que los efectos no son Importantes tomando
los estados financleros en conjunto. Al 31 de diclembre del 2015 este Fideicomiso fue
liguidado debido al cumplimianto de su objeto para @ cual habia sigo constiiuido.

CUENTAS POR COBRAR - POR LIQUIDAR

Composicidn
2015 2014
Cuentas por facturar chenta 110250 118 250
Crras it =
120081 118250
———— e

(1 Al 31 de dicembre dal 2015 y 2014 ncluye valores faciurados por proveadores de
forma anticipada, los mismos que seran devengados con fuluros servicios a prestarse
al Banco Central dal Ecuadar

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicion.
015 2014
Bonificacion por volumaen TV (1) 160 809 721657
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11) Comesponde a las provisionas gue realiza Marur Publicided S A como un
reconocimiento de ingresos producto de una bonificackén pactada con ios medios por
&l volumen de servicios conlratados, los cuales incluyen principaimante a_ || Cadena
Ecuatonana de Television CA. Canal 10 CETV por US5364.431 (2014; USE31 903) 1)
Compafia de Television del Pacifico por US$51.331, i) DwrectTy Ecuador C. Ltda.
21000 {2014 USS83 502) Adicionaimenta al 31 de diciembre del 2014 incluye
US$35.862 correspondiente a Relad 5.a (Canal 1)

11. IMPUESTO POR RECUPERAR

Compogicidn:

2015 2014
Credito Tributare por relenclones en la fuenie de IR BE.857 BE 637
Impuesto al Valor Agregado (I'VA} 70.182 1143 968
Retenciones en la fuante de I'VA 21.774 .
Retenciones an la luenta de IR del ejercicio 10337

200 625
—

12 PROPIEDADES Y EQUIPDS

El movimienic y los saldos de las propiedades y equipo s¢ presentan a continuacibn

(Véase pagina siguiente)

{28)
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADDS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Exprasado én dolares estndounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADAS
Composicion;
Porcentaje de Yalolen Loy
partepacon
Razon Sogal en 2| capital 018 2014
Maruridigital Cia Lide (1) o3 B39 (204 5D 126178 128 178
Bise Moon Trading S.A. (1) 93 88% : €353
Expo Guayagul 5 A (3 25% . 370000
Holding Tonicop 5.4 (4) - = 1.980

125178 2351

(1) Coresponda al paguete accioniario mantenido en Marundigital Cla. Ltda Mediante
escritura publica de cesién de participaciones def 20 de Jullo del 2015 y mediante
resolucién tomada por la Junta Universal de Socios de Maruri Digital Cia. Lida
Mardigital celetrada el 16 de julic del 2015, e Sefor Andrés Marur Rojas cede vy
ransfiera, a favor de la Compadia 9989 participaciones, con lo cual & 31 de
diclembre del 2015 la Compahia mantiene un tolal de 18 988 acciones perienecents
a la compafia a un valor nominal de US$1 cada una

(2) Al 31 de diclembre del 2015, Mediante Acta de Junta General Extracmdinaria de
Accionistas del 16 de julic del 2015, se resolvio vender el paguete accionarno
manténido &n esta Compafiia, transaccion efeciuada a su costo de adquisicion

(3 Al 31 de dicembre del 2015, medianie Acta de Junta General Extracrdinana de
Acconistas del 2 de Octubre del 2015, se resoiwd dar de baas las acciones que ia
compafia mantenia en Expo Guayaquil, ajustando conira los resultados del ejercicio

(4} Al 31 de diciembre del 2015, mediante cesidn de derechos del 28 de julio del 2015, la
Compafia procedid a transferr 508 acciones al Seflor Eduardo Aguiles Marun

Miranda

Movimiento,

2015 2014
ESaldo 5l 1 de ansm BO3.511 503 511
Verta de acciones (Blue Moon y Hotding Tomicorm) 18,333 i
Baj de acciones (Expo Guayaguil) (370.000) -
Sakdo al 11 de doweinbee qE.ﬁu 503 511

A e——— —

Los estados financieros de Maruri Publicidad 5.A. MARPUBLICIDAD por el afo terminado el
31 de diclembre del 2015 y 2014, también se presentan consolidados con su compania
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANCS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

[ S pR——

subsidiaria en l& cual posee una paricipacion accionaria mayor al 50% o eerce el control, tal
como lo eslaplece [as Normas Internaclonales de Informackon Financlera, sin embargo, de
acuerdo a o requermentos establecidos por iR Superintendencia de Compafias se
presentan estados financieros separados,

OTROS ACTIVOS
Compaosicion:
2015 il
Depasitos &n garantia por arfiendo de nmuesbies 1311 11.685
OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicidn al 31 de diciembea del 2014:
Intardss anuial
L38) 2014
Banco Bolwvariano Panama Bank (1) 7.78% 400000
EBanco Balivariana C A (2) 10.20% 3353
403 3533

{1} Correspondia a présiamo otorgado para capital de rabayo @ una lasa de inferés
entre & 7.78% anual ¥y fija convencimento en 4 meses plazo. La deuda se
garantizd con activos personales de los accionistas. Esla obligacion fue cancelada
durante el 2015

i2) Correspondia a préstamos olorgado para adguisicidn de vehlculos a una tasa de
interés antre &l 8% al 11% anual y fija, convencimiento hasta ean 2 afios plazo La

deuda se garantizé con activos personales de los accionistas. Esla obligacion fua
cancelada durante &l 2015,

OBLIGACIONES CON TERCEROS
Composicibn

(Véase piEging siguiesnie|
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MARURI PUBLICIDAD S A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresad &n dalares astadounidenses)

13 2014
Carmen Rojas de Marun (1) § 236 5263
Inmobiliara Pleamar S A (2) 58 742 =874
T BanrE T BAOOS

(1} Comprendia a saldo del préstamo otorgado inicialments por US3100.000, a un plazo
ge 24 meses, cuyD vencimiento era e 4 de julic e 2012, a una tasa del 12% anual

FOSIENOr @i vENCIMENo, NO S& esluve QENETANTd NlEreses.
(Z) Comesponde a saldo del préstamo ctorgado iniciaimente por LIS$140.000, este no
tiene fecha de vencimiento y No generan inferasas

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composician:

AL 2014
Proveadores (1) 1184 714 2.022 586
Otras cuentas por pagar (2) _‘Iﬁ% _2%?%}

(1) Al 31 de dcembre ded 2015 y 2014 comesponde a lacluras por transmisadn
publicacion y produccion de pubkcidad para los clienles, con plazos de hasta 90 dias.
#itas no generan inferés un cetalle es el siguente

2019 2014
Producioras (a) 870,588 845 658
Radio (b) 35079 480 687
Canales da Telovisidn () 03,579 548278
Via plblica 22,363 B0.473
Prénsa 18428 38.639
Reviatas &4 677 21,738
Otros . 16.102

7104 714 £.022.596

(@) iIncluye pancipalmente a valores por pagar &

{Véase pagna sguiente)
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARFUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AROS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses

(&)

Comuncaciones Visual

Sancho BBDO

Fernando Davalos Ca, Lida.
Granda Encalada Frankiin Andres
Etra Comunicaciones

Cineassist 5 A,

Matrovmssin S.A

Pitesi Sinche David Farmando
Lovato Zarate Margarita del Rocio
Luna Chacca Sliva Lorena
Andrade Espinoza Carlos Luis
Grupdisiri S &

Clariea Vicloria Cuesta Plaza
Crakcomunica Cia Lida,

Escopusa

Moncayo Merano Francisco Xavier
Ludwig Dimitrov Alvaraz Endara
Muttwisidn Cig. Lida

Garcia Ruiz Juan Gabrigl

Chung Yepez David

Cuesia Plaza Jose Eawer
Salguero Guevara Juan Carlos
Benavides Suarez Mauricio Eugenio
Tomescal 5.A

Umacrealve S A

Magaudic S A

Stoes 5.4

Satre Comunicacion Integral Ca, Liga
Kuomodo Cia Lida

Vara Flores Mariize Andreg
Comaa Guerma Canos Alberto
Diros manones

Inciuye prancipaimente a vaiones por pagar a-

(Véase pagina sgguiente)
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS (NO
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

=

Ragin Canels

Radio La Otra Guayes - Rock & Pap
Radio La Otra Pichinzha - Ecuseniace
Coraps

Radia Forever

Radw Ondas Cafaris

Vicaraty Aposiobco De Essneraidas
Rada La Voz De ingaprca- Cafiar
Ragio Caribe Eameraldas

Radio Fuego Guity

Magio La Yoo De Galapagos
Radio Tricolor De Riobamba
Grupo Teleirsuar

Radio Cumanda

Radio Bandida 88 7 Fm

Radio Union (Chone) - Manabi
Rado Complice

Radio Tropicalida ! La Tele

Radia Uinion -Esmeraldas
Fundacitn De Asistencia Social Enlace La Alborada |
Teleonda Musical FM Cia Lida
Radio La Vior del Tomebamba
Tolafutura E A

Radio Super Sal

Rado Zaracay

Radio La Viaz de su amigo
Rado Scandalo | Barrerasa 3.A
Hado Estrels

Antena 3 - Guayas

Rado Costamar - Mania

Radio Musical dal Coca

Radios Sucesis

pFirhl

48 858
24087
15834
18,129
11.814
10 838
8160
7 005
T.847
8,602
8 445
a.018
8 804
5.600
8.524
5,475
8 452
5,387

52654
5180

4 DB4
4778
4711
4551
4614
4125
1482
1.020

264

2014

15,868
4762

24772

7426
12832

7 EE8
4 443
13512
8445
G543
B. 250
6221
5.524
5671
T.3E2
2.208

13.088
15 BE3
&7 T
BEAT
BTy
5834
G413
4740
g1
G518
B.311
$.885

Oiros menores qﬁﬁ EIE 42%:,$

Incluye principalmente a valones por pager &

(Véase pagna sguente)
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Exprasads en dolares sstadounidenses)

018 2014

Manglar TV 38 24,160 :
Compafis Telavisidn del Pacifios Teledos 5.4 18,443 70718
Las Paima TV Canal 44 13 504 -
Ecusdor TV y Rodic 11.630 21 366
TV Conal 27 H182 b R
Cadens Ecusioring de Talewsitn C 4 - 147 457
Telecustro Guayaqul C.A. . B6.062
Compafia Andnima Telenacional S5.A - 514672
Corporackin Ecuatonana de Television S5.A - 53572
Canal Uno - Rialad . 24 04D
RTV Ecuador . 19.808
Diras menorss 17170 72,348

E4B 275

(€) Comgrenden a valores por pagar a proveedores cuyo servicios corresponde a la
gestian y administracién de la Compaila, entre los principales ncluye lo siguiente:

2015 2014
Ibope Tene del Ecuador S A 22013 41 784
Sanco Bolvanano C A 40 837 33631
Ciub Depotivo Espocialzado aTeT2 20.320
Comecel 16 838 )
Moore Stephens & Asociados Ca Lida I7.700 -
Datapro 5.A. 13.299 13.596
Compatia De Seguros Mapfre Atlas S.A 13.050 10.044
Jorge Ralael Cabrera Bulee 12.781 =
Dialcal 5 A, - 17.703
Taleradio 1350 AM S A . 14 776
Pecificard Tarjata Corporativa - 10.974
Level 3 Ecuador Lvit 8. A, - 10,912
informacion De Medios 5.4 . 10,304
Ofros 81410 t82.145
257600 5.7

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

B siguente es un resumen de las prncipales transacciones realizadas durante ios afios
2015 y 2014, con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
companias y panes relaconadas a () las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o narectamente controlan o son controladas por la Compafiia, enen controf
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MARURI FUBLICIDAD 5.4, MARFUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADODS)
ANOS TERMINACO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

conjunic o influencia significstiva (asocladas) y i) personal clave de la perencia o

adminisiracion

Saldos al 31 de diciembre

Docurmenios y cuentas por cobrar
[Agompanias relacionadas.

Iritro Publicidad 5.4
Blus Moon Trading 54

Cugnlas por cobrar Acgionisias:
Edusrda Marur Miranda

Fausto Marun Biranda

Ciaga Marur Miranda

Varanica Marun Miranda

Santago Marur Riojas
Andrés Marud Rajas

Total cuentas por cobrar

Documentas v CUenias por DEgar

A ompalias.

[Blacondtas:
Marurl Digital Cia: Lida. Mardigital

Tolal cusntas por pagar

[ransacciones mantenidas durante los aNos

HOMPES T8 SSTCits
Miarurl Digitel

ErésEmas
Eauande Marur Mranda
wertricE Marun Miranda
Santago Marun Rojas
Fausts Marur Miranda
Blus &zan Trading
Marun Crgiiai
IrvEre Publicides 5.4

Hangrarios Profasionales
Eduedo Marun Miards

Baruni Cegital
Hiue Maon Trading

Eelgtion

Entidad del Grupo
Enticlad del Grupo

Accionistas
Accionishis
Agcionistas
Arcionistas

heosoriatas
ACCEOrEEns

Entdad del Grupo

Baig

Ecuiadar

Ecuador
Ecuador

Ecuader
Ecuadeor
Eciador
Eguadar
Ecuador

Eciiesar

Ecuador
Ecuador

Comencl
Comercial

Pregtamos
Prestamas
Preglamos
Preghiamas

Preastames
Prestamos

Balaciin

Entdad ds Grupo

Brcionistas
Bocionsas
Brocionstas
Accionastas
Emtidiad del Grugs
Enlidad dal Gruso
Enfided dal Grupo

Accipninias

Entidad ded Grupn
Entidad del Grupo

2015 2014
191,494
BT S
B2 B35 196.330
5860 -
= i3] 1.787
E73 .
Tas 3548
€00
£71
8.4848 5736
B3 B25 202,065
247 172 321 183
FrrREE] 421,168
Flak] Fahil
P -1 S - - X 1 -
H.8680
TES 3.948
| .
. 1787
- 4 830
2Th. 135 31,638
— Gl -
ATB.ETA =42 100
— 301000
211,358
20,000
T 2a], a8
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MARUR| FUBLICIDAD 5.8, MARFUBLICIDAD

NOTAS ALDS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado an dolares estadounidenses)

Ramuneracion al parsonal clave de |3 gerencia

<019 e ld
Sueldos y beneficios sociales - Directares 693.013 915,827
Sumsidos y beneficios sociales - Gerencia 211.857 525.488
B04.870 1.441.315
PASIVOS ACUMULADOS
Compoasicidn
2015 2014
Impuestos por pagar (1) 1437 758 1.245.284
Prevdgiones (2) 285.015 200 558
Bensficios sodales (3) 7211 241790
1.795 882 1.777.642
1)  Composicion:
2s 2014
Impuesto al Valor Agregade (VA) (&) B2 437 217418
Retanciones an la fuenie cel VA (D) 278 862 £48,203
Intereses por pagar (c) 169.893 .
Retanciones an la fuante de impuesto a 1a remta (d) 146127 125.6508
Impuests & la renta por pagar (&) - 53.812
Otros por pagar 342 31
1.437.756 1.245 284

@) Al 31 de diciembre dal 2015 incluye principaimente LUS35E5 764
correspondiente a valores vencidos por concepto de VA en vantas

By A&l 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente US3231.740
correspondente a valores vencdos por retenciones en la fuente del VA
efectuadas.

(c) Corresponde a la provision de intereses por pagar al Servicios de Rentaz
Iintermas (SRI) por valores vencidos.
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MARURI PUBLICIDAD 5.4, MARPUBLICIDAD

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERGS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20156 ¥ 2014
(Expresado en dolares estadounidensas )

(2)

(9}

(8)

Al 31 de diclembre del 2015 Incluye prncipalmente USH116.158

correspondiente a valores vencidos por retencignes eén [a fuente del Impuasts
& la renta efeciuadas.

Al 31 de diciembre del 2014, corresponde US$48 263 por la Gitima cuota de!
convanio realizado para el pago del impuesto a la renta del afo 2013 y
LS55 529 por impuesto a la renta del afo 2014

Corrasponde a provisiones de gastos devengados por semvicios recibidos de los
medios de publicidad. los mismos que wvan hacer cruzadog con la respectiva
recepcidn de la factura. Véase datalle a continuadion:

S 2014
Maktub 5.4 124.052 10.000
Club Sport Emelse 58.237 39.242
Radio Sound Max { Radiay TV RTU 18261 .
Varios B4 435 241 33§

285.015 280,688
(3]  Composicidn y movimiento:
Saldos &l Pagos yia Saldos al
inlela Incremsanios ilizaciones final
Aho 2015
Beneficios sociales (1) 241 730 2. 705 002 (2. 8TT.681) 73.11¢
Ano £014
Beneficos sociales (i) a8k 314 3.545 550 (3.656.084) 241,790

(i)

Incluye principalmente, USS 31.001 (2014: US$38.257) USE15.206 {2014
US$15.450) y USH10.585 (2014, USS12.842), correspordiente a aportes
personales y patronales, Décimo cuarto y Décimo tercero por pagar,
respectivamente. Adicionalmente al 31 de diciembra del 2014 incluye
US5H161. 706 de panicipacidon de trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de amision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
laz autordades tributanas De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2013

al 2015 ge encuentran abiertos a revizion por parte de las autoridades fiscales

(39
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANDOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014

(Expresado en dolares estadoun idenses)

Conciliacign del resultado contable - tributario

El impuesic a la renla de los afos 2015 y 2014 se determing come sigue

2015 2014
(Pérdida) uliidad antes de parficipacion lsooral & mpusstos {2.000.136) 070043
Wanos. Paricipacion labosa| . (161 706)
Llidad antes de impuestos (200,135} 218337
Menos. Dividendas exentes [211.388) .
Mas: Gastos no deduecibies (1) 2771718 BE.Tr4
Blase Impornbbe okl EE0. 184 1.005 111
Tasa do mpuests & la renta 22% 2
Impaiesto & fa renta ceusado 123243 221124
Anticips Impusesio a la ranta 102341 131847
impuwesio par pagar 123243 221,124

(1} Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmentes US3$2, 118 835 corespondiente
& bajas y ventas de aclivos fijos v fitulos de la compania.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del impuesto a la remta por pagear
fue como sigue:

£01% alid
Impuwesio & ia rente caussdn 123,743 227124
Menos
Ratenciones an la feenie efectuadas 1133 580 (215,555
Saldos [a lavor) pol pagar (10537} )

La provisian para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulibdades gravables. Las nomas tributanas vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las wilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si fas utilidades son reinvertidas por ef contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establace ef page de un "anticipg minime de impuesto a la renta’, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se converiira en
Impuesto a la renta definitive, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicie de Renlas
intarnas su devolucion, lo cual podria ser aplicatie, en limitadas crcunstancias descitas
&n la norma que rige este anticipo

1403
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ARNOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 1014
{Expresado en dolares esladounidenses)

Duranie ol afic 2015 y 2014, la Compafia deferming que el anticipo minimo de ascendla
B USS102 241 (2013 USE131.847), monto que no supera el impuesto a la renta causado
por o cual se incluye en el eslado de resuliados como iImpuesto a la renta el monio de
USS123.243 (2014 USSZ21.124)

Iimpuesto a la renta diferido

Dada la naluraleza de las operaciones de la Compafia, no se han determinado
diferencias emporales que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido

Precio de Transferencia

Las normas ributarias vigentes incorporan el principie de plena compelencia para las
operaciones realzadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en o
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solcild se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transfergncia y un
Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el extanor en el
migmo periodo fiscal y cuye monto acumulade sea superior a USH15,.000 000 (Anaxo @
Informe) o US$3.000.000 (Anaxc), En |la referida Resolucion se establece ademas |as
aperaciones qgue no deben contemplarse para el analisis del Anexo @ Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los monios de operasionas con
partes gue sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciangs

La Compafiia no ha afecivado duranie los afios 2015 y 2014 operaciones qué supéren
dicho monto

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
538 publicado an @ Registro Oficial No. 407 el 29 de ciciembre del 2014, se expide &
‘Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal'. medianta el cual, se establiecen entre ofras las siguenies reformas al Reglamanto
para la Aplcacitn de la Ley Organica de Ragimean Tnbutano Interna:

- Amphacion cel concepto de residencia fiscal para personas naturales

. Impasicidn sobre dividendos y anticipo de dindendo.

. Condiciones bajo ias cuales seran deducbles las remuneraciones y beneficios
SOCIaes

. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actvor financieros
cormespondienies a créditos incobrabies

. Se establecen los plazos de amortizacidn y los casos y condiciones pors Su
deducibilidad,
Porcenlaje maxime para |a deduccion de los cosios y gastos incurtidos en
promacion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limita,
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MARURI PUBLICIDAD 3.A. MARPUBLICIDAD

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
(Expresado en daldres esigdounidenses)

- Limites y condiciones pard la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
adminisirativos y de consulloria, asl como |a deducibilidad de |os gastos de
esiablecmientd ¢ puasta en marcha de operaciones,

Casos y condigionas para el reconocimienio de aclivos v pasvos por Impuesios
giferidos

s Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenor

* Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarfa de impuesto a |a renta de
sociedades cuando la composicdn socetaria comespondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicidn sea inferior al 50%.

z Tanfa y forma de delerminar el Impuesto a la renta scbre la utilidad an |z
enajanacidn da derachos repreasantativos de capital u otros derechos.

- Sa modfica el articulo relative a las relenciones en la fuente de impuesic a la renta
por pagoas al extenor,

- Se dispone la aplicacion de la retencion en |a fuente de |VA scbre los pagos v

adquisicionss efectuadas por contribuyventes especiales a otros confribuyentes
especiales

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo s como sigue:

15 014
Jubllacihn patronal 2359455 208 232
Bonificacidn por desahucio B 264

S20.718 208,282
. ]

El saldo de la provision para jubiacion patronal v desahucito al 31 de diciembre del 2015
(2014: Excepto desahucic), corresponde. al 100% del valor actual de la reserva
matematica calculads aciuanalmerts por un profesicnel independeente para fodos ios
trabajadores, que a dichas fechas se encontraban preslando servicios para la Compaia,

Las presunceores principales usadas para propisitos de los calculos son as sigusnles

2015 2014
Tas4a oa destuenlo B3i% B.54%
Tasa de ircraments salasal 3 00% 300%
Taga de incramento de peNSones 2.00% 2.50%
Tasa g8 monmabdad & invalidez (&) TMIESS 2002 T IESS 2002
Tasa de mofacin 11,80% 11,80%
‘ida laboral promedio samanenia g 8.2

T Corresponden a las Tablas da mortalidad publicadas por el Institite Ecuatorans da
Seguridad Socdial en al afio 2002,

(42}



MARURI PUBLIZIDAD 5.8, MARPUBLICIDAL

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADDS)
ANDS TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Exprasado en dilares estadounidensas)

Los importes reconocidos en los resultadoes respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguienias;

2014 4

Cosip-actual del servica _ﬂ%ﬁ,':': k3

Los cambios en la provision acumulada de beneficios definidos por jubliacidn patronal de
acuerdo al informe del actuanio sen 195 sigulentes;

Jupdsgan Desanucia Toinies

LD L] T ELE L
Al Tde wmarn 208 252  J034%8 51830 Bli4d M2 JBATER
Cersin nk-ornl porsEnicio aciugkes 7 SRR L] WHE 1851 BOATT g
Casins Sancame o6z 242 1.3 215 6 050 HEET
Ganaroag ssluaiaeEa i) {247 4 Bz3 [2.876] [ZB270) ERE R ERauy

Banalci pagada

Eipclo de mducckn ¥ Mpudssorms aniepadas (T TOE) 84 3FE] . [ e 3T

Cosl0s sarvc o pasados - - 558 - E 536 .
TFa8.406 OB 2B bLooA Sigie _ aIn W R
EITTEETINTTTT A - e e o ———

1] ]

(i) Existen diferencias enfre la provigidon de bonificacion por desahucio sugerida por el
acluario versus 10s registros contables al final del 2014 por cuanto la Compadia no
efectuaba provision por este conceple. Duwrante &l afic 2015, Ia Admmnistracion de ks
Comparia procedio al reconocimiento de dicha provision, registrando estos valores
contra kos resullados del ejercicie. El efeclo de este ajuste (US$51,8930) no es
significativo i consideramos |os estados financieros en su conjunio.

(i) De acuerdo a la MIC 18 ‘Beneficios a los empleados”, las perdidas o ganancias
actuariaies deber ser reconockdas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambics en el Palrimonio. En & afo 2015 la Compafiia austé un total de
(US$30478) de los cuales cormesponde un valor de (UST1E477) por concepto de
jubilacian patrenal y un valor de US$H4B.954 por bonificacion por desahucio, este
titima mcluye los efectos de afos anteriores que no se habian registrado por este
concepdo, resulanda un afecto neto de UES30.478. el cual fue recenccido en ef Otro
Resultada Integral

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre dal 2015 ¢ 2074, ol capital autorizade, suscrito y pagado de la
Compaiia comprende 1 367 596 acciones ordinarias de walor nominal US31.00 cada
una.

El 16 noviembre del 2011, Eduardo Marur transfirid sus ecciones a la Compania
“Advertising Senices Worldwide PTC Limited” domiciliado en Nueva Zelands
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HNOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS (NO CONSOLIDADDS)
ANCS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresada en dokares estadounidenses)

El 28 de jlia del 2015 Diego Alfense Maruri Miranda y Vercnica Marun Miranda
transfineron sus acciones gue martenian en 2 Compafia, hacia Fausto Andrés Marun
Miranda vy Advertising Services Worlwide PTC. Limited respectivamentes

El 14 de diciembra del 2015, los accieristas Fausto Maruri Miranda, Santiage Marur
Rojas ¢ Andrés Marur Rojas transfnieron |as acciones que mantgnian en la Compania &
nambre de Adverising Sarvices Worlwide PTC. Limited y RICRAN S.A

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a participacion accionaria s& muesira a
continuascion:

2015 a4
(T]:L] [11:33
Harria Haciopalidad Aoziores % fcciargs .
Advirtiaing Serveoed ol dwioe PleLimil Hissa Teilarde 1,367 564 100% TIE A2 S
Rcran 5 A Ecialanans | . . L4
sl Masun dirasda Ecumlanana - . 123084 %
Wartnici Maruri Mimrda Etualonena - - THETER 1
Santiega Marur Eoag Eruatoriena E TFE084 5
Seires Mani Aogas Froualnsia x s 12300 B
oo Marun Miarda Eoaatoriana . . 123084 B
Y567 506 [ 1367 00 100

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 10 menoes el 10% de
ta utihdad neta del afo a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dwidendos, pero puede ser capitalizads o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, |a reserva constituida akcanza e 30% v 25% del capital suscrito
respectivamente

Resyltados acumulados de aplicacion inicial “NIIE

Los ajusies provenientes de |a adopeion por primera vez de lag Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF® gue se registraron en &l patrimonio en [a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados prevenientes de la adop<ian por pamera
vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser absarbido por los
Resultados Acumulados y los del Oitimo ejercicio econdmico conciuido, si los hubdere.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado an ddlares estadounidansas)

Hesultadps acumyiados

Los resultados (utilidades o peérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
maneniendo registros gue permiten idendificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliende les disposiciones nommativas aplicables, las
utlidades son distribuidas o destinadas a reservas, mentras que las pendidas s& mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital v
otras resenvas y cuentas patnmoniales de libre disposicion de los accionisias.

VENTAS

Composician:

2015 2014
SBMiCias y comisiones de Pubhcidad (1) 7 36 830 12.250.214
Cver (2) 141 523 55 431
Facturacion Fee (3) 1,209,140 1 268,088
93254;5 .

(1) Corresponde a los servicios publicitarios prestados por fa compania de los cuales
un 73% {2014 265%) coresponden a clientes del secior publico v 83% (2074 74%) al
sector privado. Estos servicios corresponden principalmente a la venta de pautas
publicitarias, producciones audiovisuales, comisionas por auspicios, CoOMEEIoNes por
invarsiones an madios, senvicios digtales, pauta en redes sociales, produccidn de
eventos de activacidn de marca, servicios de relaciones plblicas

(2) Coresponde a bonfficaciones gue otorgan los medios de comunicacién por el
volumen invertido, de acuerdo a los contratos firmados

{3) Comesponde a un honoraro fijo o facturacicn fija, de acuerdo al monto establecido
en los contratos.

COSTOS DE VENTA

Composicion

[Véase pagina siguienta)

(453



26.
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Provesdames da productons
Pranza

Radia
Television

Wia Publica

Favizta
Ciras

GASTOS OPERATIVOS

Composicién

Gasios Cel Persgnag!

Honararios y bonificiones a Epecutivos
Fublicidad y propaganda
Depreciacion

fMantanimienios y reparackngs
Arriendos

Honorarios profesionakes

Serviclos Basicos

Provision Jubllacidn Patrenal y Desahucio
Viaes

Mercaden

s lidin

Indemnizacionas Y Gespiins
Movilizacidn para el personal
Impuesios Tasas y Contnbuciones
Seguridad

Legal

Frovisidn de cuentas incotrablies
Crtros

2015 2014
2435164 3.138.470
104,129 494,794
2587.254 B20.520
152,730 1.810.847
50.430 92.51
2282 18 264
1.593 143,587
3.283 562 013
2015 2014
2,709 002 3,548 BRO
1.005.752 1.138.184
301 5RA 473878
216 62A 338 335
113.666 131.157
101272 108 024
776190 B0 &80
136.970 143 881
B1 560 -
&B.45T7 101 208
531835 77474
50 284 100 589
43,126 106,804
41,554 44 BT
a8 087 Az 444
24 BEZ a5, 162
30.563 21186
21.147 38.924
T2703 137997
B AET ET4 8672 303
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NOTAE & LOS ESTADOS FINANCIERDS (MO CONSOLIDADOS)
ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Exprasado en dédares estadounidenses |

OTROS INGRESOS (EGRESCS), NETOS

Composician:

2015 2014
Bajas y pérdida en venta de aclivos improductivos (1) {2.591.280)
Dividendos ganados Marur Digital S.A. 211.833
Intereses genadas 2 468 :
Ctres 1.540 4 103

(2,375 408) 4 103

(1y Al 31 de diclembre del 2015 incluye principaimente US331,556,931 por baja de
propiedades; USS370.000 por baia de acciones de Expo Guayaqul SA
USH450 204 por pérdida en vanta de propiedades a Blue Moon Trading S.A.,
US$191, 494 por baja de cuentas a cobrar a Invitro Publicidad 5 .A. Véase Nola 1.3
yar

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financiéros,
no sg produjeren eventos que, an la opindn de la Administracion de la Compafia. pudieran

terer un afecto significalive sobre dichos estados financiercs, gue no s2 hayan revelado en
los mismos ¥ que amariien una mayor exposicion.
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