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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
Maruri Publicidad S.A. Marpublicidad y Subsidiarias

Guayaguil, 16 de julio del 2015

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Marun
Publicidad 5 A Marpublicidad y sus subsidiarias, que comprenden el estado de situacion
ﬁwﬁmmmmmﬂﬂmu‘ymmmmmq-mm
integrales. de cambios en of patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asl como un resumen de las pollticas contables significativas y otras nolas
exphicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracidén de Marun Publicidad S5.A. Marpublicidad es responsable de |a
preparacibn y presentacidn razonable de estos estados financieros consolidados de
acuerdo con MNormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del conirol
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muesira responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditorla. Dichas normas reguieren que cumplamos con reguisiios
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por dislorsiones significativas. Una auditoria
comprande la aplicacion de procedimiantos destinados a la obtenclén de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
resgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo. el auditor toma en consideracidn los controles
inlernos de la administracion de la Compadia, relevanies para la preparacion y
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditorla adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion socbre la efectividad del control Interno de la compaftia Una auditoria tamblén
comprende la evaluacitn de gque las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general da los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos cbienido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para axpresar nuestra opinion de auditoria
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A los Accionistas de
Marurl Publicidad S.A. Marpublicidad y subsidiarias
Guayaquil, 16 de julio del 2015

Opinion

4, En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Maruri Publicidad S.A. Marpublicidad y subsidiarias al 31 de diciembre del
2014, asl como el desempefic de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio

terminade en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF).

Base contable y restriccion a la distribucion y utilizacion

5 Llamamos la atencion a la Nota 2 a los estados financieros, en la que se descnbe la
base de contabilidad aplicada. Los estados financieros han sido preparados para uso de
la Administracion de la Compafia y para su presentacion ante la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros; en consecuencia no debe ser distribuido ni utilizado para
otros propositos.

H\ill
}Rmﬁﬁ-gﬁﬁﬂ& ¥
Mumero de BEegisiro en la Fermando Castellancs R.
Superintendencia de Representante Legal
Compafiias: SC-RNAE-2-T60 Mo. de Licencia: 36169

i po oz Srpher. foagei e pald S deker ot drmesidils

2]
MOORE STEFHENS FROFILE MDOAE STEFHENS
GO P ALTIETOMLE

= —



(€)

[S9EUApIWNOPEISS SAUBRP US sopesaldad)
£10Z A ¥LOZ 130 IHAWIIDIA 30 LETY
SOaVANOSNOD YHIIINYNIA NOIDYNLIS 30 oav.is3

SYINYIQISANS A QVAIDNENdEYIN V'S QYaIDNand iandvyi

—— |




MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de las actividades ordinarias
Costo de servicios prestados

Liilidad bruta

Gastos ﬂpEI'Eti'u'DE.'
Administracion

Liilidad operacional

Gastos financieros
DOtros ingresos, nato

Litilidad antes de la participacidn
de los trabajadores en las utilidades y
del impuesio a la renta

Participacién de los trabajadores
&n las ufiidades

Impuesto a la ganancia
Lkilidad neta del afio

DOtro resultado integral

Referancia
a Motes

24

Pérdidas actuariales en jubilacion patronal

Resultado integral del afio

Reaestructuradao

(Ver Mota 27)

2014 2013

14,148,571 18,339,463
(5,836,881) {9,164,760)

8,311,580 89174, 703
16,971,623) (7,345 668)

1,339,967 1,829,035
(144 6594) (407, 803}

4 103 45 233

1,199 376 1,466 465
(176.531) (288 572)
(231,372} (478, 542)

731473 G88,351
(4.824) {(24,070)

THE 549 674,281

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Rafemncia
abiias 2014 2013
Flujs de afectivo de las actividades de operacitn:
Lidigad (Pérdida) nala dal afla 791473 EBEE 351
Mg cangos a resullados gue No represantan
mowvimienbo de afactivg
Dapraciacian 1 A51.854 317 @65
Prowvisdn para cueentas mcobrables T 3B 9z5 127.851
Prowvisidn para jubilacion patronal, nata de pagas | - 36 456
Prowvisidn paro desabsio. nels de pagos 21 = (42 .B7EY
1 182257 1,137 745
Cambios an actwas y pasivos:
Dacumanion ¥ cusnlasd par cobiar {1.366.501) 3072800
Darachn Tidudarks - =
Gaslos pagados por anticpado - #8447
Oiros aciivos 1.645 338883
Documanios ¥ cuentas por pagar {360, 957) {1158 342)
Pasieas acurmethdos B - L (1. 864 B52)
Flujo de efeclivo neto provisio por s actividades de cperacion {1.295.683) 1.554 £51
Flujo da atective de las actividades do inve rskin:

Adicioneas nalas dé propeadades ¥ equipis " !7’3.25:’! BH 432
Fhijo da afectivo nefo prowisio por (utilzado en) las acividades de ineersidn (F3.2687] (BB 4320
Flujo de efectivo de las actividades de financiamisnio:

Aumanio de obligacones bancarias 75.082 BT 513

Paigo da préstamas a tercsios (4B.277) (1 T8y

Colros ¥ pAgOS por la emisitn de obligacionas (96125 (430 T50)
Flujo de efectivo neto ulilzsdo an kbe acividades da linanciamisnbe (71,330 (381 GBI
ncremanio neto ge efeclive y aquivaianies de alacisd {1.440.250) 1.078 T84T
Efaciyg ¥ equivalenies de efectso al micio del afdo 1 472 4632 I8 205
Efsctra ¥ equivailnlies de afactrag al final dal afio -] az2AT2 1472 482

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidensas)

INFORMACION GEMERAL
Constitucién y objeto social

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 23 de julic de 1991, e Inscrita en
el registro mercantil con fecha 24 de mayo de 2007 bajo la razon social "DE MARURI
PUBLICIDAD DMP 8.A."

El 20 de diciembre de 2006 se funciona con la compafiia relacionada UNOXUNO
MARKETING DIRECTC S.A., v cambia su razon social por Marurisa 5.A., adicionalmente
decide aumentar su capital social por US$1.367.5968. Mediante Junta General
Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 29 de julio del 2011, resolvieron cambiar la
denominacién de la compafila a MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD, gue fue
aprobada por la Superintendencia de Compafias mediante resolucion SC-lJ-DJC-11-
0006752 el 29 de noviembre del 2011.

Maruri Publicidad, es accionista del 100% del Fideicomise de Flujos Emision de
Obligaciones Marurisa; del 100% del Fideicomiso de Garantia Marurisa, del ©8,87% de
Blue Moon Trading S.A dedicada a la compra, venta, alquiler y explotacion de bienes
inmuables; del 50% de Maruri Digital Cia. Ltda. Mardigital dedicada a prestar servicios de
publicidad.

Su objeto social es dedicarse a la publicidad, mercadec y mercadotecnia en todas sus
formas; pudiendo al efecto ejecutar los actos, celebrar los contratos, adquirir los derechos
y contraer obligaciones que estén directa o indirectamente relaclonadas con el objetc
zocial,

Emision de obligaciones

Con fecha 4 de diciembre de 2008 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas
s& aprueba la emision de obligaciones por el monto de US$2,100.000 a un plazo de 1.440
dias considerando una base comercial de 380 dias por afio, pagando capital e interés de y
forma mmestral. La emision de los valores de tilwlarizacidén crediticia se efectud en dos
seres: Clase E a una tasa de interés del 7% fija y Clase M a una tasa de interés variable
calculada a base de la base pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador,
mas un margen del 2% en la semana gue entren en circulacion los titulos; estos intereses
serdn reajustados cada 90 dias. Los recursos captades serviran para financiar parte del
capital de la empresa, la Compafia se sometid a una calificacién por parle de una
empresa calificadora de riesgos; para el caso de la Compania, la calificacion del mes de
octubre del 2012 otorgada por la Sociedad Calficadora de Riesgo Latincamericana SCRL
S.A es “A°, Como garantia especifica de asta emisidn sa entregaron los terranos vy la
edificacién es de propiedad de Blue Moon Trading S5.A. Esta obligacion venclo en el mes
de marzo del 2014,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diccembre del 2014, han sido
emilidos con la autorizacidn de fecha 15 de julin del 2015 de la Gerencia General y

(7)
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MARURI PUBLICIDAD 8.4, MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
|Expresado en ddlares estadounidenses)

posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros consolidados, Tal como o requiere [a Norma Internacional de
Infarmacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2014 y aplicadas' de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados de la Compafila al 31 de diciembra del
2014 v 2013 estan preparadocs de acuerdo con las Momas Intemacionales de
Informacion Financiera (MNIIF), emitidas por &l Consejo de Normas Intermnacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, axplicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
rmaneara uniforme an los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo
con el principlo del costo historico. La preparacion de |os estados financieros
consolidados de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos
También requiare que la Administracién ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia. En |a Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde |os supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad

inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
ezstimados por la Administracidn.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
individuales de Maruri Publicidad §.A, Marpublicidad y sus subsidiarias. Las compafias
consolidadas tienen una sola administracion centralizada y actividades sustancialmente
relacionadas a excepcion de los fideicomisos, los mismos que son administrados por una
fiduciaria. Todos los saldes, transacciones significativas, ingresos y gastos intergrupales
entre las comparfiias han sido eliminados.

La eliminacion de las inversiones en acciones que mantiene Marurl Publicidad S.A.
Marpublicidad en Maruri Digital Cia. Ltda. Mardigital, Blue Moon Trading S.A.,
Fideicomiso de Flujos Emisién de Obligaciones Marurisa y Fideicomiso de Garantia
Maruriza, se realiza contra las cuentas Capital social, Reservas, Resultados acumulados
¥ Resultados del ejercicio hasta cubrir el total de la inversion gue Maruri Publicidad S.A.
Marpublicidad registra al costo.

(8)




MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresado en dolares estadounidenses)

(a)

(b}

(<)

Subsidiarias

Son las compafilas sobre las gue Marur Publicidad 5.A. Marpublicidad tiene el
poder para gobernar las pollticas financieras y operativas a fin de percibir baneficios
de sus actividades, y donde es propietaria directa da |a mitad o mas de |la mitad del
poder de volo y &jerce control scbre la misma.

Mardigital- La Compafila fue constituida mediante escritura
publica celebrada &l 15 de junio de 2011 y existe bajo las leyes ecualorianas, el plazo
de duracidon de la Compafia es de cincuenta afos. Esta domichada en la cudad de
Guayaquil. La Compafia tiene como objeto social la planificacién de estrategias
digitales de publicidad.

Blue Moon Trading S.A- La Compafila fue constituida mediante escritura piblica
celebrada el 22 de julio del 2003 y existe bajo las leyes acuatorianas; el plazo de
duracidn de la Compafia es de cincuenta aftos. Esta domiciliada en la ciudad de
Guayaquil. La Compafiia tiene como objeto social la compra, venta, administracion,
arriendo, anticresis, agenciamiento, adguisicidn, permuta y corretaje de bienes
inmuebles urbanos y rurales.

Fide i 1} Elw ;
uumli‘buldn m&llntl Hcrﬂum mblic:a ﬂﬂfﬂbflﬂil &l 00 de enero del 2008 y sxste

bajo las leyes ecuatorianas. La Compaiiia tiene como actividad gestlonar el procesc
de Emision de Obligaciones realizado por Maruri Publicidad.

Fideigomisg de Garantia Marurisa - El fideicomiso fue constituido mediante escrifura
publica celebrada el 09 de enero ded 2009 y existe bajo las leyes ecuatonanas. Esia
domiciiada en la ciudad de Guayaquil. El fideicomiso tiene como actividad garantizar
los pagos a los inversiones por el proceso de emisidn de obligaciones realizados por

Los estados financieros de Maruri Digital Cia. Ltda. Mardigital, Blue Moon Trading
S.A., Fidelcomiso de Flujos Emision de Obligaciones Marurisa y Fideicomiso de
Garantia Marurisa al 31 de diciembre dei 2014 v 2013 se prepararon de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabllidad (|ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan fa
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Paricipaciones no controladoras
Se identifican de manera separada respecio a la participacidon de la Compafiia. Las
participacionas no controladores podrian ser nicialmenis medidas a su valor

razonable o como la paris proporcional de las participacionss no confroladoras de
ios activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicién, el

)




MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUESIDIARIAS

HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Exprasado en dblares estadounidenses)

valor en libros de las participaciones controladoras serda el imporie de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcién de las participaciones no
confroladoras del esfado de cambios en el patrimonio neto posterior, El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras adn si esto da lugar
a un saldo deficitario de estas ultimas.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financiercs consolidados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion cobligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

i -
bema ling de cameio ds
MIC 32 Clanfica los reguermienios de neteo y de los criteios *dereche axigibie g aiments
4 comgansar los valoms moonacidas” y "mbanciin de guidas par el imporie nelo, o Tde anemdel 20
do realizered goiieg ¥ lquidar el pashg Bmullangamanta”
i 34 Enmignda. Regueane ravelas s0om al valar imcuparable de los acliven daleraradas, Tde enarg del 20
slesacantidad sa basg an &l valar raronable manos los coslos da dapasicion,
MIC 35 Enmisnda. Parmils condinuar con ia contablidad de coberura en caso de 1de ener delZ0M
novasion de un contraio de dervados siempre que 2 cumplian clieros crileros,
HIF 10 Enmiends. ncluye o definicién da una enlidad de vemsitn & intoduece una
RECEBpLON para conpobdar cErae subsidandas pefenacientes a anlidades de 1 grang gel 20H
mvergion, ASRTaE, MQUee Que 585 suDsddianas deban sar medidas a valer
razonable con cambios en resullados, de acuerde a MIF 9.
FRIC 21 Musva interprelackin donominada “Gravamanes”. Es una intampreiacidn da la NIC
37, la cual considera como conipbilzar los gravamanes estabiecidos par los 1de enero del 204
gobiemog, que NG 50N IFEUEEIos 8 1B renla.
NIC 19 Enmignda. Referanbe a la aplicacidin de ias conrbuciones o los amplaados, por 1 ik o 20
prastaciones definidas, que san noepeanden=s del numern de afios de serdcio. E
Wiz 27 Enmienda. Pemmite gue las entlidades uliicen sf mitoda dal valor pelimonial pam
las contabilzacionas de las invemsiones en subsidiandas, negocios conjuntos y de enem del 206
REDCERAAS 80 SuE asTados Fnandisns Saparados, de acusgo 3 MIC Z8.
MIF 10 Enmignda. Sobre @ venia o apones de ackvos entre un inversionisia v osus
M 28 Fs0CiAdaE Y MEGOLIIE CaRURIAE bbb i i
MIF Mejre Deacrbe s saldos de las cuentas de dienmisntos de actividades
reguladas como los montos da gastos 4 Ingresn QU N0 58 MOonNCCanan ¢oma 1de = del 2098
#ikivos o pasivos de acuerda o otres Momas, pero gue cumphen los mguisics para
sardifardog
HIC 15 Enmianda. Aglarackn sobra o matodos  scepipbles de  depreciacion y
NI 8 smotizacion, 1o julo oed 10%
HIF 11 Emnmisnda. Sobme la comdablizacien de adquistiones de perdicpacknes an 1de julo del 2076
CpRTREINE S Sonjuniss. -
WG 16 Enmienda. Plantas de produccin, l8s cuskes deben contabiizass como T B el
WA 41 propiedad, plania y eguipo, ya que su funoionamanio a5 simiaralda fabrcacian. Ll Blo
MIF 15 Bp jora R‘H.Hm\-nt“ paE moonorimisnic de Dgreans qua apican a lados los
cantraios can chentes (eocepio por contelos de wasing. coniralos de saguros e Tdm gnerg dal 2077
msinsmenlas inancems)
MIF 8 Wajra, Recongcimimnio y madicidn 4 s&thvas indncens 1da snarg dal 208
NIF &

Enmanda. S& ha revizago de forma sustancial @ comabildided de cobarnires para
garmilic reflegs mepd las acividades de gesion de resgos deo los estados
financieros, ademas, pemmis los cambios de los lamados "crédkos proplos”

Tda anarn dal 2015
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 da enero
del 2014, gue de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adiclonalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enerc del 2018, sin embargo, estima que, considerande la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial,

Las enmiendas que el |ASB considera como necesanas pero no urgentes, son |as que se
detallan a continuacian:

y Mejoras anuales @ las NIIF ciclo 2008-2011; Los cambios son obligatorios para el
periodo Iniciado del 1 de enero del 2013, Las mejoras incluyen enmiendas a |a: i)
*NIC 1 - Presantacidn de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos
de proporcionar informacidn comparafiva; i) "MIC 16 - Propiedades, planta v
equipos’, donde s& mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de
repuestos; iii) "“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora &l
recongcimiento de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relative a
distribuciones a los lenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de
transacciones de patrimonio; y, ) "NIC 34 - Informacion financiera intermedia’,
donde sa meajora las Revelaciones de activos y pasivos totales para un segmento
en particular.

L Mejoras anuales a las NIIF cicle 2010-2012: Los cambios son obligatorios para &l
pericdo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacidn de negecios; i} "NIIF 8 - Segmentos operatives”,
donde sa modifican las agregaciones de segmentos y [a reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de |la entidad; iv) *MIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) *"NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacitn, &n
ralacibn al ajuste proporcional de la depreciacidn acumulada; wi) *NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas®, donde clarifica que una compania
que preste serviclos de gestién o direccion, es una parte relacionada.

* Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF", donde se clarfica la adopcion
anticipada de las NIIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios®, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a 108 negocios conjuntos; i) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracion de

portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y
la MIIF 13 no son excluyentes

(11)
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La Administracidn de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julic del 2014 y las que estardn a partir del 1 de enero del 20186, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los
presentes astados financieros

Maoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros consolidados de la Compafiia se expresan en la
monada del ambiante aconamico primario donde opara |a entidad (moneda funcional)
Los estados financieros consolidados se expresan en délares estadounidenses, que a4 la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia

Efectivo y equivalentes de efectivo

El afectivo y equivalentes da efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos locales, y los sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compafila clasifica sus aclives financieros en las siguentes categorias: “actives
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préastamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimienio” y “activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financiercs”. La clasificacién depende del proposiio para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina

la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimientc
kmicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafila mantuvo activos financiercs en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Gnicamente pasivos
financieros en la categoria da ‘otrog pasivos financieroa®, Las caracteristicas da |os
referidos instrumaentos financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimeento
fijo que la Administracion tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su
vencimienio. Las imversiones manienidas hasia su vencimienio se incluyean como

parie de los activos comientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12
meses a partir da la fecha del estado de situacion financiera

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en @l estado de situacién financlera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que

(12)
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dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo,

Se Incluyen en el activo comente, excepto per los de vencimienta mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiara.

ic) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cbligaciones financieras.
proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en &l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera

a |la facha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
&l active o pagar el pasivo

Medicién inicial

Los activos y pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a |a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” vy este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacidon:

Medicion posterior

fa) Activos financi anteni ha TR

Los activos financleros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos una provision por
deterioro. Las inversiones se dejan de reconccer cuando los derechos a recibir
flujos de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y el Fideicomiso ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su

propiedad
ib) Préstamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
métode de interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

() GCuentas por cobrar comercigles: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal del

(13)
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negocio. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos
corrlentes, de lo contraric se presentan como activos no cormientes. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizad o pues
no genaran intereses y son exigibles hasta en 180 dias, manos la provision
por detericro correspondiente

2 Ot acionagdag. Estas cuenlas corresponden 3
mmuntulm mpﬂlnmhdmﬂuwmm
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan ntereses, porque no tiene definido un plazo de cancelacion,
por lo amtes expuesto, estas cuentas son presentadas como aclives
cormentes.

Otros pasivos financieros:

Posterlor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo, La Compafiia las sigulentes cuentas dentro de esta
categoria

ih

(i)

{ili)

(iv)

; ‘5& registran iniclaimente a su valor nominal que no
difieran de su valor razonabla, pues estan contratados a las tasas vigentes en
&l mercado, No existen costos de transacciones significativas incurndos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligacionss
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro de "Gasios
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Intereses por pagar”

Obligaciones emilidas: Comprende a las obligaciones emilidas por La
Compafiia, producto de la fitutanzacion de cobros futuros (ver Nota 1). Fueron
colocados mediante oferta piblica en e mercado bursdti a través de [as
bolsas de valores legaimente establecidas en el pais. Las obligaciones por
pagar se reconocen iniciaimente a su costo, neto de los costos que se hayan
incurrido en la transsccion, posteriormente se miden a su costo amortizado y
cualquler diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios
para su oblencion) son trasladados al constituyente para su reembolso. Los
intereses devengados correspondientes a las Obligaciones emitidas se
presentan con debito a las ofras cuenlas por cobrar al Originador y los
iteresas pendientes de pago se presentan en al estado de siluacidn
financiera junto con &l principal.

Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de
proveadoras en &l curso normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalents a su costo amortizado ya que no generan infereses y son
pagaderas an plazos menores a 180 dias

- Rt - as Eﬂﬂ'm a mmﬂﬁﬂ
piqn prm::plkmme e g !a r.areﬁaca-bf- ::a servicio. Se reconocen a su valor

(14)
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nominal que es equivalente a su costo amortizado, debido a que no tianen
definido un plazo de cancelacién, por lo ante expuesto son presentados como
pasivos corrientes.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compadia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con |os términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financiaras significativas por pane del deudor, la
probabilidad de que el deudor entra en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o
mora @n |og pagos se consideran indicadores dea que la cuenta a cobrar se ha
deteriorada, El deterioro para cubrir pérdidas 3e establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado & la tasa de interés efectiva onginal
del activo financiero

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compafiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US3283.045 y US5281.977 respactivamenta, gue
representa la provisidén sobre los actives no recuperables de acuerdo al estudio

individualizado de cada cliente, el cual se presentan deduciendo el rubro de cuenias por
coorar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el meonto de la pérdida por detericro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.5
2.6

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o &l La Comparia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del active, Un pasivo es eliminade cuande las obligaciones de fa
Compafila especificadas en el conirate se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tibutario del impuesto al valor agregado vy
retenciones del impuesto a |8 renta que seran recuperadas en un periodo menor a 12
meses efectuados por terceros. Cuando la Administracion estima gue dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del anio.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al coslo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, de acuerdo a las directrices

(15)
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de la NIC No. 16 de "Propiedades, Planta y Equipos”. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccion del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sdlo son capitaiizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compafila y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparacionas o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida ulil estimada de los bienes, o de sus
componentes significativos identificables gue posean vidas Jtiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util no es
relevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y
:q uipos son revisadas, y ajustadas si es necesaric, a cada fecha de cierre de los estados
nancieros.

Las vidas Otiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bianes Mumerns de afics
Edificia 20
Adecuacion 20
Instalaciones 10
Wehiculos 5
Mobiliarios, enseras v equipos 10
Equipo de computacidn 3

Las perdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan
comparando |08 ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el eslado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capltalizan siempre ¥y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempc prolongade para que esté listo para su uso, perfode que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Compaifiia no ha tenido ningdn proyectos por o gue no se& han activado costos de
endaudamients

Inversiones en asociadas
Asociadas son todas las entidades sobre las que la Comparia ejerce influencia

significativa pero no tiene control lo cual generalmente viene acompafiado por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a lo

(18)
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sefalado en la NIC 28 “Inversion en Asociadas’. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el méteda de participacién e inicialmente se reconocen por su costo. Bajo
al método de la paricipacidn, |a inversién en la asociada &5 registrada en el estado de
situacidn financiera a su costo mas |a participacion de la Compafiia en los incremenios o
disminuciones del patrimonic de la asociada. El estado de resultados refleja la
participacion de la Comparia en los resultados de |a asociada. Cuando ha habido un
cambio reconocido directamente en el patrimonio de Ia asociada, la Compafia reconoce
su participacién en dicho cambio v lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.
Las utilidades y perdidas que resulten de transacciones entre la Compania y la asociada
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas contables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compafiia para transacciones equivalentes
y circunstancias similares,

Deterioro de actives no financieros (Propledades y equipos, e inversiones en
asociadas)

Loz activos sujetos a depreciacion © amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro coresponden al monto en el que el valer en
hbros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre &l monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de |a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos
por deteriore se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro

La Companla evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, no se han reconocido
perdidas por detericro de actives no financieros, debide a que la Administracion ha
detarminado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta cormente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando
se lrala de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
palrimonio.

() Impudsto a la renia comente: La provision para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(17)
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(i)

Impuesic & la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las basas tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesio a s
renta diferido activo se realica o ef impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdio se reconocen en la medida qgue sea
probable que se produzcan beneficios trbutarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a [a renta diferidos activos y pasivos §& compensan
cuando axista o deracho legal axigible a compensar impuestos activos comientes
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la rerta diferidos
activos y pasivos se relacionen con ta misma autoridad tributana,

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafila no ha determinado la existencia de
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos vy pasivos y sus respectivos
valores mostrados &n los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y
corresponden principaimente a:

t

: 5 gr idages: Caiculada en funcion del
15%#“Mdﬂmﬂaﬂemﬂﬂuﬂhmh.llﬂﬂﬂmh
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parle del costo de ventas y de los gastos
administratives an funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

() Vacaclones: Se registra el costo corespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) DPecimos lercer v cuaro sueldos y beneficios de la seguridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

{v) Benes cg cumplimiento y retencion; Corresponde a |os montos que la

Compafiia estima necesarios para cubrir beneficios variables de ciertos
ajecutivos para cumplimiento de sbjetivos y retencion de personal.

(18)
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(b)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal vy desahucio: La Compadia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas.

Al 31 de diciembre del 2014 la Comparia no tiene ninguna provision por Desahucio,
el efecto de este asunto no es significativo considerando los estados financieros en
su conjunto. Al 31 de diciembre del 2013, de acuerdo a las layes vigente, la
Compania mantenia una provision por Desahucio, para gue en los casos de
terminacion de la relacion laboral solicitado por &l empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
utima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio. Ver el
cambio de politica contable en Nota 2.16.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con carge 8 los costos ¥ gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitario Proyeclado v representa el valor presente de las
obligaciones a |la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
desconiando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial del 6.54% equivalente a |a tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma monada en la gue los beneficios seran pagados y que tienen términos que

s@ aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuaral, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el gque surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al clerre del afo las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia

2.11 Provisiones Corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para higuidar la obligacidn v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son |a mejor estimacién de la

{18)
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administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién,

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se deduce del patrimonio
en el pericde en el que los dividendos han sido aprobados por log accionistas de la
Compafia. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han distribuidos dividendos.

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de |la Compafiia, Los ingresos se
muesiran netos de impuestos y descuentos olorgados.

Los ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Comparfiia, puadan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafila preste sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prastacion final del periodo sobre el gue se informa.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que sa incurren,
independienternente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamiantos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 *Presentacion de Estados
Financieros”,

Cambios en politicas contables

Provisién de benificaciones para desahucio a empleades

La Administracidn de la Compafila decidid mediante acta de Junta General de
Accionistas firmada el 19 de diciembre del 2013, suspender el plan de bensficio definide
comezpondiente a las bonificaciones por dezahucio, basados en las estadisticas de la
Compafiia, las cuales presenian un bajo nivel de pagos en relacidn al beneficio antes
mencionado, Véase el cambio de la politica contable en la Nota 21, cuyo resultado no
afecta sustancialmente los estados financieros tomados en su conjunte.

Aplicacidn del método de pardicipacion para inversiones en asociadas

La Administracion de la Compafila decidid cambiar el método de participacién de
madicion de sus inversiones en asociadas, por la politica de madicién al costo, basados
en las estadisticas de la Compafia, |as cuales presentan un bajo nivel de fluctuacion de
los beneficios recibidos. Véase & cambio de la politica contable en la Nota 12, cuyn
resultado no afecta sustancialmenie los estados financieros tomados en su conjunto.

(20}
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ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS.

Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de resgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de Interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la
Compafiia se concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar polenciales efectos sdversos en el desempedo financiero de la
Compariia.

{a)

(k)

Riesgos de Mercado
Ri E :

La compafila estd expuesta al riesgo de mercado & cual es sensible a jos
indicadores dal sector publicitario. Su principal riesgo en este santido esta influido por
vanables, como el indice de precios al consumidor (IPCo) correlacionado cen la
inflacidn, que afectaria al determinar los precios de los servicios publicitarios en
refacion a la competancia.

La agministracitn reduce su exposicion al riesgo de mercado al incluir en cada
contrato una clausula de reajusle de precios, misma que se utiliza exclusivamente
para determinar las variaciones en ios componenies de los precios unitancs
justificados en las planiflas de avance de los servicios prestados por la Compadia, en
funcién de los indices de precios al consumidor (IPCo).

Debido & que la compafiia no regisira pasivos que pgeneran intereses a tasas
variables no asta expuesta al riesgo de tasa de inlerés sobre sus fujos de efectivo.

Riesgos de Crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticlo son aplicadas principalmente por

el drea de crédito v finanzas, El riesgo de crédilo se encuentra presente en el

efectivo, en |as cuenlas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas vy oiras por
cobrar

Respecto a los bancos & instifuciones financieras donde e mantiena el efectivo,
tienen calficaciones de resge independiente que dencten niveles de scivencia y
respaldo adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificacion "A°".

La Compafila mantene su efectvo y equivalenle de efectivo en insttuciones
financieras con las siguentes caificaciones

(Véase pagina siguents)
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Banco del Pacifico 5.4, {2) Pl b L

:
5

Calificacidn

Entidad financiera 2014 2013
Banco Bolivanana CA. (1) AAA- PAS-
Bancao Intermacional (3) AR~ PAA-
Banco Terrtorial 5.4, (4} YA YA

(1) Calificacion de riesgo dada por Bank Watch Ratings / Por Pacific S A

{2} Calificacion de riesgo dada por Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR LA /
Bank Watch Ratings.

{3) Calificacion de riesgo dada per Pgr Pacific S.A.
{4) La institucion financiera a la fecha e encuentra en proceso de liquidacién.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago da facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. 3Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de chente canal.

. Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
avolutivo para la toma de decisiones adecuadas v soportadas.

. Mejeramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporie tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgos de Liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
achividades operacionales, La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efective y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y |a capacidad de cerrar posiciones de mercado.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad Interne que maneja la empresa
g2 admirustra la iguidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacidn de politicas. procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que |a soporta.

(22)
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. Elaboracibn y analisis mensual de indicadores gque permitan evaluar la geshon
an delerminados procesos.

. La cobranza es reglizada por e equipo de ventas (eficiencia).

. Otorgamientc de descuentos financieros que incantiven la venta de contado
en clientes con voiimenes aftos de compra io cual contribuye a suvezr a la
liquidez y disminucitn del riesgo crediticio

En este sentido, la Compafila no esta expuesta a riesgos significativos de liguidez ya
que historicamente los flujps de efectivo de sus operaciones l@ han pemmitido
mantener suficienle efectivo para atender sus obligaciones.

Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar |la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relormos

A sus accionistas, benaficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafila se
administra &l rlesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera los

servicios de publicidad, lo cual permite cubrir los costos asoclados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, la compafila monitorea su capital sobre la base de ralio de
apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como &l total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
comerciales y compafilas relacionadas) menos el efectivo y aguivalente de efective. El
capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciemnbre de 2014 y 2013, fueron los sigulentes

2014 2013

Provpadonss 2.053.548 2.352 912
Cbligackones Bancaras 403,353 324 918
Oiblgaciones CoN TerTaros B4 005 112.28%
Emisionss da Dbligacioans - 133. 750

2 520 904 ii‘!! 881

Manos - Efectivo y equinalents de efectivg { TB. 184} | ﬂrz.%}
Deuda neta 2442710 1451

Total Patrimonio netlo 2.354 541 1.534.783
Capital total 4. THT 261 Z2.988.182
Ratio da apalancamiento 51% A0%

L& principal fuente de apalancamiento s con los acclonistas y proveedores.

(23)
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financieros requiere que La Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Companfiia
sa encuantran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e infarmacion
suministrada por fuentes externas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas cendicionas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

\a)

(B)

=)

(d}

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de |a
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales

del aflo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
INgresas

\ida (til de los propiedades v equipos

Los camblos en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en al
ugo planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las astimacionas s& basan principaiments en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacién de las vidas Gliles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7,

Deteriom de activos no financieros

El deterioro de los aclives no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamiantos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a large plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio,

para o cual wutiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11

INSTRUMENTO FINANCIERD POR CATEGORIAS.

Categorias de instrumentos financieros -

(Véase pagina siguiente)
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A continuacion se presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos
financiercs al clerre de cada ejercicio

2014 2013

E‘E‘.’ﬂﬂﬁ EE I:Erl'ill’ﬂ! Eriﬂl‘ltﬂ Mo carrisnia
Activos financlaros medidos al
Efectivo y Equivalente de Eectvo T 104 . 1.472 4832
actives financieros madidos al
costo amortizado
Cuenias por cobrar comerciales 2348 845 - 1,890,183
Cuentas por cobrar a compafiias
relaconadas 202 DES - 202 BFB
Total activos financieros 2.525 104 - 3.755. 483 -
Paslvos financlaros medidos al
costo amortizado
Sobregiros bancanios 45.022 a . .
Obdgeciones bancarias 403 383 - 224.918 3.353
Obdgecionas con Tarcarcs B 005 - 112.281 .
Errisiadn de Gblgma - . 133,750
Froveadores y oiras cusnias por pagar 2455 134 - 2 B28. 785
Total pasives financieros 2.968.T04 - 3400734 3353

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiera puede
aplicarse algunas de [as siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

* informacion distinta a precios de cotizacidn incluldos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valer en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a enfidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas,
ofras cuentas por pagar y efectivo y equivalente de efactivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de estos instrumentos. En relacidn a los préstamos con terceros,
emision de obligaciones y obligaciones bancara, su valor razonable es similar a su costo
amortizado debido a gue éstos devengan intereses a tasas de mercado.

La tasa an &l mercado para los préstamos varia entre el 7,00% vy el 8,76%; y para emisidn
de obligaciones y titularizacdn de fujos entre el 6.00% y el B,50%.

(23}
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EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion

2014 2013
Caja 1,950 1.850
Bancos locales:
Pacifico B A T3.023 548 205
Bolvadano C.A 1. 6880 i s =)
nlemacional 5 A 1.281 & 851
Total bancos ocalen TH Ja4 1.370.287
Imersiones manienicss hasis su vencimento (1) 100 225
Sobrogiros bancanos %6 022) -
Tolal de afeclive y eguivalemes N2 172 1.472 462

(1) Correspondia & una pdlize de acumulacidn en ¢ Banco Bolivariang, cuyo vencimiento fue gl

14 dié marzo del 2014, 3 una tasa de interés del 4 5% anual,

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2014 y 2013 se

detallan a continuachén
2014 213
Chantes (1) 3876 338 1.800 193
Detericno para cusntas incobrables {2} (283 D45} {281.97T)
3.583.093 1.708 218
(1) Ver antigledad de cartera al 31 de diciembre a continuacion;
2014 2013
Paor vencer 1,842 844 1,162.362
Vencidas
De 31 a 60 dins 1.867 523 201.272
D= 81 a 00 dias 214 298 58, 330
De 81 a 180 dias T2.733 121.858
De 181 a 360 dias 100 888 181.426
Mas de 361 dias 287 554 276.937
3 878 341 1.8900 193
e

(26)
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(2] Loz movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es como

SHJUE:
2014 2013
Saldo inicial [ 281.97T) ( 223.202)
Incrementos [ 38825 { 127.851)
Rewrzos fulilizaciones 37.857 89 166
Saldao final { 283.045) [ 281.877)
CUENTAS POR COEBRAR - POR LIQUIDAR
Composicion:
2014 2013
Cuentas por facturar clienta (1) 123.224 192, 038

Principaimente son valores facturados por proveedores de forma anticipada, los mismos
gue seran devengados con futuros servicios a prestarse a los clientes, entre los cuales
tenemaos: Banco Central del Ecuador por USS81.084 (2013 US$180.482); Ministeric de
Educacion por US$31,001 (2013 US$53.829).

CUENTAS POR COBRAR - DEUDORES VARIOS

Composicion:

2014 2013
Bonificacion por volumen TY 221.667 §13.878

Corresponde a las provisiones gue realiza Maruri Publicidad 8_A. como un reconocimiento
de ingrésos producto de una bonificacidn pactada con los medios por el volumen de
servicios contratados, lo que corresponde principalmente a: i) DirectTvy Ecuador C. Lida
US$93.502, i) Canal 1 USS35982, iii) Cadena Ecuatoriana de Televisién C.A. Canal 10
CETV por US$31.903 (2013: US$166.978), Telecuatro Guayaquil CA (2013
US$249.476); v, iii) Televisién por Cable TV Cable por (2013: US$51.674).

IMPUESTO POR RECUPERAR
Composicion.

(Véass pagina siguiente)
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2014 2013
Impuasto al Valar Agregado (IWVA) (1) 208.002 214, 344
Fetencién en Fuente iImpuesto a la Ranta 8.804 8.874
Credito Tributaric afios anteriores {2) 8BS 857 B B57
303,643 300,875

(1} Corresponde al VA generado en las compras de bienes v servicios.

{2} Corresponde al crédito tributano que mantiene la compaiia el mismo que se origing

en afios anteriores del cual se esta solicitando la devalucidn

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de |las propiedades y equipo se presentan a continuacién

(Véase pagina siguisnte)
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(1) Corresponde principalmente a: i} adquisiciones de vehiculos para uso general, ii)
compra de maobiliarios para las oficinas tanto de Quito comao de Guayaquil

i2) Corresponde a baj@as de propiedades que ya se encontraban totalmente
depraciados,

{3) Corresponde a la construccidn y posterior activacidon de una cancha de futbol.

(4) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene la propiedad, en garantia
por la emision de obligaciones (\V/éasa Nota 28).

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicion:

FPorcantaje da Wakor

participacion palrimonial
Razon Social en &l capital proporcional Valor en libros

2014 2013 2014 2012

Expoguayaquil 5.4, (3) 25% 522328 522328 370,000 370000
Holding Tonksorp 5.8 - - - 1,880 1,880
Total Inversiones an Asociadas 522 328 522328 371,980 371,680

(1) Durante el afo 2013, se adquirid ‘el 25% de las acciones de Expoguayaguil, las
mismas gue fueron transferidas por Ricran S.A. como dacién de pago para cubrir
parie de la deuda que el Econ, Eduardo Maruri mantenia con Maruri Publicidad S.A.
Marpublicidad. La Compafia ha decidido registrarias al costo, en funcion de la
probabilidad de que estas acciones sean restituidas al Eco. Eduarda Marun,

Mavimiento:
2014 2013
Saldo al 1 de enera av1.880 1.980
Adguisicidn de accionas - AT0.000 (a)
Otros movimientos menores = =
Salda al 31 de diciembre a71.980 a71.980

a) Corresponde a la adguisicion de acciones en Expoguayaquil, las cuales se han
adquirido por una compensacion de la deuda que mantenia Eduardo Maruri con
Maruri Publicidad S A. Marpublicidad. las cuales no han representado salida de
efectivo.

{30)
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OTROS ACTIVOS

Ver composicién a continuacién:

2014 2013
Depositos en garantia (1) 11.665 13010
Banco Territorial S5 A (2) 500

11.685 13.510
(1) Corresponden a garantias eniregadas por parle de La Compafila, por amendos de
inmuebles.

(2) Al 31 de diclembre del 2013, corespondia al saldo que mantiene la compadia en el
Banco Terrliiorial S A, la misma que se encuentra en periodo de liquidacion.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Ver composicidn a continuacién:

2014

Porcion Deuda a Valor
Institucion bancaria o financiers comiente  largo plazo total
Banco Bolhariano Panama Bank (1) 400.000 - 400 000
Banco Bolivariano C A (2) 3.353 - 3.353

403.353 . 403.353
2013

Porcion Deuda a Valor
Institucidon bancaria o financiera cofriente largo plazo total
Banca Bolhariano C A, (2) 324.818 3.353 328,271

(1} Comesponde a préstamo otorgado para capital de trabajo a una tasa de interés
entre &l 7.78% anual y fija, convencimientc an 4 meses plazo. La deuda se
garantizd con activos personales de ios accionistas.

{2) Corresponde a préstamos otorgado para adquisicién de vehiculos a una tasa de
interés entre o 8% a! 11% anual y fja. convencimiento hasta en 2 aflos plazo. La
deuda se garantzd con activos personales de 108 accionistas

(31)
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POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
|{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES CON TERCEROS

Composicion,
2014 2013
Carmen Rojas de Maruri (1) 5263 53.487
Inmobiliaria Pleamar (2) 58.742 58.742
Banco Bolivariano S A - 42
4,005 112.281

{1) Comprende el saldo del préstamo olorgado iniciaimente por US$100.000, a un plazo
de 24 meses, cuyo vencimiento es el 4 de julio de 2012, a una tasa del 12% anual,
posterior al vencimiento, no se estuvo generando inlereses.

{2) Corresponde a saldo del préstamo ctorgado inicialmente por US$140.000, este no
tiene fecha de vencimiento y no genera interes.

EMISION DE OBLIGACIONES

Coen fecha 4 de diclembre de 2008 mediante Junta General Extracrdinaria de Accionistas
se aprueba |a emisidn de obligaciones por el monto de US$2.100.000 a un plazo de 1.440
dias considerando una base comercial de 380 dias por aflo, pagando capital & interés de
forma timestral. La emisidn de los valores de titularizacién crediticia se efectud en dos
series Clase E a una tasa de interés del T% fija y Clase M a una tasa de inlerés vanabile
calculada a base de la base pasiva referencial publicada por el Banco Ceniral ded Ecuador,
mas un margen del 2% en la semana que entren en circulacion los titulos. estos intereses
seran reajustados cada 90 dias

A continuacion datalis

Correspondiente al afio 2014:

Monto Fagos Saldo al

¥ |I'I'|'Il‘llnl"l||l_tl Colocado __efeciuados 22014

Instituto Ecualonanc dé Segundad Social
- IESS 280,000 280.000 -
Corporacidn Finanglera Magional 250,000 250,000 -
Lutes Villaores 1.570.000 1,870,000 -
Total de tliuice emitidos 2.100.000 2. 100,000 -
Correspondients al afio 2013

(WVéase pagma siguenhe)
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g

Montao Pagos Saldo al
Imwersionista Colocado efectuados 311272013
Institute Ecuatenanc de éagun’dad Social
-|[ESS 220,000 280,000 -
Corporacion Financiera Nacionat 250,000 250,000 :
Luis Villacres 1,570,000 1,436,250 133,780
Total de tiulos emitidos 2,100,000 1,966,250 133,750 (1)

(1) Comrresponde a los dltimos titulos por cancelar, los cuales tuvieron fecha de
vencimiento marzo del 2014, Con fecha 20 de mayo del 2014, la Superintendencia
de Compafias mediante Resolucidn Mo, SC-INMV-DNAR-14-0003338, procedio con
la cancelacidn en el Registro de Mercado de Valores sobre los valores emitidos

{Emision de obligaciones) por La Compafia, una vez cancelada fodas sus
obligaciones,

17. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2014 2013
Frovesdores (1) 2.053.548 2,352,812
Empieados 81.018 54,796
Hros cuentas por pagar (2} 414,676 476.873

T 2550238 2884581

(1) Facturas por transmision, publicacién y produccion de publicidad para los clientes,
con plazos de hasta 20 dias, estas no generan interés, un detalie es el siguiente:

2014 2013
Froductoras (a) a77.648 1.282.363
Canales da Televisign (b) 548 273 A72.235
Radio (c) 490,667 584.545
\ia plblice 60,473 31.301
Pransa 38,839 2.356
Rovstas 21.738 34.097
Oitros 18,102 36015

2.053.546 2.352.912

{a) Incluye principalmente: US3$110.383 (2013: US$131.175), US$43.641,
US$39.330 (2013: USS12), USS26.101 {2013: US$5072), US$24.623 (2013
US$H32.844), USS24. 121, USS23.030 (2013 US5H92.584), vy US518.904 (2013:
US3508) por pagar a Comunicacidn Visual, Luna Chauca Silvia Lorena,

(33)
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(2)

(b}

(c)

Cineassist 5.4, Torrescal 5 A Soluciones Graficas, Salguero Guevara Juan
Carlos, Benavides Suarez Mauricio Eugenio, y Umacreativa S.A.,
respectivamente.

Incluye principalmente: US$117.457 (2013; US$74.687), USH89.062 (2013
LIS$55.872), USST0.718 (2013: USS24.178), USS53.572 (2013: USH1.415),
LUS$26.336 (2013: USS24 973), USE24.040 (2013: US$21.188), USS21.366
(2013: US$5473). US$18.808 (2013 US$10.062) y por pagar a Cadena
Ecuatoriana de Television C.A., Telecuatro Guayaguil C.A. Compafiia
Television del Pacifico Teledos 5.A.. Telavisora Nacional Compafia Andnima
Telenacional 5.A., Corporacion Ecuatoriana de Television S.A., TV Canal 27
Canal Uno — Relad, Television y RAdic de Ecuador 3.A RivEcuador, vy
Telemar, respectivamante.

Incluye principalmente: US%24,772 (2013 US$31.656), USH15.863 (2013
US$12,895), US$13.512 (2013 USS4 2689), USS13.088 (2013: USSE.519), v
US312.832 (2013: US$17.850) por pagar a Corape, Radio La Voz del
Tomebamba, Radio Fuego Quito, Teleonda Musical FM Cia. Lida., v Radio
Ondas Cafaris, respectivamante.

Comprenden a valores por pagar a preveedores cuyo servicios cormesponde a la
gestion y administracion de |la compafiia, entre los principales incluye: US$41.284
(2013: US347.162), USF3I3.631, USE20.320, USHIT.T03 (2013 USSH.1786).
US$14.776 (2013: US$14.776) y USS13.596 (2013: US$15.367) por pagar a Ibope
Time del Ecuador S.A, Banco Bolivariano C.A., Clup Deportive Especializado
FCUIDE, Otecel ‘S.A., Teleradic 1350 AM S.A. Tele 1350, Datapro S.A,
respectivamente.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2014 y 2013, con companias y partes relacicnadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o jurldicas (compafias) que
diractamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen contral
conjunte o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion,

Saldos de cuentas por cobrar.

(Vease pagina siguiente)

{34)
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Relachkin
Documentos y cuentas por cobrar
a compafiias relacionadas;
Dmiras Depones & Mercadeo S A, Entigdad del Grupo

Imatra Fubdicidad 5,4,
Otras menoras

Cuentas por cobrar Accionisias:
Fausto Manur Miranda
Werdnica Marur Miranda
Sanilago Marun Rojas

Total cwentas por cobrar

Compras da FEMACIDE
Dmires Depores & Marcadas 5.4,

Pristamos
Wardnica Marur Miranda
Santisgo Marur Rojas
Fausio Marurl Miranda
Invitre Publicidad S.A

Entidad del Grupo
Entiddad del Grups

Accionistas
Acclonistas
Acciomnslas

Palg Ralac

Ecuadar Entidad del Grupo

Ecuador Accionistas
Ecuador Accionisias
Ecuador Accionisias

Ecuador Entidad del Grupo

Remuneracion al personal clave de la gerencia;

Sueldos y beneficios sociales - Directores
Sueldos y beneficios sociales - Garencla

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion;

Impuestios por pagar (1)
Intereses por pagar
Frodsiones (2)
Beneficios sociales {3)

Traneaccidn 2014 2013
Camersial 8 20,053
Comersial 151.494 191,193
Camercial 4,838 1.381

196,330 292 527
Preatamos 1.787 1.114
Prestamos 5 548 BTH
Prastamos - T0G5
5735 2485
202.065 295022
Traneassidn 014 2013
Comarcial G58.845 1186658
B58 645  1.166.858
Préstamos 2548 537
Prastamaos : 45 866
Prastamas 1.787 %

Fréatamos ' 5
E.735 1,308
BE4.560 1447866

2014 2013
915,827 417,813
525488 1.784 386
1.447.315 2.202.299

s ——— ——r

2014 2013
1.333.875 1.867.858
2.0 B3.085
2949 B28 325 804
258 B47T 368 4868
1.892.820 2. 845 237
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DIC/IEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Exprezado an ddiares sslndounidenses)

(1) Incluye principaimente US$254 181 (2013 US$246.329), USS165723 (2013
USSTE.311) vy USS2T5.675 (2013: USH8B.530) del impuesto a la renta por pagar,
retenciones en |la fuente de impuesto a la renta y relenciones de VA
respectivamente, Ademas, |VA cobrado no liquidado por US3817.418 (2013
LF351.388.583),

{2) Incluye principalments provisiones a medios de publicidad que van ser cruzados
con las posteriores facturas que van a emitir los proveedores a la compafia.

{3) Incluye principalmente US$161.7068 (2013 USS$247.883). (2013 USSET1) y
US$42 110 (2013 US$E1 214) de la participacion de los irabajadores. provisidn de
vacaciones y Aportes personal y patronal IESS, respectivamente.

IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal -
A |a fecha de emisidn de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa Iributaria vigente, los afies 2012
al 2014 se encuentran ablertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario -
E! mpuesto a la renta de los aflos 2014 y 2013 se determind como sigue:

2014 2013
Litilidad antes de participacidn iaborsl & implestos 1.188.376 1.920. 887 (2]
Basa o& calculo para Participacién & o irabajadores 1.188.376 1.930.481
Mencs, Paficipacion |aboral { 178808y [ 28073
Liilidad anles de impuestios 1.019.470 1.640.115
Mas: Gastos no deducibles (1) B9 483 534,282
Base imponible 1otal 1.118.869 2174 387
Tasa da impuesto & la renta 2% 2%
impuesto a la renta comente pod pagar 231.372 4TR 542
Anticips miremo determinads y lotaf IR dal afo 112 6834 142 587
— -

(1) Comesponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados.

(2) Este saldo no concuerda con el valor presentado en el estado de resultado integral
debido a que los estados financiercs consolidados del 2013 fueron reestructurados
v por efectos de la consolidacidn. Ver Mota 27

(36)



wrrrrrr s e e ey I R R R R R R

()

(d)

(e)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresada &n ddiares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:;

2014 2013
Impuesta a la renta causado 478,615 478,542
Menas
Retenciones en la fuente efectuadas (224.434) (232.213)
Saldos por pagar (Véase Mota 20) 254 181 L 246320

La provisidn para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el contnbuyente en activos
productives.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimao de impuasio a la renta”, &l
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, s convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente sclicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma gue rige este anticipo

Durante el afio 2014 y 2013, la Compafiia determind que el anticipo minimo de ascendia
a US$112.934 (2013: US$135.053), monto que no supera el impuesto a la renta causado,

por 1o cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de
US$231.302 (2013; 418.441)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compadia, no se han determinado
diferencias temporales que impliguen calculo de impuesto a la renta difarido.

Precio de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principlo de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compania un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias gue
hayan tenide operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el misme
pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales ylo del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compafiia
no ha efectuade durant= los afios 2014 y 2013 operaciones que superen dicho monto.

Otros asuntos
Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el

(37)
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“Reglamento a la Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencidn del Fraude
Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Onganica de Régimen Tributario Interno

-

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas nalurales

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo

Condicioneés bajo ias cuales seran deducibles las remuneraciones y benseficios
sociales

Condiciones para ia deducibiidad de deterioro de los activos financieros
corrgspandientes a crédtos incobrablies.

Se establecen los plazos de amortizacion ¥ los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccién de loz costos y gastos Incurridos en
promocion y publicidad de bhienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
adminigtratives y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones,

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
difaridos.

Modificacidon de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior
Madificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicidn societaria comespondiente a paraisos fiscales o
regimeanes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa v forma de determinar el impuesto a @ renta sobre |a utilidad en |a
enajenacion de derechos representativos de capital u ¢lros derechos.

5o maodifica el articulo refativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al extarior.

Se dispone la aplicacién de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por confribuyenies especiales a otros coniribuyentes
fspeciaies

La Compafila se encuentra analizando los efectos de los cambios anolados en la
legislacion tribularia para determinar las impiicancias & impacios en sus estados
financieros

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL
Un resumen del pasivo a largo plaro es como sigue:

2014 £013
Jubilacion patronal 20B.282 203 459

(1)

El saldo de |a provision para jubllacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del walor actual de la reserva matlemdtica calculada

(38)
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actuarialmente por un profesional independiente para todos |os trabajadores, que a
dichas fechas se ancontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientas:

2014 2013
Tasa de dascuento 6, 54% 7.00%
Tasa de incremenio salarial 3.00% 3,00%
Tasa da incremants de pensionses 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (a) TM ESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotackn 11,80% B 90
Vida laboral promedio remanente B2 T8

a) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Segundad Social en el afio 2002,

Los importes reconocidos en los resultades respecto a dichos planes del pasive a largo
plazo son los sigulentes:

014 2013

Costo actusl| del senrdcio - 36.458

Los cambios en |a provisidon acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal ge
acuerdo al informe del actuano son los siguientes:

2014 2013

Provisidn al inicio del afa 203 459 142 933
Cosio laboral por 8émviclos actuales . A5.433
Costo financiers - 100058
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y experiencia - QORI 4 823 24 070
Efecio de reduccionas ¥y liguideciones anficipadas = (6983
Provigidn al final del afa 208 282 203 458
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrite y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 1,387,598 acciones ordinarias de valor nominal USS1.00 cada una.

El 16 noviembre del 2011, Eduardo Marun transfirid sus acciones a la Compafiia
"Advertising Services Worldwide PTC Limited™ domiciiado en Nueva Zelanda.

(38)
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RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por io menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber peérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la reserva constituida alcanza el 25% y 18% del capital suscrito
respectivamente.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resullados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor sclo podran ser absorbide por los
Resultados Acumulados y los del Ultime ejercicio econdmico concluido, si los hubiere,

| [Ra101}

Los resultados (utiidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en esle rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con |la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue |as pérdidas se mantienan
en Resultados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas v cuentas patrmoniales de libre disposicion de log accionistas.

VENTAS

2074 2013
Senicics de Publicidad (1) 12,228,335 14.861.381
Oner (2} GBS, 481 1,901,072
Faciuracidn Fea (3] 1.268.088 1.688. 708
Descuentos por pronio pagos g 41,023
Cdros ingresos de activdades ordinanas (33342} 45.27H

14,148,571 18,338,453

{1) Corresponde a los servicios publicitarios prestados por la companiia de los cuales
son prestados en un 26% (2013 33%) al sector publico y 74% (2013: 67%) al
sactor privado, en relacion al total de los ingresos y corresponde a comisiones
ganadas por servicios publicitarios realizados a los clientes, cuyo porcentaje varian
entre un 5% ¥y 7%, de los contratos firmados.

(40)
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{2) Corresponde a benificaciones gue oforgan los medios de comunicacién por al

volumen invertido, de acuerdo a los contratos firmados.

(3) Corresponde a un honorario fijo o facturacion fija, de acuerdo al monto establecida

an las contratos,

GASTOS OPERATIVOS

Composicion:

Sueddos y salanos

Homararios y bonificiones a los directivos
Fromocidn v nagocios

Depreciacidn WVéase Mota 12)

Capacliaciones, almuerzos, entre otros al personal
SeMACIoE DRASICOS

Mantenimientos ¥y raparaciones

Honorarios profesionates

Indemnizacicnas y despldos

Armendos de oficinas

Moulizacion para el personal

Faszajes

Seguros

Impuestos ¥ contribuciones

Deternoro para cuenlas incobrables (Véase MNota )
Suminisiros

Jubdiacion Fatronal (Véase MNota 22)

Otros

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Composicién;

Fewerso de lag bonificaciones por desahucio
Otros

2014 2013
3,488, 232 3.578.134
1.293. 782 1,048,133

Ga5_ 387 705,410
251.861 317 865
180.942 548.718
145,150 178 053
131.984 127. 2688
121.812 150 844
118.417 22735
B2 345 T 558
21.817 S0.67T8
B4 879 B5.380
40 0Z29 24 B4
S53.800 117.858
JZ2. 112 127 851
25.855 28.089
- 36,4585
34,015 101, 854
£.571.623 7.345 668
2014 2013
- 42 5649
4 103 2584
4103 a5 233
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresada en délares sstadounidenzeas)

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DICIEMBRE DEL 2013

A continuacion ver las diferenclas resultantes entre la comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013:

ACing

ACTHG CORRIENTE
Caja y bamcos
Documentos. y cuamtas por cobiar (1)

Tota oel aCvD Cormenie
FROPEDADES ¥ BOUSD, mnod
dEDTEC@CICN ACUMLASGS

NvErsiones Bn Aot iadns

DTROS ACTIVOG

Total del active
Pasivo akri
FASN O CORRENTE

Cdigacicnas hancarias
Ooiigacicnes Con erce o
Erisi’n e ohigaciones OO0 PRAZD
Docusmentos y cusntag Dor Dagar (1)
Paswos acumulacdos ()

Total gl pREWG CortaEns

PASKND A LARED BLATD
Coiigacinnes hencating Brgo pEzs
Jubiacian patronal

Forcentae minima da parficpacion
PATRIMONID | segun eatado adjunto)

Totad del pasivg ¥ palrirono

Estado de Resultado Integral

Previamanta
Heestruciyr poo Ciferencia A=porteas

1472483 s 1472 463

3 208 a7 [ o4 3585 308

4 5TE 3§ i ITra 431 BOST. T

o B84 508 £ B84 508

AT aBd av a0

13 810 = 13,890

T Bl 34T { aT2 421) 8337 Tea
= -

324918 - 324 018

11531 j 4 180 11&!;'.
1 T80 ! T 1T

Z B84 BB 71 188 IR

2645 237 i 32 655 2577 Boa
B 100,787 A8 %4 5055424

3,383 - 3 363

203,456 203458

206 Big i

106 28 [ 28 B0 131, 7848

1534 783 i I6A 554 1.923 74T

7. 948 3T i ATO.4ZT} B AIT TEA

(Veasa pagina sigulente)

(42)



MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Fraviamanie
Fesstruciurado Clerancea Repariado
Ingresos de las actwvidodes ordinarias (1] 18,330,453 { SIGR.TATY 18 T058 210
Coglo de sarvicios prestados { 9. 164 TE0) 1173 i BG5S B3}
LEldad bruts 9,174,703 | 364 .575) B530 ZTE
Gasios operalives:
Adminsirachin (2] { 7348 EER) | BE.524) [ T.286.Tdd)
Liiigad speracional T BSOS [ 421, 4558 2. 260,834
Gastos Tinanclarcs { 407.803) : [ 07 B3|
Hroa ingresss, nata 45,233 . 45 F33
LElidad antes de & pacicpacion
Ga b Trabajadores an las uthdadaes v
dal impuesla & la renta 1.488. 485 { 427.400) 1.BET. 084
Pacticipacion da los trabajasdcres
& i3 ubldadas [ 2R3 T2} = { 2809.672)
Irpuesto ala ganenca i ATE.542) - [ 4T78.542)
Ltlidad neta del afo BEE 351 i d21 400} 1. 118,850
Oiro resullado mlegral
Pardidas acluvaralkes an II.IDTEGH'.‘II"I palrenal { 24,070 - [ 24077
Rasukado integral del afo 674281 {421.4008) 1.08E6.7ED

(1) Incluye principalmente ajustes por derecho de cobro a la Secretaria Macional de

Comunicacién por US$254.879 y a la Empresa Publica de Parques Urbanos y
Espacios Publicos por US540 425

{2) Corresponde a provisiones reconocidas inadecuadamente en log estados
financieros

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembra del 2014 y la fecha de preparacidn de astos estados financieros,
no se produjercn eventos que, en fa opinién de la Administracién de la Compafila, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estades financieros, que no se hayan revelado en
'os mismes y gue ameriten una mayor exposicidn
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