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INFCRME DE 103 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonstss de
Marurl Pubticidad 8.A, Marpublicldad ¥ Subsidiartas
Guayaquill, 8 da diciembre det 2014

1. Hemos auditado les estados financieros consolidados gue sa acompaften de Marun
Publicldad S A Marpublicidad y sus subsicherias, que comprendsn &l éstado de situacion
financiera al 31 de dicembra del 2013, v los correspondientes estados de rasultades
inlegraias, de cambles en el patimonio v de Aujos de efeclive por 8] afd lerminado ¢n &sa
h:lu,l asl como un resuman de lag politicas contables significativaz y otras nolas
sxpicatives.

Responsabilidad de la Administraclon de la Compaiils por loz estados financloraos

2 La Adminisiracidén de Marun Pubbcded 8 A Marpubdicided es responsabls de la
preparacidn y presemacidn raronable da estos estados financieros consolidados da
acuerdo con Mormas Intemaclonalaz de |nfermacién Financiera (NUF), y del control
imeme necesaric para permiir la preparaclon de estados financieres que estén libres de
distorsiones sianificativas, debido a frauda o error,

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es Bxpresar wna opinlén sobre estos estados financieros
Casados en nusstre auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Audiloria. Dichas nomas requieren que cumplamos: con reguisitos
Etices v planifiguamos y realicemos la auditoria para oblener certeza razonable de gue
Ios astados Onancieros no estan afectadoz por distorsiones significativas. Una auditar(a
comprende |2 apllcacidn de procadimienlos dastinados a fa obtancidn da la aviclencia de
auditorla sobra las centidades y revelaclones presentadns en los estados financieros. Los
procadimientcs ssleccicnados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn de!
riesgo de distorsiones significativas en los eslados financiercs por fraude o evror. Al
efectuar asla evaluacion de nesgo, el auditer toma en conslderacion los cantroles
intarnoe de la adminmstraclén de 1a Compadia, ralsvantes para la praparacion y
presentpclén razcnable de sus estados financiercs, a fin de disefar precedimionics de
auditoria adecuados a le=s circunstancias, pero no ¢on @ proplsite de expresar una
opinidn sobra la efectividad del control Intemo de [a compania. Una audioria tamben
comprénda la evaluacidn de que las polfticas contables utiizadas son aprofiadas y de
gue 195 astimacionss conlables hechas por la Adminmistracidén son razonables, asl comp
una evalueclén da la presentacion general de |¢s astados finencianos. Consideramos qua
2 evidencia de auditoria gue hemos obienido es suficienta ¥y apropleda pars proporcionar
una base para expresar nuesira opinidn de auditoria
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MARURI PUBLUICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
{Exprosados an dblares asiadounidences)

Resstruchurace
Referencia [ Var Nota 27)
Az =012 2012
ngresos de las actividedss ordinariag 24 18.706.210 18.905.314
Comc de servicios prestados [8.185.832) {12.288.378)
LAlded brula 6.538.276 €.6008.63a
Qastos operativoa;
Adminlstracién Z5 (V.2B0 744) (5.002 030)
Ltindad aparacional 2.250.534 804 908
Gaales financiaros {407 803} (210.722)
Cron ingraacs, nato 26 46,233 100.387
LAlded arbes da |8 participacidn
de los trabajadares en las utildadas y
del Irmpussto a la renta 1.387 984 494,581
Parloipacdn da (o3 rabajadoras
an las ulldades 20 {289.572) {352.000)
Impuseto o Wb ganancla 20 (478.542) {812.288)
Lilidad retm del aflo 1,118.85% (486.707)
Do resulsdo integral
Pérdides actuariales an jubllasiin patranat {24 070) (6. 490)
Resuliado integral del 9% 1.085.780 (476,197

Las notas expicalives anaxas son pane integrants de los estados financieros
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS DE FLULIOS DE EFECTIVO CONSDLIDADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

FResslineQp@on
Frafmnins i ota 37}
& Melae 2013 2012
Fhuls de wioctivo de s sctividedes co cpateckn.,
ikt | Pérdada) neta del afo 1[5, TAG (474 19T
ldis cargod 8 mEullagos Que NS PepeLanian
rrcrul gD S e
mprgtjal:dﬂ. w1 AT 05 28T Dah
Priovisdn pard cuenias ineoboot s 7 127,51 124,088
Pravisisn panm jubdecsn pabonel, neds da peges il 38 456 10 9
Prowaion gifs dasalucs, nela oa pagid 3 | : 12 108
Cres INQTESOS & Bgrascd N0 MonekEnds . a9
brpunstos diforidon s e W 11,137
1.5T8, 062 {53 248
Cambdrs en SCihoE y piinDa
Cocurenios § culntas pof cobiar 2052 BBT (846.083)
Darecho fdudans THIET .
Cipatods pogados por BNBCpedn 8447 {8 T8
Citres Botivos 334.BE3 161.307
Documentts y Cusntas por pagar [1.4%% A08) 483 531
Pawivey poumulsoes _f1.34a22q) ,__.%‘E_‘Eﬁ_
Elactuvn nabn {wiliznds an) provesss por s aiividadss 38 Operaodn 1357 T87
Flujo de afkcihio de e actyidsdes dé invorskon,

Aditiones naids 0a profasdnded y eqUIDDE n E.!iﬁ — (818,067}
Eiacits nels koo en las wttvidedey o8 Inmrsdn B 4 (516 0]
Flujo de atective de (an activ dudes deo Anancamiento:

Aumeatd 38 ohhgacknas bancarss 87.573 189012

Pago de préMamos. o oo {00, T25) {14138

Cabros y pages por k8 emidn de Dhgaciones " (4308, T [B25.00
Efeci nato uSEsdD e A8 Bctividades de feancamient T @80A2) _ jaop ao6)
WeeremEnte AEte de efecilve v adubsalanes d efactiva 1.074d 257 348,737
Efsctng y Bquivalentes de electve 3l #uso del sho 390205 A0.488
Electivn v #quiaisnias 05 slecive ol fnal del afo 8 L. 358 205

Lae notes explicativas anavas son parte |ntegrante de jos astados financisros.

Eqon, Fausio ri " Econ. Caeos Hez
Diracior Financiarg
Administraiivo
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MARLURI FUBLICIDAL 8.A. MARMIBLICIDAD ¥ SUBSDIARIAS

KHOTAS A LGE ESTADDS FINANCIERDS CONIDLIDADDS
POR LOE ANOS TERMINALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

i Exgwesada =n ddlamy esmdounidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucian y objeto social

La Companla fue constltuida en la ciedad de Guayagqult &l 23 de |ulo de 19481, e inscrita en
et regskn mercantl con fecha 24 de mayo de 2007 bajo la razdn social “DE MARLIRI
FLUBLICIDAD DMP S A"

El 29 oe diciembre de 2006 se funciona con k& compafia Eacionada UNOXUND
MARKETING DIRECTO S A, y cambia su razin social por Marunsa 5.A, adicienalmente
decide aumentar su capital social por US$1.387.598 Medante Junta Gerneral
Extracrdiraria da Accionizstax calebrada el 29 de jufio del 20711, resoclvieron cambéar la
gdenominacion de |a compafifa a MARURI PUBLICIDAD 8 A MARPURLICIDAD, que fue
aprobada por la Superintandencia de Compafiias mediante resolucion SC-LJ-ChC-11-
QOOGT752 el 20 de noviembre del 2011,

Meruri Puplicldad, e accienista o 1009 del Fideicormiso da Flujos Emisidn de
Obhgaciones Marurisa; del 100% dal Fideicomiso da Garantla Marurisa; dal £5 87% oe
Blee Moon Trading S.A. dedicada a la compra, venta, aiquiler v sxpicdacon da hisnas
immuebles: gel 50% de Marurt Dighal Cha, Lida. Mardigital dedicada a prestar servicios ce
paibllsictad;.

Su objelo social es dedicarse a la publicidad, mercadas v mercadotachia en todas sus
formas; pudiendo al efecto eecutsr los actos, celebrar o3 contratos, adouirt 04 denethos
y contragr obiigaciones que asbén directa o indirectamente relaclonadas con el objels
gocial.

Emision de obligaciones

Can lscha 4 da diciambra de 2008 medianta tunkz General Extraprdinaria de Accionigtas
s& gpruaba in emisidn de ohigacionas por &l monto da LISE2.100.000 a un plazo de 1,440
dias considerando una base comercial de 3€0 dias por a0, pagance capital & intards de v
forma trimestrsl. La emizion de log velores de titulanzacién crediticia se efectud en dos
seres: (lasg E 3 una tasa da mteres del 7% fijg y Clese M a una 1lasa de interés variable
caldada a base de 1a base pasiva referencial publicada por &l Baneo Central del Ecuador,
m&Es un margen del 2% en la semana que enlren en choulacion log titulos; estos mitereses
sefan resjustados cads 50 dias. Los recursos captados serviran pam financiera parte del
capital de |3 empreza, 18 Compania se sometid a vna caliicacion por parte de vna
empresa calihcadora da riesgos; para o caso da la Compania, la califigacion dal mes da
aotubre del 2012 otargada por |3 Sociedad Calificadora da Fiesqo Latinoamencana SCHRL
a.A es A" Como garantiz especifica de esta emisidn s& entregaron los terrenos v 13
edificacitn es de prmopiedad de Blue Moon Trading 5.4, Esta ohligecion vence en el mes
de marzo det 2014 (Wéase nota 28 de eventos subsecuentes),

(\ease pangina siguiente)
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MARURT PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAG A LOS ESTADDSE FINANCIERDS CONSOLIDADOSE
POR LOB ANDS TERMINADO AL 31 DE DICIEWBRE DEL 2013 Y 2042
{Exprasado an dblares estedoundanses )

Aprobaclén de los estados financieros

Los estados financiarcs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emihdos con la autorzacidn de b Junta Genersl de Acciomstas el 22 de agosto dal 2014,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas an 1a preparacion
de eslos aglados financieros consolidados. Tal como o requiere 13 Nomma [Inlemacional de
infformecidn Financiera. estas poliicas han sido deefadas en funcidn 4 & NIF vigenie al
31 de diclembre de 2013 y aplicadas de manera unifwne en todos o ajercicios
prasentados n estos estados financeros.

Basos da preparacidn

Loe presenles estades financieros consolidados de la Compafia al 31 de diciembre ded
2013 y 2012 sstan preparsdos de acusrde con las Normas [ntemacionales de
Inforrracién Financiera (NIIF), emitidas por e Consejo de Normas |nternacionates de
Contabilidad (JASE], ls que han side adoptadas en Ecuador, y representan |a adopcion
integral, sxplicita v sin reservas da las referidas normas inlemacionales aplicadas de
manera unifonme en los €jercicios que se presentan

Los estados financieros congolidados da la Compafia han side preparados de acuardo
con el pringipic del coste histdnco. La preparacidn de los estados financieros
conschdadaes de acuardo con NIF reguisre el uso de clartos estimados contables critcos.
Tambien requlere que ta Administracién ajarza su juicls &n &l procese de aplicacidn de las
politicas contablas de la Compafiia, En 1a Noia 4 se revelan laz dreas que implican un
mayor grado de Juick o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimados son
significatives pera los astedos finencierns consolidados. Debide a la subjetividad
inharente en aste proceso contable, los rasultados reales pusden difenr de los montos
astimados por [a Administracion

Basor de preparacion

Las presentes estados fnamcierss consolidedos comprenden fos estados financieros
ingllveddualez da Maruri Publcidad A Marpublikcidad v sus subsidiarlas. Las comparias
consodidadas tienen una sola administracion cenitalizada y actividades sustancialmente
relacionadas a excepoion de los fideicomisos, los Msmos que son adminlstradss per una
fiduciana Todos los sakdos, transatcionee significativas, ingresos y gasios iMermgrupaies
enire las compaitias han sido ehminados.

La eliminacion de las inversiones en acoongs Queé mantiene Marun Publcidad S A
Marpublicidad en Marun Digtal Cia. Lida Mardigial, Blue Moon Trading 5.4
Fideicomiso de Flujps Emmion de Cbhigacionss Marurss y Fidecomiso de Garantia
Marurisa, e realiza contra las coenlas Caplial social, Reservas, Resultados acumulados
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
POA LDS ANOS TERMINADO AL ¥ DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Exprasads en giiarss adtadounigensas )

¥ Resultados del slercicio hasta cubrir al total da la inversién gus Marur Pubicidad S.A.
Marpublicidad registra ol costo

{a)

{E]

Subsidiarzs

Son las compafias sobve las gue Marer Publicidad 8.A Mampublicidad bene ei
poder para gobemar las polibcas financieras y operativas @ fin de perclbir bansficics
de sus aclividades, y donde es propistania direcia de ls mitad o mas de la mitad del
poder da volo y #jenca control sobre 13 misma:

Maryn Dipital Cla, Lida Hﬂﬂﬂuﬁl— La Compafiia fue constituida mediante esgriturs
plblica celebrada el 15 de junio de 2011 y existe bajo las keyes acuatorianas, af plazo
de duracitn de a Compahia es de cincuenta afios. Esta domiclliada en la cludad de

La Compafiiz tiene como obeelo socal la planificacon de estralegiss
digitales de publicided,

Blue Mopn Trading 5.4.- La Compafila fue constiiida medar2 sscritura pdblica
celebrada el 22 de julio del 2003 y exisle bajpo |as leyes scuatorienas, el plazo de
durackin da la Compatia es de ancoenta anos. Esta domicillada &0 la cudad de
Guayaquil La Compafiia tiene como objeto soclal ka compra, venta, administracidn,
amends, anticresis, agenciamienlo, adquisicidn. psrmuta y cometais de Deanes
inmuetles wbanos y rurakes,

ic i, E igaci fa- El fideicomise [ue
mmmmmammm del 2008 y existe
bajo las leyes ecuatorianas La Compafiia tene come actividad gestionar &l proceso
de Emisitn de Obligaciones reahzado por Manun Publicidad,

Fideicomiza de Garanila Manjiisg - Fl fdelcomiso fue constituice mediante escritura
piblica celebrade of D2 de enero dal 2008 y existe hajo las lmye: ecustonianas Esta
domiciiads en la cudad de Guayaqui. El fideicomiso Bene coma actividad garantizar
los pagos a loa inversipnes por ¢ proceso de emision de obigaciones realizadas por
Maruri Publicidad,

Los estados financigros de Maruri Digital Cia. Lida Mardightal, Blua Moon Trading
S.A., Fideicomiso de Flujps Ermsion da Obligacones Marurisa v Fidetcomiso de
Garantia Marurisa al 31 da diciembre dal 2013 v 2012 se prepararen de acuerds
con Normas Internacionales da Informacién Financieta para Peguedas y Medianas
Empresas (NHF para PYMES). emitidas por &l Consrjo de Nommas Intemacicenales
ge Contahilidad (LASB), las que han =ido adoptadas en Ecuader, y representan la
adopordn infagral, explicita v smin resenvas de ias refenidas normas inlarnacionales
aphcadas de manera uniforme en los ejercicios gue sa presantan

|'Vérse paging siguients)
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MARURI PUBLICIDAD S A, MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAZ

KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
POR LOS ANGE TERNMIMADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 ¥ 2012
{Exprespdg en didares sstadoundanses )

iy P

Sa ienifican de manera separada respacio a la participacidn de 2 Compania. Las
participackanes no controladoras podrlan sar inicialmenta madidas a su valor razonable o
como & parte proporcional de las particlpaciones ng controladeras da los activos naioe
identificables de la adquirlda. Posteriorments 8 18 adquisician, 8 valor en ibroa da las
participacionas controladeras sara el Imporie de dichas padicipaclenes al reconocimiento
inicial mis la porcién de las participacionas no controladoras del estado da cambilos an o
patrimonio neto postanor. El resulado integral total se siribuyve 3 les participaciones no
controladoras adn si esto da lagar a un saldo deficitaria de estas GHimas.

iones l=d

Kuavas normas, anmiendas & Interpretacionsa pmitidas Internacionalmants

A I3 fecha do emision de esins estados financleros consolidados s# han publicado
enmiandas, mejorac & interpracionss & @8 normas axistentes oe fas cuzles @
Compafiiea ne ha adoptade con antigpacitn. El IASE comsiders como necesano vy
urganta, os slguentes provectos aprobacdos, de aphcacién obligetona a parir de las
fachas indicadas a cominuasdn:
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MARUR! PUBLICIDAD 8.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS CONSOLIDADODS
FOR LOS ANOS TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresadd &n dilares aftadounidenses)

La Administracién ce la Compafia ha revisado las normas vigertes dasde el 1 de anero
dal 2013, que d9a acuerdo a su naturaleza, no han gensrado un impacto significativo &n
los presentes astados bBnanciercs Adicicnalmenta. se entuenlza Bn pIoceso de
avaluackin, los impactos de la adopcidn por lod pronunciamientos vigenies desde &1 1 de
snero del 2014, sin embengo, asbma qua, considerando fa naturaleza de sus aclividades,
ne s& Qenerara un impacto significative an loa estatdos fmancieros en el gjarcicio de su
aplicacidn irncial

. Maiorgs snuales a fas NIIF ciclg 2008-201], Los cambios son obligatonos para e
periado [niciado del 1 de enerp del 2012, Las meajoras incluyan anmeendas a [a: i}
"NIG 1 - Prasentacion de los estados financieros”, donde clarfica los requenmientos
de proporcionar infermacion comparativa; i) “NIC 18 - Propiedades, planta y
equipos”. donde S¢ majora el reconocimienio de elementos iales como piezas de
repueslos; is] "NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se majora el
reconocimiiento de Impuesio & las ganancas da acuerdo a 2 NIC 12 relativo =
distihuciones a |os tenedores de [nelrumentos de patnmonlo y a cosios de
transaccicnes de pammonle; y, iv] "NIC 34 - Informacion financiera intermedia”,
donde =& mejora las Revelaciones de activos v pasives totales para un segmento

en particular
. ras ] F 19-2012- Los cambios son obligatonos para sl

periode Iniciado del 1 de julio del 2014, Ley majoras inchhyen enmisndas a la; i)
*NUF 2 - Pago basados an acciones”, donde sa modifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinacionss de hegocios”, donds sa modifica la medicién de la contraprestacon
contingenie an una combinacion de nagocios; il) “NIRF B - Segmantos operativos”,
donde =e modifican las agregaciones de segmentos v la reconciliacion del 1otal de
actlvos de o segmentos con (s activos totales de la antidad; iv) "NIIF 13 - Valer
razonable”, donde clarfica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a ¢ong
plaze sin ningln lipo de interés establecida, v) “NIC 16 - Propiedades. planta y
equipos” ¥ NIC 38 - Aciivos imangibles, actara sobre e método de revaluscidn, en
relaclén al ajuste proporcional de la depreciacidn acumulada;, w) "MIC 24 -
Infarmacidn a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compahia
gue preste servicios de gastion o direcddn, &s una parte rélacionada,

- Mejorps anualeg o los NIF gioig 2011-2073; Los cambms son obigatonoe para el
penodo iniciado del 1 da julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a [a: i)
*NIF 1 - Adopeadn por primera wez de las NIFT, donde se clarfica |a adopoion
anticipada da las NEF, i) "NIWF 2 - Combinaciones de negecios”. donde se aclara el
altance de ia norme en referencia @ los nepocios conjuntos; i) "NINF 13 - Yalor
ragonable” donda s modifica =l alcance de 'a excepcion de valoracion de
pariafolios’; v, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversion”. donde aclara qua Ta NIC 40 y
la NIIF 13 ra gon excluyentes

L= Adminisiracién de la Compafia ha revisads les enmiendas que estan vigenies desde
a1 1 de enerc dal 2013 y la= que estaran a partlr del 1 de ylic del 2014, 1as cuales de
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NOTAS A LO3S ESTADDS FINANCIERGE CONSOLIDADDS
POR LODS ANOE TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[Expresedo en délares estadounidanssas )

acuerdo a su naluraleza, no han generado ni generaran un impacio significativo an los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y monada de presentacldn

Las partidas en los estados financeros consolidados de ia Compafiia se axpresan en la
moneda dei ameenie scondmicd pomaric donde opera @ enfidad (moneda funcionsl).
Los astadca fmanciercs comaolidados s& expresan an ddlares estadounidenses, que as la
moneda funcional ¥ la moneda de presentacion de |3 Compania,

Efectivo ¥ equivalantas de efectivo

El efactivo y equivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, depésitos a la
vista an bancos locales.

Activos y pasivos financiaros

2.4.1 Clasificaclén

L Compadia claslfica =us aclivos fnanciercs en lzs siguienies calegorias. “activos
fnancisros a valod razonable a ravée da ganancias y perdidas”, ‘préstamos y cuenias por
cobrar", “aciivos financieros manienidos hasta su vencimeentn” y "acivos financieros
disponitles para |a venia”. Los pasivos financieros se <¢lasifican en |as sigulentes
categerfas. "pasivos fnancierod @ valor mzonable a traves de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos fmancleros”, La clasificacidn depende oel propdsilc para el cual se
adquiriench los activos o contrataron los pasives financleros. La Administracion determing
@ clasificacsdn de sus aclives y pasivos fmancieros a la fecha de su reconocimeento
fnicial.

Al 31 de diciambre del 2013 y 2012, 1a Compadila mantuve activos Fnanciercs en las
categerias de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobra”. Oe igual forma. la Compadla mantuvo Onicaments paswvos
financieos &n la categoria de ‘olros pasivos financieros”. Las caractenisticas de los
raferidos inatrumentos financieros se explican a continuacsdn;

(@) Actvos financieros mantenidos hasla su vencimento

Sen activos financiares no derivades con pagos fijos o determinabkes v vencimients
filc que la Adminlstracion tiene ia nlencidén v capacidad de mantener hasta su
vencimento, Las mversiones mantenkias hasta su vencimienlc se meluyen comao
parte de los aclivos comeénies, debido 2 gue cuenta con un vencimiento infarior a 12
messs a partic de la fecha dol astado de shuacidn financiera

{b) Préstamos y cuentzs por colicar

Representados en el estedo de siueclon Ananciera por cuenias por cobrar
cormarciales y a companias relagonadas. Son activos financiercs no derivados que
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dan derecho a pagos fins 0 determinabias y que no cotizan &n un mercido activo.
Ee incluyen en =l activo corriente, excaplo por los de vencimienle mayor a 12
mesas coriados desde 1o fecha del estado de situacion financiera.

(c) Otros pasivos financiens

Repressnlados &n el estado de stuacion financisra por [as obligacdonas financieras,
proveadores, cueatas por pagar a2 compadles mlacionadas y ofras cuentas por
pagar. Se incluyen en el paslvo corriente, excepto por los de vencimienio mayer a
12 meses cortados a partir de la facha del estado de siluacion financiera

4.2 Reconocimiento y medicién iniclal y posterior
Recanocimento.-

La Companiia reconces un aclivo o paslve Bnanciers ¢n & astado de situacion fMnanclera
a la fecha de |la negociacion y se recanocen cuando $¢ comprometen & comprar o vander
el activo o pagar «f pasiva

Madiclén inicial. —

Lot activos y pesivos financieros son medidos inicielmenta 3 3u valor rezonable mas
cualquisr costo atnbuible a [a transaccicn, que da ser sighiflcative, es recondcido como
parte del activo o pasivo, slempre gus el active o pasivo financiero no sea designade
some de “valor razonable o través de perdidas y ganancias’ y este as significative, Con
posterioridad at reconocimignto inicial 18 Compafila valoriza los mismos como se describe
3 Comtinuacidn

Kedicidn postarior.-
{a) financier nidos h u imientg;

Los activas financieros mantenidos hasta su vancimiento son valorizadoz al costo
amoerizado de acuerdo ¢on al método de inlends efaciive, menos una provisitn por
deteriore, Las inversiones a8 dejan de reconacer cuando los derechos a recibir
flujos d2 efaciive de lms inversiones axpiran ¢ & transfieren y @ Fldeicemiso ha
trangferida sustanciaimente lodos (s resgos ¥ bencficios denvadoes de su

propiedad
ik} P mo ntas por co

Fpgterior 8 su reconocimento inical 58 miden &l costo amortizado aplicando el
rdledo de inlerés efective En especifico, |a Compania presentd las siguientes
cuenias denbro de eS5id categoria:

(il Cueniss por cobdpr comerciales: Estas cuentas comesponden a los monics
adeudados por $us chamies por i3 vénla oe senvicicz en el Surse nomal dal
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(3]

(if

nagacky. Si sa esperan ¢obrar en un a0 o menos se clasfican como activos
comentes. de fo conlrang se presentan comd activos no comentes. Se
rsconocan a su vakor nominal gua es equivaleénts a su costo amortizad © pues
no generan interédes ¥ son exigibles hastd on 180 dias, menos la provisién
por daterioro comespondlanta.

Cusnlaz por cobrgl sompahlas relaciopadas: Estas cuentas correspondan a

los montos adaudados por companias relacionadas por sarvicios préstades,
S recondcan & au vakor nominal que es equivelents a su costo amortizade
pues No genaran intereses, porgqua no tiene definido un plaze de cancelacion,
por ko anles swpuesic, estas cusntas son pressntadas como  ectivos
cormanias

Otros pasivos financierpg:

Fostenor a su raconochmiento Iniclal s8 miden al ¢osto amortizado aplicande &
métoda de interds efectivo. Le Compafiia lag siguiehtes cuentas dentro de ests
categoria:

i

(if)

{ini)

{rv)

Obligscioneg bancaias: Se registran iniciamente a su valor nominal que no
difieren da su valor razonable, puss astan contratades a las tasas vigenies en

el mercado. Na existen costos de fransacciones significativas incurndos at
momento de su contralacidn. Los intereses devengados en estas obligecionss
sg presentan en el estado de resultados ntegraies bajo & rubro de “Gastos
financiems”, |os intereses pendientss de pago se presantan en al estado de
gituacidn financiara, bajo el rubro ‘Inferesas por pagar”.

Obkigaciones emitklas: Comprends a las obligaclones emitidas por La
Compaitla, producto de ta Bulenzacion de cabros futures {wer Nota 1), Fusron

colocados mediante oferta piblica en &l mercedo bursétll a través de tas
bolzsaz de valoret lsgaimente eslablecidas en el pais. Las obligaciones por
pagar se reconosen Iniciaimente a su ¢oslo, neto de los costos Que &8 hayan
ncumido en (a transacodn, postenomente 50 midan a su costo amorntizado v
cuglquier difarencia enire los fondos ablenidos (neto da los costos necesanos
para su oblencidn) son trasladados al constituyenta para su reembolso, Los
imMereses devengados correspondientas a las Cbiigacionas emitidas se
presentan con débito a las ofras cuentas por cobrar al Onginador y 105
interasas peandientes de pagoe e presentan en et estado de stuacisn
financiera junlo con et principal.

Provesdores: Son ebligaciones de pago pof bienes o senvicios adquiridos de
proveadores en el curso nomal del negocio. Se reconocen & su valor nominal
gue = equivalente @ su coslc amortizado y& que NG ganaran mlereses ¥ son
pagaderas en plazos manores 2 150 dias

Cuentas por pagar a compahias relacionadas:. Corresponda a obligaciones de
pago prndpalmente por @ prestacdn o servicio. Se reconQoen @ su valor
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nominal gue eguivalents & sU coslo amortizade, debido & gue nop lisnen
definido un plare de cancelaciin, por 1o anle expuesio son presentados coma
pasnvOs cormientes

2.4.3 Dstarioro de activos financleros

La Compaifila establecs una provisidn para perdides por deterlero de cuentas por cobear
comarcialas cuando existe evidencia objetrva de que Ls Compafila no serd capar da
cobrar lodes los imponss que se e adaudan de acuerdo con |08 téminos orginales da
las mismas, La existencia de dificultades financieras signficativas por parte del deudor, [a
provabllidad da gque el deudor entre en quirbra ¢ recrpanizedion financiera vy ln fatta o
mord @n los pages &8 consideran Indicadores de que |la cuenta & cobrar s& ha
detenorado, £ deteriono para cubllr pérdidas se eslablece por 8l imporie de la pérdida
que sg valora como la dderancia entre el imporie en ibros del active v el valor aclual de
Ios flujos de sfective futurcs estimados descontado & 2 tasa de interés efectiva onginal
dei aclivo financkaro,

Al 31 de diclembra dal 2013 y 2012, La Compaliia ha reglstrade provisicnss por dateriore
de sus cuenlas por cobrar por USSZE1.977 vy USHZ23.262 respectvaments, gque
repraseanta la peovisidn sobra los achvos no recuperablas de acuerdo al estudio
indivduslizads de cade clienta, el cual s& presertan deductando el rubro de cuentas por
cobrar comersialas,

Si, en un periode postericr, el monto de & pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién sa relaciona objetivamente a un evento gue haya ocumdo despubs de gue
8 reconocic dicho deterions, se reconoce en @ eslado de resufados ntegraes la
reversion de (a pardida previaments reconocida.

2.4.4 Baja de activox y pasivos financieros -

2.6

LUn activo financiarn se eliminz cuando expiran os derechos a recibe (oS fiujos de efecivg
gal activo o sl La Compania ranzfiere @l acivd a un terceno sin retensr suslanciaimente
los riesgos y beneficios del active, Lin pasive as aliminade cvando lae obhgacionos de 5
Companla especihcadas an el contratg e han lguidado.

Impuestos y retencionas -

Corresponden princlpalments a cradite wbularls del impuesto al valor agregado ¥
retenciones del impuesto a 12 renls que seran recuperadas en un perlodo menor a 12
meses plectuados por lercerps Cuando 18 Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuparados s cargan a los resuttados del ano.

Propisdades y aquipo -

Las propiedades y equipe son registrados al ¢osto historico, menos depreciacionss
atumuladas y pérddas por deteriore an caso de producirse, de acuerds a las directrces
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de la NIC No. 18 de “Propisdades, Planta y Equipos”. El costo incluye 108 desemboleos
directamente aribulbles a la adquisicidn o construccidn del active, Los desembolzos
postesiores & la compra o adquisicidn =8o son capitalizades cuande es probable que
beneficics econdmicos fulures asociades a la inversion fluyan hacla la Compaflia v los
costos pueden sef medidots razonablemente. Los olms desemboleos posteriones
comesponden & reparacionst o maniemimientc vy son fEegEirados an los mesuliados

Los tarmangs no se deprecian. La deprecizcidn de las propedsdes y egquwpos, es
cakculada nealments basada en la vida (il estimada de los bienes o de sus
componantez significativos identifcables gue posean vidas ufties diferencladas, y no
considara valores remiduales, debido & que [ Administracion de la Compaia estima que
=l vakor de realizacion de sus propiedades y squipos al término de su vida Ol no es
relevante. Las estimacionss de vidas utiles y valores residuales de las propiedades v
equipos son mvisadas, y ajustadas ai ex necasany, a cada facha de cerre de [os estados
financleros,

Las wdas Utiles estimadas de propledades v aquipos %on |as siguientes:

Tipo de bisnes Mimero de afos
Edificio 20
Adecuacién £0
Instalacionss 10
Vahic ulos 5
Yobilianos, enserad y equipas 10
Equipo d8 computacion 2

Las péididas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, s& <alculan
comparando o8 ingresos oblenidos con el valor en ibros y se incluyen en ef eslado de
resultados Integratas.

Cuando el valor en llbves de un activo de propledades y equipos ekceda a su monto
recuperabia, este g4 reducide inmediatamante hasta su valor resuperable.

Log intereses y otros cosles de endevdamiento se capializen gempre y cuando astén
relacionados con |8 construcaitn da activos calificables. Un active calificabile as aguéal que
raquiere da un tempo prolongado para que esté lislo para su Lso, perledo que la
Admimstracién ha dafinido como mayor a2 un afio 4l 31 de diciembre del 2013 v 2012, 18
Compania no ha tenido ningin proyectos por o gué ne &8 han activado costos de
endeudamiento

Inversiones en asociadas -

Aspciadas son lodas |as entidades sobre las gue la Compafila ejerce influsncia
significativa pero no bene conktal o cual generaimente viene scompafiado por una
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participacién da entre un 20% y un 50% de ‘os darechos de volp, de acuerdo a o
gafialado en la NIC 28 “inversion en Asociadas®, Las invergiones en asociadas se
contabilizan por =l método da parficipacién & mictalmente se recanocen por sy costo. Bajo
ol métode da la participacidn, la inversidn en la asocisda &5 registrads en o estado de
sifucacion financiera a su <osto més |a participaadn da la Compaftia an los ncrementos o
disminuclones del patfimonic de n asociada, El estedo de resuliados refleja la
participackn de 1a Compafila en los rasultados de 'a asoclada Cuando ha habide un
cambin reconocido directamenta en ¢l palrimonic de la asociada, ta Compafila reconoce
su parlicipacin en dicho cambio ¥ lo reveia an & eslado de cambsos an & patrimonia
Las utilidades y pérdidas gue resulten de transacciones anire la Companla y lg@ asociada
son sliminadas &n [a medida del interés an la asoclada. Las politicas contables de las
gsociadas conguardan con (a5 ueadas por ia Compefiia para transacciones equivalantes
¥ circunstancias similares

Deteriore de activos no financisros {Propiedades y squipos, e inversiones en
asociadan) -

Los activos sujelos @ depraciacitn ¢ amortizacién s somelen a pruebas de deteriero
cuando Se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no necuperarse sU
valor en libvos. Las pérdidas por deteroro comeésponden al monto an ef que ol valor &n
ibros d8l activo ex¢eds a su valor recuperabbe.  El valor racuperable da los activos
comesponde al mayor antre =i monle neto gua s& obtendrd de su venta @ su valor en ueo,

Para efecios de la evaluacion por delerioro, 108 actives 58 agrupan @ 108 niveles mis
pequeiios an los que genaren Aujos de efective identificables (unidades generadoras de
afactivo) En &l caso gque =f momto oel valor libros del aclive exceda a su monio
recuperatie, |a Compafile registra una pardida por deteroro &n los resullados del
sjarcicic. Los saldos en libroe da activos no financieros que han sido objeto de castigos
pot detanioro se revisan a coda fecha de cieme de los astados financieros para verificar
posiblas reversionss del delaniorn.

La Compafia evalia anualmente la exisisncia de indicadores de deteriors sobra sus
aclives no fnancieros, A1 31 de dicernbre del 2013 y 2012, no s& han reconocido
perdidas por delerloro de ectivos no fmanciercs, debido a que la Administracién ha
dgeterminado gus no easten ndicadores de detanoro.

impuesto a |a renta corrdents y diferide -

E! gaslo por impuesto a la renta del afic comprende el i/mpuesto a 1a renta comente y el
difeado. El impuesty se reconoce an el estado de nesultadcs integrales, excepio cuando
se Wala de partidas que se reconocen directamente en & palnmomed. En esle caso el
impuesto tamien & reconoce &n otros resulttados (nbegrales o drectamente en &l
patmmonic.

(i Impuesic 2 la enta cgeoante: Le provision para Impuestc & la ranta se cakcula
medianie ia tasa de impuesio aphcabla a las utildaces gravabdes v 5o carga a s
regultados del aflo en gue sa devenga con base en &l impuesto por pagar exigible
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(i) |mpuseto a la renta diferdds. El 'mpuesto a ia renta diferido sa provisiona en su
totaligad, por el método del pasivn. mobre las diferencias temporaies que surgen
entre las bases tributartas de actlvos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados
en o5 estacdos financieras preparacos bajo NIF, El Impussto a la renta diferido se
determina usando Lasas tibutanas que han side promulgadas a 1a facha del estado
de situacldn financiera y que se aspera serdn aplicables cuando el impuesto & la
renta diferido activo se reaboe o e Impussto a la renta pasive 58 pagua.

Los impuestos & la renta dferidos activos s0i0 se& reconocen en la medida que sea
probable gque s& produzcan beneficios ibutarios futuros contra los Que s& puedan
utar las difsrencias temporaies

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos 52 compensan
cuando exista el derecho |egal exigible & compensar impuestos acthvos corrientes
con Impuestos paslves corrienies y cuando (95 Impussios a fa renta difendos
BciveE ¥ pasivos B8 felasionen con |2 misma auteridad tributaria.

A} 31 de diclembre del 2013 y 2012, |a Compadia no ho detarminade la exisiencla da
diferencigs lemporakes entre sus bases tribularias de aclivos y pasivos v sus hrespectivos
valores mostrados an los estados financieros preparados baje NIF  (Nomas
Internacionales de Informacién Financiera)

210 Beneficios a los empleados -
{a} Baneficics de corte plazo

Se ragisiran en el rubro de provisiones del astado de siduacion financiara vy
corresponden principalments a:

fiy  Padicipacion de los {rabajadores en lgs iades: Calculade en funcian del
15% de la utlldad contable anual antes del impuesto a la renta, segon lo
mstablecido por ta legislacion ecuatonana vigente. Se regisiras con cargo a
resultados y 8B presentz ¢omo pare del costo de ventas y de los gaslos
sdmimstrativos an funcién de 13 |abor del empleado que recibe este beneficio

(i) Yacaciones: Se regisira el costo comespondiente a ias vacaciones del
parsonal sobre base devengada

(i} Décimos terger y cuario sueldos y bengficios de 13 sequrlded sogigl: Se
proavisiconan y pagan de acuerda a la [egisl@acdn \wgenla &n el Ecuador.
fivi DBonos de sumpliments vy retencign, Corresponde B 105 montos que la

Compafia estima necesarios para cubir benaeficios vanables de clertos
macutivos para cumphmiento de obyslvds y retencion de personal

{18)



MARUR! PUBLICIDAD 5A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS AROS TERRINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Evprasaco an ddlamy sciadoun idences)

{z] Benaficios de largo plazo

Provisignes de ubilaclén patronsl v desahucio: La Compafiia tiena un plan de
beneficic definidc pare jubilacitn patronal, mormade poe las leyee laboralas
efualorianas.

Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiie no tiens ninguna provisidn por Desahucic,
ol afacto de este asunlo no &% significaing considerando los estados financieros en
su conjunio. Al 31 de diciamnbre del 2012, de acverdc a las leyes vigente, la
Compafia manlenia una provisidon por Desahucin, para que en los casces da
terminacién da la relacion laberal solicitado por ol amplaador o por el trabajador, el
ernpleador bonificard al rabajador con &l veinticingg por ciemo del equivalents 2 la
ultima remunaracidn mensual per cada unc de ios affos de servicios prestedos a fa
miama compafia o smplaador, esta beneficic se denomina desahucio. Ver al
camiio de politica contable eén Nota 2.16

U (Y

La Compafita datermina anualmenta ia provision para jubilacidn patronal con bass
en astudios actuarzies practicados por un profesional indspandiante y se reconoce
con cargo a ks costos y gastos (resultados integrales) del afo aplicando el método
de Coslea de Crédile Unitaric Provectado y representa el valer presente de las
cbligaciones & 1z fecha del estade de sHuacitn financiera, ¢ cual sa delermina
descontande los flujcs de salda de efechve estimados usando la lasa anual de
conmutacion aciuvanal del 7% eguivaiente a la tasa promedic de los bonos de
gobsamo, publicada por &l Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y gue Henan términos gue
s8 aproxtman @ los l&rminos de las obligaciones por pensionss hasta sy
VENGIMIisnte,

V& 4 b

Las hipitesis actuanales Inchryen variables como son, an adicién & la tasa de
conmutacidn actuarial tesa de mortalidad, edad, sexo, afos de =ervicios,
ramuneracionss, noremento fulene da remunerscionss. tasa de molacdn, entre
chras

Lag ganancias y pérdidas acluariales que surgen de os ajusies basados en la
axperigncia y cambios @n los supusstos actuanales se cargen al otre mesultado
ifagral an &l que surgen Loz costos de los servicios passdos se reconqoan
mmedistaments en resultados dal 2o, Al ciere del afc las prowisiones cubren a
lodos los ampleados gué s encontraban trabajando para Ia Compafiia

VYo &L b

2.11 Provisiones Corrientes -

Las provisiones se reconccen cuando: (1) 13 Companiia liene una cbligacdn presents, ya
sea legal o implicite, como resultado de eventos pagados, {ii) ez probable veya 3 sar
necasarna una salida de recursos para liguidar ba obhgacidn v {ii) el manto se ha estimade
de forma flable. Los montos reconocidos como provisidn son la meior estimacion de la

{

(13)




212

2.13

2.14

218

MARURI PUBLICIDAD S.A. WARFUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSCOLIDADOS
FOR LOS ARDS TERMINADD AL 31 OE DICIENERE DEL 2013 ¥ 2042
(Exprasado en dolanse astatdouniklanaas)

admimsiracEin, a la fecha de ciarre de los estados finances™s, de los desambolaos
necasanios para iquidar la obhgacidn,

Digtribuci®on de dividendos -

La distnbucitn da dividendos § los accipnistas de la Compafila e deduce del patimonio
en el pericdo en & gue loz dividendos han sido aprebades por Iog accionistas de la
Compafila Al 31 de diclembera del 2013 y 2012, no se han disiribuidos dividendos.

Reconocimisntos de ingresos -

Los ingresas comprenden el valor razonable de lo cobrada o por cobrar por los servicios
préstados an ol curso normal de las oparaciones de la Compallla, Los ingresos ae¢
muesiran nelos de mpuestos y descuentos olargados

Los ingresos son reconocidos en la medida en gque es probable gque los beneficlos
sconomicos fuyan hacia 13 Compaiia, puedan ser medidaes con fabilidad y cuando la
Compania prests sue senvicios al comprador, considarando et grado de terminaclén da la
preslacion final dol periodo sobré el que 56 informa,

Costos v Gastos -

L.os costos y gastos &8 registran al costo, esios 5& reconocen & madida en gque se Incumen,
Indepandientemente de Ia fecha en que 2e realiza el pago, de acuerdo a ios lincamisnios
te |a base contable de acumuiacidn {devengo) en la NIC 1 “Pressntacion de Estados
Flnancierps"”.

Cambilcs an poliicas contabies -
wisi ficacionas par hugio g em

La Administracién de la Compafis decldié mediame acta de Junla General de
Accionstas fimada el 19 de diclembre del 2013, suspender &l plan de beneficle dafinido
corraspondiente a las bonificaclones por desahucio, basedoy en las estadisheas de la
Compafila, [as cuales presentan un bajo nivel de pagos en relacién al bencficic antes
mencionade. Véase el cambio de ia polllica contable en [a Nota 21, cuyo mesuliado no
afecta sustanciaimente ke estados financharos fomados &n su conjunts

Ipacitn del rici n INYErs 1 asociad

La Admmstracién de (2 Compafia decxhd cambiar & métodn de parboipacion de
medicion de sus lwearsiones en scdadas, por 12 politica de medicén al costo, basados
en [as estadisticas de la Compafla las cuzles presentan un bajo nivel de fluctuaciin de
los baneficios recibidos. Vaase el cambio de @ politica contable en la Nota 12, cuys
resullado no afects sustanciaimente los estados financiaros tomados én su conjunto,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expressdo an didams sstadpunidenses)

ADRMINISTRACEON DE RIESGO FINANCIERDS.

Factores de fesgo financiero -

Las actividades de la Compafila |a exponen a una varedad de resgos financisros
riesgos de mercada (gue comprende a los riesgos de precio v tasa de Intarés), riesgo de
prédite y rissga de liguidez. Bl programa genera! de adminlstracién de riesgos de la
Compefia se concentra principaimente en ig impredecible de los mercades financieros y
trata de mumimizar polénciales efectos adversoe an el desempefic hnsnciep de |a

Compania.
{a} Rieagos de Mercado
Riesqo de precio

{0)

La compafia estd sxpuesta al riesgo de mercado @ cual es zenzible a los
indicadares del sactor publichtanio. Su prncipal rasgo en esle senbdo astd infiuido par
varables, coma o Indice de precies al consumidor (IPCo) comslacionade con |a
inflacidn, gque afectaria al determinar loe precios de los servicios publicitarios en
relacin & la compelsncia

La administracidn redute Su exposicién &l nesgo de mercadg al incluir &én cada
confratn una cidusuls de reajuste de precios, misma gue sa utiiza exclusivaments
para determinar s variaciones en los componentes de los precies unitarnios
justificados an [as planillas de avance de s sanvicios presiades por 2 Compaiiia, en
funcidn de los (ndices de precios & consumidor (IPCao).

de i & sobme ef valor nahle i log Muios de o

Debido a que |8 compafia no registra pasivos que generan intereses & lases
variables no eEld expuests al riesgo de tasa de interés sobee sus Aujos de efectivo.

Riezgos de Crédito

Las polificas de admmsiracién ds riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea ce crédio y Rnanzas. Bl rissgo de crédito se encLentra presents en al
efectivo, en [ag cuanias por cobrar comearciales, companias relacienadas y olras por
cobrar

Respacin 2 los bancos @ inshituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles Je solvencia y
raspaida adecuados, dichas calificasiones an general superan 1a calificacion A

La Compania mantena su efectivo y equivalents dé afective en instituciones
financieras con las siguientes calficaciones

{Véase pagina swguiants)

(21}
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NOTAS A LOS EATADDS FINANCTREROS CONSOUIDADOS
POR LDS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresadt an ddlares sstadounidensas)

(e}

Callflcacion
Entided financlera 2013 7012
Banco Bolharano CA. (1) LYY AR
Bance dal Pacifico 5 A, (2] AAA. AAL.
Banco [ntemacional (3} AAR- AL, -

Boanco Temitoriat 5.4 (3) MNiA, MNIA
{1) Caiicacion Je nesgo dada por Bank Walch Ralings [ Per Pacfic S A

{2} Calificackin de resgo dada por So¢, Cal Rissgo Latinoamercana SCR LA
(3) Calficasén de nesgo dado por Por Pacdlc 3.4/ Bank Watch Ratings

(#) La insttucion financiera & la facha se ancusnira en proceso da liquidacidn.

El riesgo de créditc por 6U natursleza. es uh resgo imhemante, que si se controla
nunca desaparece, asto por [2 falta de pago de facluras o pago fuera de bempo de
las mismag. Sin embarge de acuerdo al modelo de negono de |2 Compafia par
raducirlo s8¢ cuenta con diferentes conbrolas, que incluyen:

. Ravision de ciames de acusrde a as poliicas de ocrédio (evaluscdn credificiac
capeckdad de pago, garantias, cardcter, antre otras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecldas por el mercado, y para cada
koo de chente canal

. Andahsie mensual de indicadores de canera gue permitan aplicar un seguimiento
avolutive para la tema de detisiones adecuadas y soportadas.

- Metoramiento continuo de 1os ocesos iINMersos en las politicas de cnbdite y de
cobranzas {soponte tecnoldgico v herramientas disponibles),

Riesgos de Liguldaz

La pnncipal fusnta de lquidez son los flujos de elfectivo provenientss de sus
activdades operacionales. La administracion predante del riazgo de liquidez imphca
mantener sufickenta efeclve vy equivalentes de efective, la disponibllidad oe
fnanciamienc a ravés de uh nimere adecuado de fuertes da financiamiento
compromebdas ¥ la capacidad da cermar posiciones 08¢ mercado

Conttnuande con al modelo de negocio v factihidad imerns qua mane)s (5 ampress
s& administra e Squider tormando en coantideracion 108 siguienles puntos;

. Elaboracién y aphtacon de polilicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que parmitan U mejor sequimients det credito olergado, a través de
una setructura adminsirativa descentralizada gue la sopore

& Elaboracion y analisis mensLual de ndicadoress que parmitan evaivar la gestidn
&n daterminados procesos

(22)




MARURI PUELICIDAD S5.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMSOLIDADDS
POR LOS ANOS TERMINADC AL 31 DE DHCIEMERE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresado an détarss astadouranses)

» Lacobranza es reslizada por el equipo ds vantas {eficiencia)

. Diorgamieanio da descuentos financiercs que incentiven |a vents de contado
an clientes con vallmenes allos de compra lo cual contribuye a sv vez A 12
iquidez y disrminucion del rissgo crediin,

En e=ie senbdo, |a Compadia no astd expuesta a riesgos sighificativos de loukdez ya
gue histbricamente oz flujos de sfecive de sus operacionet le han pamiltide
mantene: sufickente afectivo para afender sus obiigaciones.

Administracién de rlesgo da capital -

Los objetivos de la Compafila al administrar o capital son of salvaguardar 18 capacwiad
da la misma da continuar como empress en marcha con €l proposilo de genarar ralomos
a sus accionisiags, banaficlos @ olros grupos de infenés y mantanar una esiruciura de
capital Aptima.

Continuando con &l modeke de negocio v factibilidad interno gue maneja la Compafiia sa
sdmimistra e riesge de capital tomanda en consideracion, la rentablidad que genera o8
servicios de publicidad, lo cusl permite cubdir 108 cestos azociados y ganerar resultados
para los accionistas.

Adiegnalmente, la compafia monitorea su capital sobre la base de rabo Oe
gpatancamiento, Este ralic se cakala como la deuda neta dividida antra el capltal total. La
delida neta & calcula coma el total de kos recursos ajenos lincluyends cuentas por pagar
comerclales v compafias relacipnadas) menas el elective v equivalents de efective El
capital tota] so calcula como &l ‘patnmonic neta” mas la deuda neta.

El retio de apalancamisentc al 31 de diciembre de 2013 v 2012, fueron los siguientes:

2013 2092
Frossadores 2,357 gaT 3,195,881
Dbligaclnes Bancanas 328271 280,758
Oibligaciones con lBTeams 116.4T1 132,337
Emiglonss da Obdigacioens 1317 ST2.500
Compafiza Relacionadas . S

PR LT 4181 720
Menoe : Efeclivy ¥ agusekenis de sfectiv (1472483} (398204
Dwsipda neta 1.483. 72T Z 708615
Tolal Paiimon ngta 1.925 747 B3a 474
Capilat Iolad 3.387.474 4 507 983
Falla de apalancamienio 43% B2%

La principal fuente de apakancamisgnip es con o6 accionistas y provasdores.

(23)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANDS TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresedo en dolares adiadounidensaes)

i
-
B
-_
i

4. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacion de estados financierns requiere gue La Compafia realice estimaciones y
ublice supestos que afectan los montos incluidos en eslos estados financieros ¥ sUs
notas relactonadas. Las estimaciones raalizadas y supuesios wtilizados por La Compaftia
ae encuentran basadas en la expenencla historica, cambios en |2 industria 8 infomacién
surministrada por fusntes extemas calificadas. Sin embarge, |05 resuttades finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas ¢ondiciones,

Las estimeciones y politicas comables significativas son definidas come aguellas gue sen
mponanies para reflejar comectamants la situscion financiera y loz resultades de la
Compafiia yfo las que requweren un 2Ro grado de juicic por parta da la Acministracion

{a) Delerioro de cuentas por cobrar

La estmecion para cuanias dudosas &5 dalerminada por @ Gerencia da |a
Compania, con base en |a evaluacidn individualizada de la artigdedad de los sakios
par cobrar y la posibilidad de recuperatidn de los mismos, tenlends como principal
indicativo de dudna de su cobrabilidad, |2 sastancia de saldos vencidos por mas de
180 dias. Le provisibén para cuentas dudosas B8 carga @ los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a pbros

T =
INOresos.
(b} Vida util de los propledades y equipos
Los cambios en circunstancias, talas como avances fecnglégicos, cambios én el
: uso planficade. podrian hacer que la vida util fuera diferente de l2s estimaciones

realizadas. Las estimaclones s basan phncipalmente en (@8 proyeccionas da uso
futuro de los sclvos. Le determinacidn de las vidas (tiles 52 evalda al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7.

¢y Detaricro de actives no financiaros

El dstaricro de Ios aclives no financiems s€ eévaliia con base en las politcas v
Hheamienios descrilos en la Mola 2.8,

{d} Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas an &l cdlcutp actuarial de Jubilacion pstronal vy Desahutio,

para lo ocual ulikza estudios adusnales practicados por profesionales
indapendientas. Ver Nata 2.11

5.  INSTRUNMENTOD FINANCIERD POR CATEGORIAS.
81 Categorias de instrumsntos financieros -

iVéase pagina siguienta)
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICTOAD Y SUSSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADODS
POR LOS ARDS TERMINADO AL 31 DE D:CIENBRE DEL 2013 Y 2012
[Expresado an dolares estadounidensey)

A vontinuacion se presantan los valoras en librog de cada calagoria de Msirumentos
financieros al cieme de cada ejercicio:

Arflv o financierss madidos &l
&R
Elaninng v Egqulvwebarnis da Efected AP N +Ba

A thy o9 MINancherds oy ddos al
cowle errearilesd o

CusniiE por ooteEr ooAWrCinins 2. 3ag pal . 2. oo A58

Cuantas P SoDrar 8 comgefiias

ralmoinadas 202 828 - 401 B32 5
Tals] scliveok iAo lares d. 1141 E = ._‘Eg‘agg =

Pasiv ob lnenclams medldos =
acsto amariizado

Obfigacrorned DENOEFIEn 24 E1E 3,353 s3z.488 8. 27D
Dhdgacsones son Tarosron 115471 = taa 23T -
Emvialstn ce Obilgeciones 133,750 = AT4 ZTE #8125
Bravpadorss v SUTEE Cuanizn o
q YT i, 35T 8T = 3,125 B8 =
Trantiy Dor DEDE 8 tarrenad e
e B x £ % 254 i =
Tolal pasivos Mfencisrox BAZ A3 a3 a DAB.IZ2S 138 a0

Valor razonable de {nstrumentos financieros

Para fines de datarminagr al valor razonable de un aclive o pasive financero puede
aplicarsa algunas de las sigukenies erarquias de medicidn:

. Precios da cotizacion (no ajustados) sn mergados actives para actives o paslvos
idertices (mivel 1)

a Informacibn distinta a pracios de cotizacion incluidos en el nival 1 que se pueda
confrmar para el eclive o pasivo, ya gque sea diectamenta (precios), ©
Indirectamente (que se derivan de precios) (nivel 2}

. Informacidn sobre & acdlive o pasive OQue no s basa en dsls gue es pueds
confimar an s mercado (nformacgn no observable) (nrvel 3}

El valor en libros de cuentas por cobrar comérciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar cormercizlies. cuenias por pagar a enbdades relacionadas,
otrag cuerntas por pagar y efactivo v equivalente de efective se aproximea al valor razonabie
debido a Iz naluraleza de estos instrumentcs. En relacion a los préstamos con lercemns,
amiaidn de obligaciones y obiigacones bancana, su valor raronable es similar a su costo
amorirado debido a que stos devengan ntaresas a lasss de mercado.

(25}
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HOTAS A LDS EETADOS FINANCIEROE CONSOLIDADDS
POR LS ANCS TERMINADD AL 31 DE MMCIEMEBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado an dolares estadounidenses)

La tass en al mercado pars s préstamos vana antra ei 7,00% v el 5, 76%: v para emsion
de obligacionas y titudarizacion de flujos entre et 6. 00% vy & 8.50%.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicidn

2013 M1
Cmja 1,950 1. W50
!IEE locales !
Pacifica 5.A. B48. 208 22 0as
Bekwmniang A TiT. 13 384 00
internacional 5 A 4,851 . 490
Total bancas locales 1.370.207 308 255
ivsbrEiones Martenicas g au Veneiprienta (1] 100 225 -
Tolal de efactivg v equivaloriaes 1,472 462 BE!_.EDE-

{1) Comesponde » una ptiza de scumuiacidn en &l Banco Bolivarianp, cuyd vencimienio os 14
de marze did 2014, 3 una (asa o8 mierés del 4 5% anual

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saidos da documentos y cuentas por cobrar & 37 de dicismbre ded 2013 y 2M2 se
detallan 3 conhnuacion

2013 2012
Gllentes (1} 2,348 B45 3,768,550
Deteroro para cuentas incobrables (2) {281,077) {223 202)
lﬂﬂﬂ-'._ 3.5'?_&.26?

{1} Veranligledad de cartara al 31 de chcembre a continuacion

(Veass pagina xgumenia)
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NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSCLIDADODS
POR LC3 ARCS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dilpres estadounidenses)

2013 i g

Por wergar 1 485843 2 631.249
Vencidaz
P& 31 a 680 dias 2431.168 418, DA%
De 51 & B0 dies B7T.206 B0, d 55
D= 21 3 180 dias 110883 231 534
D 181 a 380 dias a0 380 174,271
Maz de 31 dias £93.547 gm.um

Z 348 BaS & Tah 550

 —

{2} Los movimientos de [@ provision por deteriore para cuentas por cobrar &3 como

sigue:
2013 2012
Saldo inlclal {223,262} { 134.347)
incrementos {127.851) { 134.088)
Raversos /ublizacionas 63 168 df 145
Baidn final { 281,077y { 223.262)
CUENTAS POR COBRAR - POR LIQUIDAR
Composiclcn
2013 2012
Cuentaz por facturar cllonte (1) 211951 1227410
Valejo Araujo prépago - 4,148
Andrés Arzuba - 10 802
Feria Cima Kids 2 20.421

211,851 _1262478

(1) Prrcipaimanta son valores lacivrados por proveedores de forma anhispada, los
MHISMos Gue saran devengados con fdures senvicios a prestarse a 0§ chenles. enjra
ios cusles tenemos, Banco Central del Ecuador por USST1E0482; Mimsterio de
Educacion por US$E3.829 Direccidn MNacional de Registros de Dalos Publicos
Danardap {2012 US$116 009); Secrataria Nacional de Education Superior Clencia
Tecnologia e innpvacon Senescyt (2042 USHER0.058) Manmdigital Cia. Lida.
Mardigital (2012 LSS45000) Comoracion de Promocion de Exporationgs a
Inversones Corpal (20120 USS32 0710 Fonde Ambeental Macional FAN (2012
IS$26 a05). v ol Institulo Ecuatonanc de Segundad Social IESS {2012, US$22 535)

{27
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MARURI PUBLICICAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LDS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADDS
POR LOS ANDS TERMINADD AL 31 DE DECIEMBRE DEL 2013 Y 2012
__@nmm an Bares estadtoun denses)

CUENTAS POR COBRAR - DEUDDRES YARIOS

- i6n:
2013 2012
Bonificagidn por valumen TY (1] 813 878 278,470
Antizipe de medios - 383,591
Bi ] EH."IE‘I
-

{1} Corresponda a las provisiones que maliza Marur Publicidad S A, como un
reconocaTienle de mpresos producto de una bonificacin pactada con los medios por
&l volumen de eanvicios contratados. 1o gua comasponde principaimente &) 1) Cadana
Ecugtoana de Telewsion CA Canal 10 CETV por USFISEETE (2012
USS2ZT0.410Y, #) Telecuatre Guayegull C.A por US3249.476, v, i) Telavision por
Cable TV Cable por LIS551.674,

MPUESTD POR RECUPERAR
Composician
2013 2012
Im puesto al Valar Agregade (VA) (1) 213,163 205,328
Retencin en Fuente Impuesto a la Ranta 8,874 5279
Credilc Tributario afios enteriores {2) BG.6S7 86,050
308 654 266 657

(1) Commesponde al VA ganarado en las compras de brenes y sandcios,

{2] Comesponde al crédde rbutario que mantiens la compafia el misme gue $e origind
en afios antariores del cual un valor de US$223.055 (2012 US3$226.81T) se asta
solicitando la devolucion.

FROPECADES Y EQUIPCS

El movimeento ¥ los saldos de las propediades v BQuipo s¢ presentan a continuacsion

'Viéase pagina siguiente)

(2B
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MARURI PUBLICIDAD S5 A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADDS FINARCIEROS CONSOLIDADDS
POR LOS ANOS TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[Expresads an dMams eztadounicdenpes)

{1] Comesponde pnncipalmante a i} adquisiciones de vehlculos para uso general, [
compra de moblianos para las oficings tanto da Quito come de Guayaquil

(2} Comesponds a bajas de propiedades Qque ya se sncontraban totalmante
deprecindos.

{3} Comesponde a la consiruccidn y postenor achivatdn de una cancha de fulbol,

{4) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, [2 Compailia manfiens [a propledad, en garantia
por la emision de obligaciones (Véase Nola Z8).

INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicidn

FPorcantaje de Valor

partcipecion patrimonkal
Raron Socisl & el capial propomional Visdor Bn libmis

2013 2012 2013 2012

Expoguayaqud S A (3) 25% 522 338 - 370 00D !
Hoiding Tonicomp S.A - . - 1880 1.580
Tedal Inversiones an Asociadas sd2. 328 - 371,940 1.5980

{13 Durante o afic 2013, se adquinc el 25% de |as acciones de Expoguayaquil, las
mismas gue fuston transferidas por Ricran S.A, comg dacion de page pama culwir
parts de la deuda qua sl Econ. Eduando Maruri mantenia con Marun Publicadad 54
Marpublicided La Compaeitia ha decidido regmstradas al cosio, en funcidn de la
probabilidad de qua estas acciones sean restituidas al Eco. Eduardo Marun,

Movwirrienio:
201 2012
ida ait 1 Bro 1.980 !
ADUSIC 0N C8 ATCHRNES 370.000 (a)
CHroa moharm e los nenores = 1,980
Sakdo =1 31 de diclembre 371.980 3980

a) Comesponds a la adgusicidn de acciones en Expoguayaqull, |as cuales 58 han
atguINdo POr una compensacitn de la deuds gue mantenia Eduarde Maruri con
Maruri Pubbcidad S A Mapubblicdad, las cuales no han representade sabda de
afpctivo

{3)
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MARURI PUBLICTDAD S.A. MARPUSBLICIDAD ¥ SUBSITHARIAS

NOTAS A LDS EETADOS FINANCIEROS CONIOLIDADDS
POR LOS ANCS TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado an délares estadounidensd )

OTROS ACTIVOS

Ver composicitn a contmuacicn

2013 €012
Crepositos an garantis (1) 13.010 £2.150
Pubkicided prapagads (2) - 230,223
Banco Testitorial 3.4, (3) =03 -
13,510 352 373

(1] Comesponden a garantlas entregadas por parte de La Compadia, por amendos de
Inmusbles.

2y Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalments a2 la publicidad prepagada an
medics de leevigion, la gue sa va devengando en & ranscurso dal siguiente aflo, a
médida que 3¢ va pavtando |a publicikdad a los clientas de Maruri Publicidad S.A.
Marpublicidad por US3205 764 corratados &n el ano 2010,

{3} Corresponde @l sglde que manbens [a compafiia en e Banco Terrtorfial SA . la
misma que 58 ancuentra an penode de guidacson.

OBLIGACIONES BANCARIAS
Ver composiciin a continuaciin:
2013

Forsidn Cauda 8 Walor
Ins LItuhs b Eancaril ¢ Ananciers aomienle lBrgo pIaZo total
Bangco Bolivadane S8 (1) a4 OB 3,453 AZ8.271
2012

Forgibn Peuda a W akor
Inatiticion bancars o Ananclers Eormanie iarqo plazo total
Banco Bolhvanano C A (1) 232 488 28,270 Z260. 758

{1) Correzponde a présiamos clargade para adguisicion de vehiculos a una tasa Je
imterés enfre 8l 8% al 11% anual v fija, convencimeants hasta en 2 afios plazn La
dewda se garantizs con actrvos personalés de los accionigtae.

(Véase pagina siguients)

N)



MARURI PUBLICIDAD S.A. HMARPUBLICIDAD ¥ SUBSIIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOUDADOS
POR LOS AHOS TERMINADO AL 31 DE TCIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresads &n ddlares estadounidenaes)

15. OBLIGACIONES CON TERCERDS

Composicion:

2013 2012
Inmotiliaria Pleamar (1) 58.742 B2 452
Carmen Rojas de Marur (2) £3.497 54,728
FPhotoprint S.A 4.150 6.884
Toyocosta S A - 2.248
Banco Bolivarianoc S.A 42 774

116,471 127 166

(1) Comresponds a préstamo olorgado iniclalmante por USE140.000, este ne tiens facha
de ventimisnto ¥ no gensn interds.

(2} Comprende préstamo otorgado inicialments por US$100.000, a un plaze de 24
mases, tuyo vencimiento es o 4 de julio de 2012, a una @sa del 12% anual, posleriar
al vancimiento. no s astd generando intereses,

16. EMISION DE OBLIGACIONES

Con fecha 4 de diciembre de 2008 medianta Junta General Extrecrdinana de Accionistas
se aprusba la emisién de obligaciones por &l monto da USE2 100000 @ un plazo de 1,449
tigs considerandd una base comedcial da 360 dlas por afio, pagands capital & nlerés de
forma tnmestral. La emislén de los valores de ttulanzacidn credificis se efectud en dos
senes’ Clase E a una tasa da interés del 75% fija y Clase M a una tasa de imends varable
calculada a base de la base pasiva referencial publicada por &l Banco Central del Ecuador.
mde un margen dol 2% =n la 3emana qgue entrén en crculacidn 108 titulos; estos inleroses
seran reajustados cada S0 dias,

A comnuacidn detalle:
Gomespondientg 2l afic 2013

Monte Pages Seido al
i icmista Colocade Al iLados 203
Institito Ecuatodane de Seguridad Gocial
-IESS 240,000 480 000 '
Comporacidn Fuianciera Macional 250,000 250,000 .
Liss Vilacres 1.470,000 1.4M 255 134,750
Total de thulos emibudos 2 100.000 1.988 250 133750 (1

{1} Corrasponde a ios Olimos Hiulos por cancelar, los cuakes benen fecha de
vencimiarto marzo del 2014 (\Véase Nota 28, de Evartos subsecusnies)

{32)
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MARURI FUELICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOCS TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
[Exprasado an délaras estedounidanses)

=niie al
Moo Pagos Salda al

llw'eminniu.ti Colocado ﬂEtmm 31.-"12."2{!11__
msbtute Ecuatortanc de Seguridad
Eocial -ESS 220, 000 £ 5 (D a5 000
Corporackn Financera MNecional 250, D00 203,125 a5 BTE
Luls Yillacres 1. 570000 1.075. 275 A4S0 825
Total ge thulos amilkos 2. 100, 0D 1.827F . 500 ST2.500
P orcidin conmisris {___4T4.373)
Seldo a largo plaza Ot 128

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composickn:
2013 2013
Frowedomnss (1) & 35T, 897 3,185, 5484
E mipleshlio s S, T T, OGS
oo Cusras POF pegar (2) QSR B 801, 401
£.812.393 4.033.3-4_5

(1} Facturas por fransmisidn, publicacdn y produccidn de publicidad para los dlantes,
con plazes da hasta 90 dias, esias no ganaran intents, un dalalie ax al siguients

2013 2012
Canales de Telavsion (a) SO0, 323 1. 719,422
Franza 2. 355 26 975
Rpustas S4 (0¥ add 547
Redio (1) BBA 545 955 851
Vig publica 31,201 11,570
Productoras (o) 1.265, 385 S8R 018
Otnoes 35 B0 128,501
Total Frowsscdornss 2,357 657 3.155.861

{a Inciuye principaimente, LIS5T4.687 (2012: USS574 119) USHS5.B72 (2012
UST268.523), USE25.028 (2052 USHISB.A50), USE24 973 (2012; USH11.648)
US524 179 (2012 USE3ZT 354) LISS21 188 y US3T2 210 por pagar @ Cadena
Ecuatoriana de Televison ©.A , Telecuatro Guayaquil CA. Cablewision S.A
TV Canal 27, Compafiia Television del Pacihto Tetedes 5S4 Canal Uno -
Relad y Ximahdigtal 5.4 raspechivamente

(33)



MARURI PUBLICIDAD S A, MARPUBLICIDAD Y SUBSINARIAS

MOTAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS CONSOLIDADC S
POR LOS ARCS TERMINADO AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlangs fstadounidanses)

{B)  Incleye principalmente: US$31. 656 (2012; USS$805), UES24.061 | USH17.850
(20120 USS11.080), USHEIS372 (2012 USH18852), USH12.885 (2012
US$10.239), LUSH11.BSE {2012 US319.434), USH10.688 (2012 USEI 428},
US$10.728 (2012 UBSS.TOT), USES 248 y USSR B0T (2012, US53.BRZ) por
pagar 8 Corape, Radic Dienay — Entretenimiento del PacHico S.A Entrepaza,
Radio Ondas Caflaris, Radio Zaracay, Radio La Vor del Tomebamba, Radio
Cristal Radcristal 5.A., Radic La Voz de su Amigo, Radio Ecos dei Orients -
Sucumbios, Radic Esirella y Radio Tricolor de Riotamba, respectivaments,

icy Incluye principeiments: USE131.175 USSOE080, USSeZ2584 (201ZF
US$188.483), USS45.385 (2012 USS5T 227). USEN 204, USS32 844 (2012
US$13.363), USS268.402 (2012: USS6242) US$24 888, USS22290 vy
US$19.338 por pagar @ Comumicacidn Visual, Megaudio S.A., Umacrealiva
3.4, Fernindez Dévaloe Cia Lida., Alvarez Almeida Elva Hida, Salguem
Guevara Juan Carlos, Grangda Encatada Franklin Andrés, Hotal Alameda,
Guevara Alvarez Marce Vinicio v Franklin Gerarde Granda GConzalez
respactivamente.

(2] Comprendsn @ valores por pagar & provesdorés Cuyo senvicios comesponde a3 la
geatidn y adminlstracidn de l& compafie, enire los principales incluye: US%47 162
{2012: US$10.410), USF3IR 238, LiSE32 560, USH16 400, USTI2 850 {2012 USEETE)
v LSEI5 287 (2012 WUS$10.541) por pegar & |lbope Tima del Ecuador SA.,
Fideicomiso Conpei Capital, Facificard S.A., Eduardo Aquiles Maruri Mirands, Datepre
5.A., respectivamanie.

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente &% Jun fesuman de las principales ransacoonss realizadas duraniz los ahos
2013 y 2012, con compafias y paries reiacionadas. S8 incluye bajo la denominacion de
compafiias y panes relaclonadas a i) [as personas naturaleas o juridicas (companias) que
directamente o indreciamants controlan o son comiroladas por la Compariia, ienen comirol
camunte o influensia significativa {asccisdes) y N} personal clave da |a gerencia o
administracidn,

B brar.

(Vease padina Siguiente)

3]
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MARUR! PUBLICIDAD 8.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSFHARIAS

NOTAS A LOS ESTADDS FIMANCIERCS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
tExpresadn &0 dolares mﬂqwnlﬂam}

Relacion Transaccién 2013 2012
LY L

B compeies ks ion g
Dmitres Depoties & Mercaden 5. A Ericiad dal Grups Codmistkal 28,855 132922

Ivviro Public uiad 5 8, Entdad del rupo Comercial 181454 129 480
CHras fehones Ertidad def Grupa Comarceal . { 22 D01
Z91.447 30150
Ao e
Vertnica harun kMrands Acceonist iy Fresismaoz L s -
Sarimgs Wanun Rodes Acciontsbey Predtamos 705 122
Andrdet Masnur Rojes Acciongias Préslamos 1. 144 o
2A08 122
Toldal cusntas por cobrar 2P8 042 3n1.B32
Raidos de cuenias por pagar,
Rekaciin Traneasclon 2013 2012
i
Apoires Maruri Roes ACCREiLtAL Prestamos . 2ad
Trtal CUAREES poT pap - 24:_
Transacoiones
Pag Radac 6 Transacoon 2013 2012
Lo L
Dmires Ompories & Mermades 5 f FEcumdar  Enfidad del Grupa  Comerclal S0ETE IS8ENE
S0&678 2SBBB
Prestamas _
Weronica Marwr Mranda Ecuador Accioniatas Prestamos 8 130
Santlago Marur Rojas Ecuador Accioniskes Prestamca 459086 6,89
Ivatitres Publicided 5.4 Ecusdor  Entldad del Goupe  Prasiemcs s 2,808
51.308 BAGh
101 286 267 484
Remuneration 3l | eave de | rancia:
2013 2012
Sueldos y beneficlos sociales - Directores 417913 200 487
Sueidos y benehclos sociales - Gerancia 1,784 286 1,339 856
EIEDE.EBE 1,548,343

[35)
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MARURT PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANDS TERMINADLD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Exprenadn en dédares estadounidanses)

PASIVOS ACUMULADOS
Compogicion

20753 2012
Impuestos por pagar {1} 1,887,528 1,682 465
IMtergsas por pagar 83,080 53,811
Provisiones (2) 342 804 2,342,026
Beneficios sociales (3) 384371 531,687

L.677.852 4|EI:IHIEBEI

(1) Incluye principaimente US32468.320 (2012 UBSS$356.809) USSTEIN (M2
US544 6515) y US$HES.539 (2012: US350.124) del impussio 3 fa renla por pagar,
relenciones en la fuenle de impuesto @ @ renla y relenciones de VA
respectivamente. Ademds, VA cobrade no liquidado por LS$H1.388.570 (2012
US$1,065.330)

{2) Inchiye prncipalmente provisionas 2 medios de publicidad que van sef cruzados
con |lpe posteriones facturas qua van a emitir los provesdores a [a companio,

{3) Incluye prncipaimerts US$247 293 (20120 USS222 4BE) USSS. 711 (2012
US3114.033) y USSE1.214 [2012: USS34B11) de la paricipacitn de los
irabajadores, provision de vacacionas y Apories porsonal y patronal IESS,
respectvamante.

INPUESTC A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

Shuacion fiscal -

A la fecha de ermsion da los estedos hnanciercs, la Compaitia ne ha sido fiscalizads por
las autordades tribularias. De acuerdo ¢on i@ normative tnbutaria vigents, los afios 2011
al 2013 =& ancueniran abienos a revision por pane de las autoridedes fscales.

Anticipo de impuresto a la ranta -

A partir del ejercicio fistal 2010 entro en vigor 1a Revma gue exige e pagd de un "anticipo
minimo de impueasie a la renta’, cuyo valor @6 calculado en funcibn de las cifras del ano
anterior y en base del 0.2% de] patrimonio, 0.2% de los costos vy gastus deducbles, 0.4%
de los activos v 0.4% de Wos ingrescs gravables

La referida norma establecid que en casa de que e mpuesto a la renta causado sea
menod gue & monto del anticipo mmimo. este Mo s¢ convedtira an Mmpuesio a la renta
definibvo, 2 menocs Que el contribuyente solicke al Servicic de Raalss Intemas su
devoluciin, o cugl podria ser aphcable, en limiadas crounstansas descitas en |8 norma
gue nge este anticipo.

(" 1)
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- MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUEBILLARIAS
NOTAS A LO3S ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS

- POR LOS ANDS TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expraxado en dolaras estodounldanses)

Durante 8| afo 2013 v 2012 |a Compadia determing que at anticipa minimao de impusasto a
la renla siguiends |ae bases ames descritas, ascendia @ USE135053 (2012
LUS3103.820). manto que no supara el impuasio 8 1a renta causedo, pot o cual se incluye
en el sstado de resultados como Impuesic a la renta & monto ds US$418 431 {2012
572.390].

te)  Conclliacitn del rosulado conable-tributario -

2013 2012
Litlidad antas de participacién laboral & impuesios 1,920,687 2337837 (1Y)
Basa da cétule para Participacion a ios trabajadores 1,830 481 2,337 837
Menos: Participacion laboral { 289572} ( 352.000)
Litlkdad antes de impuestes 1,640,115 1,985 838
Mas: Gastos no degucibes (2] 534 782 834 a7
Mis Parficipaciin a rabajadones atribuibles 17280
{Menos):
Olras rentas exentas - (115.063)
Deduccitn por increm ento neto de empleados - {06, Z89)
Daduccion por pago a trabajadores con discapacidad - {168,900
Base anponibke tolal 2174387 2,700 4592
Tasa de mpuasio a s renta 2%, 23%
impuesto a la renta comriante por pagas 478 542 512288
Arficipo minimo determinado y total IR del afo 142 587 144,661

{1} Este saldo no concuerds con @ valor presentado en ¢ estado de resultado integral
debido a que oy eslados financleros consolidados del 2012 fueron reastruclurados
y por efectos de la coneolidacién Ver Nota 27.

(2] Cormesponda principalmente a gastos no respaldados en contralos o cormnprobanies
de venlas autorzados.

L.as normas tributanas vigentes establecen una tasa de impussto del 22% (2012 23%) de
lag utitidades gravables, la cual se reduce al 12% {2012 13%} =i lag utihdades son
rainvertidas por al contribuyenis.

g

{5




MARLRI PUBUICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBSINARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADODS
POR LODS ANDS TERMIMNADO AL 11 DE DICIEWBRE DEL 3013 ¥ 2t12
(Expresado en tédares estadounidansas)

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con & Cddigo Organico de Ia
Producgldn, Comarclo e Inversiones. la tasa del Impuesto 3 la Renta ae reducs
progresivamante. iniciando en e 2011 con al 24% haeta llegar al 22% en sl 2013,

Impuesto a la renta diferido

Meadlante Decreto Ejeculive No. 1180 publicado en ¢l Registro Oficial No, 727 de junio 18,
2012, sa deroga la hniacisn da la depreciaciin de los revailos de activos fijos, por
consyguiente ja Administracion basada en [@ opimon de sy asesor inbulara, considera
gue la depreciacién sobre |os avelluos reallzados por adopcidn MIHF, serén deducibles a
partic ded 2013,

Adickonaimanta, considera que ios activos por impuasios dderidos onginados en [as
provisiones de jubilacion patrenal v desahucio, tampoce seran deducibies en ajerciclos
futurps dado la existencia Os una ciccular publicads por el SRl y, poe 1o tarto |2
Adminisiracion réeversd sl iImpuesio diferdo exisients al inicio del afo que principalmente
correspondla a estos concepto, contra la cuania de Rezuftados Impueste a la Renta.

Al 31 de diciembre del 2012, el impuesto a la renta sa compone de log siguientes rubros:

o) ¥
Impuesto & & renta corisnme §57.2.000
Impuastic a la rente diferida (11.13N
Camo & los miultados del afic 561.253

Preclo de Tranaferencia -

Las normas hibutarnas vigentes incorporan el principio de plena compstencia pars |as
operaciones reallzadas con partes relacionadas. Por su parte el Sendcio de Rentas
Intemnas eclicita s@ prepare y remita por parte da la Compaitia un estudio de pracios da
transferencia y un anexc de operaciones, eéntre obros. pars aguellas compafiias que
hayan terido cperacicnes con parles relacionadas locales ylo exterior en e mizmo
perfodo fiscal v cuyo monte acumulade sea superior a USHE.000.000, o dnitamante
présantar el anduo de oparacionsas con parles relacionadas locales yio del sxtenar =i en
el mitmo periodo fiscal @l monto acumuiado &8 supenor a US$3.000.000. La Compafia
na ha sfectuado durants ios afos 2013 y 2012 operaciones que superen diche monic.

Diroa asuntos -
Cambio an la legislacidn -
Salgrig minirng gectonzl El Ministerio de Relaclones Laborales, emitia 1a Resolucion Ne,

0218, publicada #n &l zegundo suplamantc del Registro Clicial No 867 del 10 de enerno de
2013 misma gua establecia 25 niveles &n las estruciures otupacionales de |as
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{ Expreaado on dolanes estadounidenses)

comisiones seclordales y los salarios minimos sacloriales, para los trabajpdoras
amparados por el Codigo del Trabajo vipentas a partir ded 1 de enem del 20132

Esta resclucidén determing que los sakarios minimos seclonales an mngun caso podran
ger [nfarioras @ las astablecidas para cargo @n Ias remas de actividad de comisiones
setioriales, v las larifas de lernada nocturna 5e lquidardn an relaclén a o establscido en
ol anticulo 45 del Codigo de Trabajo

Compgensacion geondmicyg para =) salano digng: El Minstare de Relaciones Laborales.
amitit el Acuerde No. 0027, publicada en el Registro Oflcial No. 184 del 14 de febrar de
2014, mediante ol cual establece el procedimiento psra el chiculo, pago y control de
cumplimiento de la compensacidin acondmica pare o =alarlo digno del 2013, cuyo valor
calculado es de USS337 por meas,

L# compensacidn econdmica e define como la diferencia entra @l salario digno y el
ingreao mansual percibido por o rabajador ¥ debera ser pagado por o8 empléadores.
socedades o persongs naturales obligadas a llevar ceniabibdad que hubieren generada
ulilidades an el ejercicio acondmice 2013 o gue hubiaren pagato anticpe da impuasta a
la renta inferior a la utilidad,

La liquidacién para el pago de la compensacidn acondrica del affe 2013 se hara hasta el
31 de diciembra de sse ejercicio y 3 pagard a s rebajadores hasta el 31 da marzo del
aio 2014 por una sola vez, Para el pago de esta compensacion ecandmica, el smpleader
destinard hasta ol 100% de las vtifidades comespondientes al afic 2013, 5i la lotalidad del
valor de las utiidadss no picanzare para cubnr @ salario digne, dicha utilidad debera
repartirse de manara proporcional, pam@ @ que, @l valor d8 la compansaciin
comespondiente a cada mmbajador para aicanzar ol saiario digno se dvidira para ¢ monto
iotal necesario para cubrr el salaric digng de todos los Wabajadores y s& multiplicard por
&l valor de Utlidades afectivamenis generadas en el afto 2013,

[ N presuptiva; El Sarvico de Renlas nvemas, medante Resolucidn Mo, NaC-
DGERCGC12-00845, publicada en e Reglsiro Oficial Mo, 885 del B de enarg de 2013,
sipdie los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas ge
actividad economica, apllcabies para ¢ ejercios hecal 2013

Loe coehcientas sefalados e=n las lablas de determinacién presuntivas se aplcaran
multiplicdngolos por los montos totales de log ackvos, ingresos. costos y gasios, segin
comeaponda v de estos resultados se escogerd ef mayor, cuy? valor constiluird la base
lenponible sobre la que sa aplicara la tarifs comespondiante del rnpuesto a |a ranta,

El Servicic de Rentas Internas verificara la wnformacion entragada por cada contribuyente
y calculard ol valor tolal presunto det rubeo respecto del cusl se obiuvo ta Informacatn

=11 | raciacion _gde b W3 s El 19 de junio del 2012

en & Regisiro Oficial No. 727 se publict el Decreto Ejeculive No. 1180 por medio dal cual
se raforma el Reglamento para ta Aplicacion dal Impuesto a la Salida de Divisas v &
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KOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
POR LOS AROS TERMINADC AL 31 DE DICJEMBRE DEL 2013 Y 2042
(Exprasadn an doleres esladounciantee)

Reglamento para la Aplicacidn da la Lay d= Régimen Tribytario Intemc. El articulo 3 del
Decrstn Ejacutivo No. 1180 sefiala lo siguierde: “Articulo 3 - Suprimase fa latra ) del
nimero § del Ariculo 28 del Reglamenic para la Aplicacidn de la Lay de Régimen
Tributario Intarna™ Cuando un ¢ontribuysnts haya procedide al revally da activos fios,
podrd continuar depraciando unicamente &l valor residual, 31 52 asigna un nuevo valor a
activos complataments depreciados, no s podrd volvedos @ depreciar, En sl casno de
venta de blenes resvaluados se consklerard como ingreso gravable la diferencia enire
precie de vanta y of valor residual sin considarar 8l revalog”.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO.

Un resumen de| pasivo a largo plazo 26 como sigue

2013 a2
Jubilacide patranat (1) 205 459 142 933
Bonificaciin por desahucio {2} - 12 BT

203458 185 811

(1] El saido de Is provision para jubilacién patronal al 31 de diciembra del 2013 y 2012,
corrasponde &l 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
acluanalmente por un profesional independiente para lodos fos rabajacdares. que &
dichaz fechas se encontraban prestando sanvicios para la Compadiia

(2} La Administracion de la Compafia al 31 de diciembre del 2013, decidid mediante
acta da Junta General de Agccionistas Brmada ¢l 19 de diciembra del 2013,
suspender y mversar l[a provisidn. basados an [as estadishcas de |2 compafia, las
cuales presentan un bajo nivel de pegos an ralacion at beneficio antes mancienade,
Ver Mota 216

Los principakes supuestos acluariales usados fuersn ios siguientes:

2013 2012
Tasa de descupentn 7.00% 7.008%
Tasa de mchemento salarial 3,00%: 3.00°%:
Taza dencremento de pensiones 2.50% 2 50F
Tasa de mortahidad & invalidaz (&) T IESS 2002 TMESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% B, 0%
Vida laboral promedsy remanerite 7.B 78

a) Comasponden a las Tablas de mortalidad publicedas por o Institute Ecuatcriano de
Seguridad Social en ¢ afo 2002
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NARURI PUBLICIDAD 3.A. MARPUBLICIDAD ¥ SUBEIDVARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADODS
POR LOS ANOS TERMIKADO AL 31 DE DICIEBRE DEL 2043 Y 2012
[Expresado &n délzred estadounidensas)

Los impories reconocidos en los resultados reapecto a dichos planes 48l pasmed a largo
pinzo son loe siguisntas:

2013 2012
Costo actual del senick 38456 23 (W8

Los cambios en |a provision scumulada de beneficios defindos por [ubilacdn patronal ¥
deeahucio dn acusrdo al informe del actusnso son ks siguientes:

i} Jubliacion petronal -

2013 2012
Pronisidn al imcio dal afia 142 333 125543
Costo laboral por senicos actuales 35433 30,048
Cotto hnancems 10.006 A.7TAH
Pérdida actuanal recongcida por ajusies y axpenencla - ORI 24 070 & 400
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas { 8987) ([ 28804}
Prevdeion el fing! del ano __.‘F_'GE.-EE_ 142 853
W} Desahuclo -
2013 2012

Provizidn al micio dal afio 42 878 36,323
Conto laboral por senicios agluales T.E84 7.580
Costo fnanclao 2.946 Z.BA3
Pérdida actuaral raconocida por susies v expéfiencia - ORI 8081 1.838
Bancfichon pagados { 208 { 7.553)
Provision al final del afio 61,341 4!.5?8

CAPITAL SCCIAL

El capital auionzado, suscnto y pagade de la Compadfia al 31 de diciambre dai 2013 ¥
2012 comprende 1,367 506 acciones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una

El 16 noviembre Oe1 2011 Eduardo Maruri transfind sus acciones 2 la Tompania
"Advariising Sendces Workdwide PTC Limited™ domicitiade en Nueva Zatanda.
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MARURI PUBLICIOAD S.A. MARPUBLICIDAD ¥ SURSTHARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
POR LS AROS TERMIRADO AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

[Exprazsds & dolates estadounidenses)

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

BEfsorya woal

D2 acuendo con la legistacién vigante, s Compalfia debe apropiar por lo menos el 10% da
la ulihdad nela del Mo a una reserva kegal hasta gue el seldo da dicha reserve alcanca sl
S0% oel capital suscritc. La reserva »gal no esld Jdisponibla para distribucion de
dividendos, paro puede sar capitalizads o ulilizadas pars abeorber pérdidas. Al 31 de
dicaembra ded 2013 y 201 2, [a reserva constituida alcanza ef 18% y 4% del caphtal suscrito
respectivamnente,

R ulados de gplicacidn iniciak

Los sjustes provenenies de la adopcion por primera vez da las Normas Infamacionzles de
irformacidn Flnanciara *NIF* que 3e registrarcn en el patrimonic en la cuanta Resullados
acumuJlades, subcuanta "Rasullados Acumulados provenientes da @ adopeidn por primera
var de [as NIIF°, que genéraron un sakdo dJauder solo podran ser absorbido por 108
Resuttados Acumulados v los el Ghmo ejersicio scondmico conslbido, silos hubiers.

Rasultados poumyisdos

Los rasutados (utioaces o perdidas) de cada ejercic son incluidos en este rubro,
maransndo registros gua parmiten idemificar su ejercicic de ongen. Con @ aprobacidn de
& Jurta General de Acclonistas y cumpliendo s disposiciones nomativas aphcabies, las
utillkdades son disinbuidas ¢ deslinadas @ reservas. mienttas que [as pérdidas s mantianen
en Reguttados acumulados o se compensan con g Peserva legal, Reserva de capital o
otras raservas y cuentas patrimoniales de fibre disposicitn de s acciontalas,

VENTAS
2013 22

Servicios de Publicidad {1) 10.010.081  11.545.860
Comision Senicies de Publicidad (2) S168.277 4 225812
Dhymr (3 1.901.072 1527735
Facturacitn Fee (4} 1.516.451 1504425
Descuantos por pronto pagos 41.024 31678
OYros imgresos da actividades srchnarias 41,285 (32 204)

1B.705.210  18.505.314

{1y Cormesponde a los servicios publicitarios prestados por la compafiia da los cuales
son prestados en un 3% (2012 22%) al secior plblico y 67T% (2012 78%) al
secior pnvado. en rélacion ai total de los ingresos
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NOTAS A LOB ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
POR LOS ARDS TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en diiares esiadounidensas)

i _a

{2) Comesponde a comisiones ganados por servicios publicitaros realizados a log
clientes, cuyo porcentaje vardan entre un 5% y 7%. de los confratos fimedos.

(3} Comesponds a bonficacionss que clorgan los medics de comunicacion por el
volumen Invertido, d& acverds a los contratos firmados.

(4) Comresponda a un honorano fijs o facturacion fila, de acverdo at monta eslablacido
an los contratos

25. GASTOS OPERATIVOS

Composicién:
2013 2012

Susidos y salarios 3562 249 2475 852
Honoraros ¥ bonificiones & [os direcfivos 1.045 015 E57.685
Promocion y regocios 870.282 645,601
Capachacionas, almuesrzos, entra olras al personal 548.718 581 484
Depraciacion (Vaase Nota 11) 317965 267.080
Servicios bagicos 179.053 157.664
Hongranoe profasonales 150,644 318921
fWantanimientos ¥ reparaciones 147 2688 172754
mpuestos y conlribucionss 117658 58.493
Deteriore para cuentas incobrablas (Véase MNola 7} 127.851 134 088
Nevdilizacidn para o personnal 80678 £8.671
Arriandos da oficinas 74558 120.203
Fras ajes B85 380 104, 265
Jubllacidn Patronal (Véase Nota 21) 2456 10,800
Suminisiros 28.08% 42 358
indemnizacicnas y despldos 22735 17.262
Seguras Q2,083 B1.961
Desghuciho (Veéase MNota 21) - 12.108
Otros 101.895 48.087

7.288. 744 £.002.030
e

26. OTROCS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Composicion

{Véasa pagina siguiente)
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MARURI PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLXICAD Y SUBSIHARIAS

HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
POR LGS ANOS TERMINADC AL 31 DE DICIEMSBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresade en ddlares asadounidanses)

Valoe Patrimonia Proporcional (1)

Feerg o dis lag pondficeciones por desshucio

Mros

2013 2012
- 103,827
42 BER -
2504 | 3,530}
1!333 100, 357
< ey - L —

{1} Comesponde a las genancias por las inversicnes en azociadas

REESTRUCTURACION DE LOB ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE

DHCIEMBRE DEL 2012

A continuacidn ver las diferencias resultanles entre la comparacion da los prasentes
agiados financiarns y los previaments presentados gl 31 de dicembra del 2012

Act

ALTHNVG CORRIENTE
Calay bomeos
Documentos ¥ cusntas por cobiar
Clientaa
Cuentas por lepusdar
Deudoras varos
Agcinmslas
Partes relacipnadas
b puesing por FecLDETar
Funclonarios y emplaadon
Anticipos p iercenos
Ctros

Monos - Deterado por cusnias incobrabiss

Gasios pagados por anticipado
Total det activo camente

PROFPIEDADES ¥ EQUIPD, mants
peprecialin acumidada

IMvers Ionde BN Asolisdas

OTROS ACTIVOS

Tl dal ackva

Previananks
Resstruchrsde  Diferancia Reportado
288,205 142 THS 255 440
3,799 559 97 583 4,701 pos
1262 475 (o 2145 1,353 603
BT3, 181 673,481 .
22 122 -
351,510 301,510 .
208 A5T 25 T4 237 283
40 071 40 074 .
1.201 1,201 -
S18,135 {742,202) _ 3,360337
8,942 895 314,586 G.6TH 309
(£23.282) - [223 292}
B.750.803 314 5hG G A58 0T
28 447 (1,102 263) 1,130, 740
T.196.255 (G} B2 T7.841 187
3,104, 041 3.104,041%
1,880 1,880 -
352 373 (608 248) 980,621
10,654 B4 [1.251 210 11,805 BEEQ
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONIOLIDADDS
POR LDS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresado en détares estadounidenses)

F rimoni;
Freviamenta
EBeestructuradn  Diferepcia Repartada
PASND CORBIENTE
Obiigaciones pancanes 232 488 (7 7a) 233 363
Oblgaciones Con YCanis 132 337 132,337
Emmitn da obilgaciones corto pEzg 474 375 - 474 375
Partes retecionadas 244 244
Documenios ¥ CUentas par pagar
Provesdones 3,185.881 {1 028.082) 4,221,963
Empieados 35 065 2E. DEE
Otas BT a01 801,401
4.033.348 (188.815} 4 221 983
Paslvos agumulades,
Impuestos por pagar 1,582 485 48.391 1543074
Interezes pol pagar 5381 53811
Prosziones {2) 2342 026 1.868 535 4TIABT
Banaficios soclales 531.587 [34.554) 566 251
4502893 1,927 087 2 582812
Total el pasivD Conente 9 3825891 1.870.278 7512413
PASNG ALARGD PLASZD
Obligacioras bangaras largo pleo £8.2T0 - £8 270
Emisian de oblgasionas largo plazo 23125 - BH.12%
Jubilacidn patronpl 142 922 142933
Dasahucio 42.878 42 BTA
312 206 - 2 2%
Forcantae minima de participaclan 125.278 B2 1245.186
FPATRIMCONIO (gegin pstado edjurto) B34.474 {3.121.580) 3 056 054
Total def peaka v parimonio lﬂ_ﬁﬁl.ﬁlﬂ _{_LE'Et.EW} 11.905 859
Resultads intagral;

(Véase pigina siguiente]
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MARUR! PUBLICIDAD 5.A. MARPUBLICIDAD Y SUBSEDARIAS

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

[Exprasads #n délares extadounilansas)

Frasigmenia
Rl nuoiurato Chfarmnic i Al e LT e l=)
ingresos de i acthidades Srdinarias (3) 18,2008, 394 [ S, Pl 19,452 180
Coslo g8 sardcios peestadon 2] {42 398,378} {1.759.368) [1.509.013)
Litifdad brute £ B0 B3 (2,338 237) 8,843 187
Gatron OpaTIGS.
Adminigi s idn (1) {6.002.030) {114.250) (5257 T80y
Litiliced eperacional B B0 12,450 461} 3,085 387
Gaslos franciercs (2L 722} G248 (229,570}
rpmscs Fingnciams 4 95) 90
tros Ingrescs, neto {3) 100,263 34 886 &5, 707
Liillcied antes de b padicknecicn
de fos trabejedores en s Wilidades. y
dal impuesta a la menia A0, 581 2, 406, 542 2507, 223
Farticipacidn de g irabajadants
an b Willdades (352 000) (352 000)
mpuesio @ T8 ganarcie (B12.288) 11,138 (E23.426)
Utilidad reta dad afio (469, TOT) (2, 308 5043 t 628, 787
— —
Darm resulladn Imagral
Fetdslan Botuanales pn jubdecids patronal (5 4500 0,450 | '
Resultads ntegral del afo M 18T ﬂ_ﬂ‘hﬂi 1,925 7

(1}

Incluya principalments ta baje de tas siguwnies cuantas y documentos por cobdar, i)
US$280.000 a Eduarde Marun; i) US$E2.000 a Fausto Maruri: iil) USS69.648 a la
compadia Ricran § A v} US73.21% a ta compafifa Biue Moon Trading Cia Lida: v)
85344 452 por los reembolsos que deabio haber redliizado La Compania al
‘Fidelcomiso de Flujps Emigion de Obligaciones Marunisa’, por |as gastos
generados an &l mismo; vi) US355.455 por cuentas por cobrar a empleados, donde
congtan principalmente bonlficaciones 3 los directives La Compafia; wii)
US$253. 154 de los anficipos a medios, los cuales comesponden a los Ngresos por
over , viii) US$267.017 de bonificaciones par volumen én medips de comunicackin
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NOTAS 4 LO3S ESTADOS FINANCIERDS CONSDLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Exprazado en dolames asadounidenses)

(3

los cuales corraspondan a kog ingresos por over, y, @ USSE0.000 a ta ¢cuenta por
cobrar @ |8 compatia Yeti Films Cla Lida.

Incluye princpaiments i} US$S32.000. comesponde a nusve asientos contables,
por ajustes relaclonados a la disminucidn de provisiones y costos, que previamante
%8 consideraban an exceso, (os8 cuales fueron reconsiderados COMe AMOrES
conlables, por lo tanig han side eliminados por pare da la Adminstracion; i)
USE609.106, del Ministario Coordmador da Producclén, Empleo y Competitividad,
por sUubsestimacion de provision de costos que se dierdn por amor cortable en el
afio 2012; i) USES0 502, por reconocimiento de perdida an & proyecto “Tu negocio
gl mundo afo 2012" qus s& raalizd en conjunto con Corporacidn de Promocionas da
Exportaciones & Inversiones (Corpeil; ¥ Iv) UESSES 176 por costos y provisiones,
que 3¢ devangarcn, perd qua no fueron udados.

Incluye princtpaimente; ) UB549.348 debwdo a la sobreestimacion de la wtidad dai
Fondo Ambiantal; y, i US5289.661 {principalmenta, US$200,000 Cadena Ecuatona
da Telavision TS CAY, el cual cormesponde 4 |3 revarsidn de la provisidn dal over
{bonificacionas por volumen), que par ey ¢ontable se sobreestime en el afo
2012

EVENTOS SUBSECUENTES

Can facha 20 de mayo ded 2014, |8 Suparntendencia de Compadias madlants Resolucion
Mo, SC-INMY-DNAR-14-0003338, procedld con la cancelaclén an el Registo de Marcado
de Valores sobre los valores amitides (Emiskin de obligacianes) por La Compafia (véase
Mota 174 una vaz cancetada (002 sus obligaciones

Exceplo de 1o antes mencionado, entre el 31 de dicembre dal 2013 y la fecha de
preparacidn da sstos estados financiens, no s pradujaron evertos qus, &n la opinion $e (a
Adminisbracion de la Companiia, pudiaran tenar un efacta significalive sobre dichos estados
financieros, qua no s& hayan revielado &n los MISMos y que amenten Una Mmayor exposkcidn,



