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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

Guayaquil, 11 de julio del 2013
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros (no consolidados) que se acompafian de MARURI
PUBLICIDAD S5.A MARPUBLICIDAD, que comprenden &/ estado de situacién financiera al
31 de diciembre dei 2012, y los comespondientes estados de resultados integrales. de
cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los estados financieros

La Administracion de MARURI PUBLICIDAD § A MARPUBLICIDAD es responsable de
la preparacién y presentacitn razonable de estos eslados financieros (no consolidados)
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del controi
interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditeria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la cbiencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de nesgo, el auditor toma en consideracion los confroles
internos de la Compafia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus
estados financieros, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control internc de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables. asi como una evaluacion de la presentacion
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas de
MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD
Guayaguil, 11 de julio del 2013

general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinion de auditoria

Opinién

4  En nuestra opinibn, los estados financieros (no consolidados) armba mencionados
presentan razonablemente, en 1000s los aspectos importantes, la situacion financiera de
MARURI PUBLICIDAD S A MARPUBLICIDAD al 31 de diciembre del 2012 y e
desempefic de sus cperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calfficar nuestra opinidn, informamos el siguente asunto:

5  Por los motivos descritos en la Nota 10 adjunta, se establece la relacién entre la
legalizacion de activos por aproximadamente USS2 250000 y la transferencia de

acciones de la Compafila Blue Moon Trading SA a MARURI PUBLICIDAD S A
MARPUBLICIDAD

6 De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD deben presemtarse en
forma individual (por requenmienio de |a Superintendencia de Compafilas) y
consolidados con sus subsidianas, por lo tanto, los estados financieros consolidados se
presentan por separado. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto
con los estados financieros consolidados.
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (NO

CONSOLIDADOS)
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

{Expresados en dolares estadoumdenses)

2012 2011
Veritas netas 14523178 11.856 370
Costo de productos vendidos { 10B5TRSS) | 9636972
Utiidad bruta 4265317 2253 358
Gastos operatives
Administracion 2 { 48568607] ( 4132325
Pérdida operacional { 701.380) ( r&m2E2T)
Gastos financieros { Trrasd) | 226 524)
Otros {egresos) ingresos, neto 23 3 589 948 2328173
Utibdad antes de la participacion
de los trabamdores an las utilidades y
del mpuesto a la renta 2711174 228722
Participacion de ios trabajadores 18
en las utilidades { 322488) | 34 308)
Impuesto & la ganacia 18 { 861.263) 132 887)
Litihdad nista del afic 1827433 81.517
=
Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de
los estados financieros (no consolidados)
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacian:

Lhiidan neta dal aho

Mas cargos 8 resultados que no reprasentan
mowimientio de efective

Depraciacitn

Provisibn para jubilstion patronal, neta de pagos
Provisiin para desshucio, neta o8 DEjos
Valuacstin de inversianes en Asociaias
Provision bonificacion salano digno

Ofros ingrescs ¢ egresas no manelatios
impuestos diferidos

Cambios &n acivos y pasivos
Documenios y cuerias por cobrar
Gastos pagados por anhicipado.
Otros activas
Docum@enios y Cuemas por pagar
Paswvos acumulados
Efectivo neto (utiizaao en) provisto por las actvadades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversian:
Adiiones nelas de propiedadies y equpos
Efectivo neto utilzade en las actividades de inversion

Flijo de efective de las actividades de financiamiento:
Aumeniz de oblgaciones bancanias
Pago oe préstamos a tercenos
Cobrgs y pagos por ta emision de cbligaciones
Compra de titulos emifidos como obligaciones financieras
Comgra 08 eotiones &h asocadas

Efectivo neto ulilizade en las activinades de financiamienin

Incremento neto de efectivo y equivelentes de efectivo
Efectivo y equivalenies de efectvo &l inicio dei afio
Efectivo y squivalenies de efectivo &l final del afc

Referencia
alotss 2012 2011

1,827 433 61677

g 266 556 22280
-] 126988 200 /43
7 ase | 6.859)
17 12108 2
k1] { 10387 | B0
. 1.381

( 8a) | 24774)

18 [ - £ R | 21 289)
2 1385 335 426305

( 1E23TAE) | 122e225)

{ BriE 13.202)

S4.826 1802314

546281 { 626 2£2)

247 381 2 428
[ Ga1.008) ﬁ'ﬁ‘
B [ sEE5aE | 207 B26)
{ 486314 | 207.626)

2 1m0z | 138 254)
( 438 | 116 849)

14 [ &350000 | 525.000)
"0 { 1.980) .
0] i o8 | 10.000)
{_ 470005 | TEO 203}
18B.0%4 &.500

471.402 34

s —HAE ——her

Las notas explicativas anexas 1 a 24 son parte integrante de
los estados financieros (no consolidados).
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADODS)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil &l 23 de julic de 1891, e inscrita en
el registro mercantil con fecha 24 de mayo de 2007 bajo la razén social “DE MARURI
PUBLICIDAD DMP S.A"

El 20 de diciembre de 20068 se funciona con la compafiia relacionada UNOXUNO
MARKETING DIRECTO §.A., y cambia su razon social por Marurisa S A, adicionaimente
decide aumentar su capital social por US$1.367.596 Mediante Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de julic del 2011, resolvieron cambiar la
denominacion de la compafiia a MARURI PUBLICIDAD S A MARPUBLICIDAD, gue fue
aprobada por la Superintendencia de Compafilas mediante resolucién SC-J-DJC-11-
0006752 el 29 de noviembre del 2011,

Su objeto social es dedicarse a la publicidad, mercadeo y mercadotecnia en todas sus
formas; pudiendo al efectc ejecutar los aclos, celebrar los contratos, adquirir los derechos
y contraer obligaciones que estén directa o indirectamente relacionadas con el objeto
social,

Emision de obligaciones

Con fecha 4 de diciembre de 2008 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas
se aprueba la emision de obligaciones por el monto de US$2.100.000 a un plazo de 1440
dias considerando una base comercial de 360 dias por afio, pagando capital e interés de y
forma trimestral. La emision de los valores de titularizacion crediticia se efectud en dos
series: Clase E a una tasa de interés del 7% fija y Clase M a una tasa de interés variable
caloulada a base de la base pasiva referencial publicada por &l Banco Central del Ecuador,
mas un margen del 2% en la semana gue entren en circulacion los titulos; estos intereses
seran reajustados cada 90 dias Los recursos captados servirdn para financiera parte del
capital de la empresa, la Compafia se sometié a una calificacion por parte de una
empresa calificadora de riesgos; para el caso de la Compafiia, la calificacion del mes de
octubre del 2012 otorgada por la Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamericana SCRL
SA es "A" Como garantia especifica de esta emision se entregaron los terrenos y la
edificacion es de propiedad de Blue Moon Trading S A

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros (no consolidadas):

(Ver pagina siguiente)
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros (no consolidados) de la Compafila al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
inlegral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios gue se presentan. Los estados financieros (no
consolidados) de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo

La preparacion de los estados financieros (no consolidados) de acuerdo con NIIF requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.
Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros (no consolidados)
se describen en la Nota 4.

A la fecha de emision de estos estados financieros (no consolidados), se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretacicnes a las normas existentes que han entrado y
entraran en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compafila ha evaluado y esté en proceso de evaluar los impactos de la adopcion de
estos pronunciamientos; sin embargo, estima gue, considerando la naturaleza de sus
actividades, no ha generado ni se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aphcacion inicial. Cabe mencionar gque los cambios
previstos en las normas tienen impacios en otras normas relacionadas, para lo cual la
compafiia o mantiene considerado en sus analisis de aplicacion.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en |os estados financiercs (no consolidados) de la Compafiia se expresan en
la moneda del ambiente econtmice primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros (no consolidados) se expresan en dblares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efective y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos locales.

2.4 Activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “activos financeeros a valor
razonable a través de ganancias y perdidas’, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la
vernta’. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafiia poseia activos financieros
en la categoria de “Inversiones @ valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y
“préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos financieros, la Administracién determina la clasificacion de sus
activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o liguidacion, es
decir, la fecha en la que &l activo es adguirido o entregado por la Compafiia.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para negociar y aquellos que en su clasificacion Inicial han sido
designados como a valor razonable con cambios en resultado.

Un activo financiero se clasifica en esta calegoria si se adquiere, principaimente, con el
propésito de venderse en el corlo plaze o cuando estos activos se gestionen o evalien
segun el criterio de valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambios en el valor razonable de los actives
financieros clasificados en la categoria de medidos a valor razonable con cambios en
resultado se incluyen en el estado de resultados, dentro del rubro otras ganancias
(pérdidas), en el ejercicio en que surgen. A su vez los ingresos por dividendos gue surgen

(@)




MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011

{Expresado en dblares estadounidenses)

de las partidas clasificadas en este rubro se reconocen en el estado de resultados, dentro

del rubro otros ingresos de la operacion cuando se establece el derecho de la sociedad a
recibir el pago.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinabies que no cotizan &n un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como actives no corrientes.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Corresponde principalmente cuentas por cobrar a clientes producto del servicio de
publicidad prestada por la Compafia, anticipos entregados 2 medios de prensa, cuentas
por liquidar a medios de comunicacidn generados de la bonificacidon por volumen de
pautaje a favor de Maruri Publicidad 5.A,, y por el crédito tributario proveniente de sus
operaciones.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen Indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo
deteriorado, Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en libros
de! active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos comresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso La
Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
sventos que indiquen que sus activos no corrientes significatives no podrian recuperarse
2 su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valisados a costo amortizado

La Compafiia evaiia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero © grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero
0 grupo de actives financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia
cbjetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas eventos gue ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida’) y que el evento de pérdida (o
eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efective estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros gue puede ser estimado confiablemente.

£l monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los futuros flujos ce efectivo estimados descontados a la tasa de

(10)




MARURI PUBLICIDAD S.A. WARPUBLICIDAD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
{Expresado en dblares estadounidenses)

interés efectiva original del activo financiero, Ei vaior en libros de! active se reduce y el
monto de |a pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deteriors disminuye y dicha disminucién se relaciona
objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha reafizado los analisis pertinentes y considera que no se han

producido eventos que indiquen gue sus actives financieros significatives no podrian
recuperarse a su valar en libros.

2.7 Propiedades, planta y equipo

Las Propiedades, planta y equipos de la compafiia se componen de terrenos, edificios,
adecuaciones, instalaciones, vehiculos, equipos de oficina, muebles y enseres y equipos
de computacion. Las principales Propiedades, planta y equipos son el edficio que
cumpunlm principaimente las oficinas donde se desarrolian las actividcades de Ia
Compafiia

Las Propledades, planta y equipos se contabilizan por su coste histérico menos su
correspondiente depreciacion (el costo histdrico incluye el vaior razonable o valor jusio
considerado como costo atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de acuerdo a
IFRS 1). El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a ta adquisicion y
construccion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en & impone en libros del activo 0 se reconocen como
un activo separado, segun coresponda, sblo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir 2 Maruri Publicidad S.A. y
el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte
sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y
manienimiento se carga a ia cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que
se incurre en e mismo.

Los tefrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método lineal de
acuerdo a NIC 1€ para asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores
residuales durante las vidas (tiles estimadas, que se indican a continuacién:

« Edificios 20 afios

= Adecuaciones e Instalaciones 15 afios

. Vnhinulus Eaﬁuu

« Mobiliario, enseres y equipos 15 aftos

+ Equipos de computacion § afios
El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance La compafiia ha determinado un valor residual cero para sus

Propiedades, planta y equipos.
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Cuando el importe en libros de un activo es superior al importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.6),

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, plamta y equipc se calculan
comparando los ingresos oblenidos con &l importe en libros y se reconocen en la cuenta
de resultados dentro de "Otras {pérdidas)/ganancias - netas”

2.8 Inversiones en Asociadas

Asociadas son todas ias entidades sobre las gue la Compafila ejerce influencia
significativa pero no tiene control, lo cual generalmente viene acompafiado por una
participacion de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, de acuerdo a o
sefialado en la NIC 2B “inversién en Asociadas™. Las inversiones en asgciadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. Bajo
&l método de la participacidn, la inversion en la asociada es registrada en el estado de
situacion financiera a su costo mas la participacion de ia Compafila en los incrementos o
disminuciones de| patrimonio de la asociada El estado de resultades refisja la
participacion de la Compafiia en los resultados de la asociada, Cuando ha habide un
cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, la Compafia reconoce
su participacién en dicho cambio y lo revela en el estado de cambios en el patrimonio.
Las utilidades y pérdidas que resulten de transacciones entre la Compania y la asociada
son eliminadas en la medida del interés en la asociada. Las politicas conlables de las
asociadas concuerdan con las usadas por la Compafiia para transacciones eguivaientes
y circunsiancias similares.

2.9 Cuentas por pagar

Corresponde @ cuentas por pagar @ medios de comunicacién, representa facturas por
pagar a canales de television, prensa, revistas, radio, via publica, productoras, imprentas
y otros por la fransmision. Los canales de television “por la transmision hasta un piazo de
30 dias, los demas hasta 80 dias plaro. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corriemtes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no comientes.

210 Impuesto a la renta

El impuesto a la rema esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patfimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se
reconoce también en patrimonio,

(a) Impuaesto als renta cormiente

El impuesto a ia renta comiente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promulgadas & la fecha de! estado de situacién financiera,
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(B)

21
(a)

(b)

Impuesto a fa renta diferido

El impuesio a |la renta diferido es aguel que la Compafila espera pagar o recuperar
en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y

temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido s& provisiona en su totalidad, por el métado del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mosirados en los estados financieros
(no consolidades). El impuesio a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta difendo activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Beneficios a empleados
Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es regisirado con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Beneficios definidos: jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion plh‘oml y bonificacion
desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Uﬁﬂddﬁ
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
ganancias y mm::wwmuwm
Mundﬁnnmammpmmummummlmmm
entre el numerc promedio de aros de trabajo que le resten a los empleados No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de gue esta
obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han side olorgados; de lo
contrario, son amortizados utiizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficies son otorgados

b

;%%

2.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesarla una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iil) &l monte se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor eslimacion de la
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Administracién, a la fecha de cierre de los eslados financieros (no consohdados), de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constiiuyen provisiones con cargo a resultados
corresponde principalimente a proveedores locales, impuesto a la renta causado y
participacion a los irabajadores en el afio. Ver Nota 18.

2,13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos publicitarios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos Se reconocen cuando la Compafia ha
pautado ia publicidad al cliente.

2.14 Costos y Gastos

Los cosios y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a 108 riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compafia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trala de minimizar potenciales efecios adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

{a) Riesgos de mefrcado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compafila no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito
Los activos financieros de la Compafila potencialmente expuesios a
concentraciones de nesgo de crédito consisten principaimente en depositos en
bancos y comisiones por cobrar, Respecto de las comisiones por cobrar, no existen
concentraciones significativas.

{e) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades operacionales. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
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mantener suficiente efective y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de
financlamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja ia empresa
s& administra |a liguidez tomando en consideracion los sigulentes puntos:

= Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimienios, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte

En este sentido, la Compafiia no esta expuesta a riesgos significativos de liquidez
ya que historicamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetives de la Compafila al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con @l propoésito de generar retomos a sus
accionistas, beneficios a otros grupes de interéds y mantener una estructura de capital
éptima para reducir el costo del capital.

4.3 Estimacién de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de |as siguientes jerarguias de medicion:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precics), 0 indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2)

+ |nformacién sobre el activo o pasivo que no se tasa en data que se pueda confirmar
&n el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no existen elementos en los estados financieros (no
consolidados) medidos a valor razonabile de acuerdo a la jerarguia de! parrafo anterior.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compafila efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resuitados
reales. Estas estimaciones se realizan =n funcién de la mejor informacién disponible
scbre los hechos analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos gue
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puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en los proximos ejercicios, lo que
seé realizaria, en sy caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacitn:

(a) Impuestos

L=z determinacién de ias obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones
a la legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en
materia tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar
que la Administracidn considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes
y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracion tributaria en la
interpretacion de nermas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usande un niumero de supuesios.
Los supuestos usadoes al determinar @! costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de
la obligacién por planes de pensién.

La Compafia determina |la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para
determinar ei valor presente ce las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas gue se
prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al determinar
esta tasa de descuento, la Administracion considera las tasas de interés de bonos
corporativos de alla calidad que se denominan en la moneda en la que los beneficios se
pagaran y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de
las respectivas obligaciones por planes de pensidn. Otros supuesios claves para
establecer las obligaciones por planes de pension se basan en parte en las condiciones
actuales del mercado Ver Nota 17, gue presenta informacidon adicional sobre estas
provisiones.

NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compuosicion:

2012 2011
Caja 1.750 1.700
Bancos locales:
Pacifico 5 A, 8.360 37.601
Bolivariano C.A, 221.308 2.101
Yotal bancos locales 227 6686 38.702

Total de efectivo y equivelentes 229,410 41402
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NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
detallan a continuacion

2012 2011
Cliertes (1) 3.725.030 3667711
Cuentas por liquidar (\Véase Nota 7) 1.333.009 320788
Deudores varios (Véase Nota 8) 1.080 142 471.653
Compafilas relacionadas (Véase Nota 18) 6i18.17M 364 143
Impusstos (2] 220 81T 311.387
Funtionanos vy empleados B35 35.502
Accionistes 7.085 o5 502
Antlcipos a tecamns 1.201 47,338
Otros (3) 823 732 BNG B3
7910678 6.131.208
Provsitn para cuentas incobrables (4) __(218.188) (134 348)
Total Documentos y cuentas por cobrar T 684, 470 5.987.650

(1) Incluye principalmente USS560.000, US$376185 US$247.068 (2011
USS$168.110), US$101.185 (2011; USS558.175), USS529. 174 (2011: USS487 424)
y US5197.785 (2011: UBS257 167) por cobrar a la Presidencia de la Replblica de!
Ecuador, Telecuatre Guayaquil C A, Superdeporte S A, La Fabril S A, Compafiia
de Television del Pacifico Teledos S A, y DK Management Services S A
respectivamente, comespondiente a servicios publicitarios

(2) Corresponde al crédido tributaric a favor de la empresa por US$85.884 (2011
US$120.820) y USS$S143.943 (2011: US$181.567) de Impuesto a la renta e VA
respectivamente.

(3) Incluye principalmente US$650.000 correspondiente @l valor por cobrar a
Expoguayaquil S.A., el derecho de cobro de este monto fue cedido por la compafiia
Ricran S.A. a favor de Maruri Publicidad S.A. Marpublicidad el 14 de mayo de 2010,

(4) Movimientos de las provisiones para cuentas incobrables:

2012 2011
Saido al 1 de enero 134 348 420913
Gastos de provision del afio 126.996 209643
Recuperacion de carlera vencida (45 145) (496 214)

Saldo al 31 de diciembre 216.200 134 348

(17)




MARURI PUBLICIDAD 5.A, MARPUBLICIDAD

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - POR LIQUIDAR

Composicién:

2012 2011
Cuentas per facturar cliente (1) 1214 481 324 841
Teleradio prepago (2) 84 358 -
Vallejo Araujo prepago 4.148 4146
Andrés Arzube 10.502 -
Feria Cima Kids 20.421 -

1333.009 328.787

(1

(2)

Principaimente son valores facturados por el "medic de comunicacion® de forma
anticipada, los mismos que seran devengades con futuras transmisiones solicitadas
por los clientes, entre los cuales tenemos: Direccibn Nacional de Registros de Datos
Publicos Dinardap por US$116008; Secretarla Nacicnal de Educacién Superior
Ciencia Tecnologla @ Innovacion Senescyt por US$80.058; Maruridigital Cia. Lida,
Mardigital por US$45 000; Corporacion de Promocién de Exportaciones e Inversiones
Corpei por US$32 071, Fondo Ambiental Nacional FAN por US$268.405; y el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS por US$22.638.

La cuenta también contiene valores pagados por anticipado a los medios de
comunicacién, los mismos que seran cruzados con la emisién de la factura de Marun
@ los cliemtes del sector publico tales como, Presidencia de |a Republica del Ecuador
por UUS$580.182; Ministerio de Relaciones Laborales por US$151479, Fondo
Ambiental Nacional FAN por US$151.584; y Ministerio de Coordinacion de Desarrolio
Social US$126.275

Corresponde a anticipos por cufas publictarias, que seran liquidados con las pautas
a instituciones plblicas que se efectuaran en el afo 2013,

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR ~ DEUDORES VARIOS

o
2012 2011
Bonificacion por volumen TV (1) 546 488 -
Anticipo de medios (2) 533 657 490852
1.080.143 480 852
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(3)

Coresponde a las provisiones que realiza Maruri Publicidad S.A como un

reconocimiento de ingresos producto de una bonificacion pactada con los medios por
el volumen de servicics contratados, lo que comesponde principalmente @ Cadena
Ecuatoriana de Television CA. Canal 10 CETV por UIS$ 540.074.

(4)

Es un porcentaje de descuento otorgado al cliente, el mismo que es variable de

acuerde a las negociaciones entre clientes — Marpublicidad - medios, descuentos que
serdn cruzades a la llegada de las facturas emitidas por los medios a la agencia
publicitaria, entre los principales medios tenemos a Cadena Ecuatoriana de-
Television C.A Canal 10 CETV por USS 95784; Compafila de Television del
Pacifico Teledos SA por US$135649;, Teleamazonas Guayaquil SA por
US5§54 512, y Compafila Anénima Ei Universo por US$24 288,

NOTA @ - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Compasicion:

Edificip

Adecuaciones

Instalaciones

Vehiculos

Egquipo de oficina

Muebles yenseares

Equipos decompulacan y sollwarns
Revalorizacidn

Devaluacitn

Depreciacion acumulada
Terrenos

Total gl 31 de diclembre

Movimiento:

Saldos al 1 de enerc
Adiciones, netas {1)
Depreciacion del afio
Saldos al 31 de diciembre

Tasa
anual da
31 de diciembre 31 de diciembre  depreciscion
2012 2011 ' ..
1.311.200 1.311.200 5
541510 332022 867
95 968 86.791 867
378488 281.184 20
38.106 26.327 867
as3 168 2686 ATE £67
2116823 202,814 20
111,530 115676 687
183371 183.371 667
T 3224945 = 28D5@73
e b
2317316 2 2087867
754,258 754 358
3071673 2841 625
2012 2011
2841825 2B57.118
4868 314 207.626
( 2586686 ( 222818)
30718673 2841825
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("

Las principales adiciones se efectuaron en &l rubro vehiculos por USS87.274 (2011;
USS46.241), muebles y enseres por US$86.691 (2011 US$17.696), equipo de
cficina por USS 11.778, instalaciones por USS$ 9.177, adecuaciones por USSTS0,
equipo de computacién y software por US$102 815; adicionaimente se han realizado
la baja en equipos de computacitn y software por US$184.007, cuyc valor
corresponde al costo de adquisicidn y a la depreciacion acumulada, por igual,

NOTA 10 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

Compasicion:

Porcentaje de valor

participacion patrimon:ai
Razon Sccial &n &l capital Valor en libros proporcional

2012 2011 2012 2011
Maruridigital Cla. Ltda. (1) S0% 125178 26.804 125.178 26 504
Blue Moon Trading S.A. (2) 59, B8% 6353 - 8353 .
Hoiding Tonicorp § A - 1,980 - - -
Hospital del Rio - - 1 - .
Total Inersiones en Asociadas 133.511 26.805 131.531 2B B804
e | =

(1)

2

Durante el afio 2011 se compraron 10.000 acciones con un valor nominal de USS1
cada una. La compadia mantiene como actividad principal planificar estrategias
digitales de publicidad

De acuerdo a Acta Exiracrdinaria de Accionistas con fecha 28 de abril del 2010 se
decide sustituir cuentas por cobrar a Blue Moon Trading SA a través de |a
transferencia de otros activos (activos fijos) a Maruri Publicidad S.A Marpublicidad
por aproximadamente US$2.250.000, sobre los cuales, a la fecha de emisitn de
estos estados financieros (nc consolidados) no se ha realizado la transferencia legal
de los activos entregados en dacion de pago. Con fecha 24 de septiembre del 2012,
el 90.688% de las acciones de la compafiia Blue Moon Trading SA han sido
transferidas a Maruri Publicidad 8§.A. Marpublicidad.

Movimiento:

(V&ase pagina siguiente)
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2012 2011
Saldo al 1 de enero 26.805 264
Adguisicion de acciones 798 10.000
Otros movimientos menores 1.980 ( 263)
Participacion en los resyltados de asociadas -
imputada a los resultados del ejercicio 103.627 16,804
Saido al 31 de diciembre 13351 26 805
NOTA 11 - OTROS ACTIVOS
Composicidn:
2012 2011
Depositos en garantia 22 150 .
Suite 3D Vista Colén (1) 55,000 55000
Publicidad prepagada (2) 334 910 411 886
412 060 455 888

(1) Dacién de pago a favor de la Compaiiia.

(2) Incluye principaimente a la publicidad prepagada en medios de television la que se
va devengando en el transcurso del siguiente afio, a medida que se va pautando la
publicidad a los clientes de Maruri Publicidad $.A. Marpublicidad por US$305.768

(2011: US$411.886) contratades en el afo 2010,

NOTA 12 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Ver composicion a continuacidn:
2012

Porcion Deuda a Valor
Institucion bancana o financiera cormente largo piazo total
Banco Bolvaring CA_ (1) 232 488 28 270 260.758
200

Porcidn Deuda a ‘Valor
Banco Bolivanano C.A. (1) 22316 35_.5!_1_ 81.746

(1) Corresponde & préstamos otorgado para adquisicidn de vehiculos a una tasa de

interés entre el 5% al 11% anual y fija, a 3 afios plazo.
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NOTA 13 - OBLIGACIONES CON TERCEROS

Inmobiliaria Pleamar (1)
Carmen Rojas de Marun (2)
Photoprint’ 5.A, {3)
Toyocosta S.A. (4)

Bance Bolivariano S.A,

2012 2011
62 462 ES.000
54,728 77.182

6,584 15.363
2.248 12.732
7is -

127157 153 288

]

(1) Comesponde a préstamo otorgado inicialmente por US$140 000, este no tiene fecha

de vencimiento y no genera interés.

(2) Comprende préstamo oforgado inicialmente por US$100.000., a un plazo de 24

mesas, cuyo vencimiento es el 4 de julio de 2012, a una tasa del 12% anual

(3) Comprende deuda por compra de impresora industrial a 2 aflos plazo
(4) Comprende deuda por compra de camioneta Toyota Hilux, la Gltima letra se

cancelara el 11 de enerc de 2013

NOTA 14 - EMISION DE OBLIGACIONES

Con fecha 4 de diciembre de 2008 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas
se aprueba la emision de cbligaciones por el monto de USS2.100.000 a un plazo de 1.440
dias considerando una base comercial de 360 dias por afio, pagando capital e interés de y
forma trimestral, La emisidn de los valores de titularizacion crediticia se efectud en dos
series: Clase E a una tasa de interés del 7% fija y Clase M a una tasa de interés variable
calculada a base de la base pasiva referencial publicada por e! Banco Central de! Ecuador,
mas un margen del 2% en la semana que entren en circulacion los titulos; estos intereses

serdn reajustados cada 90 dias. A continuacion detalle:
Correspondiente al afio 2012,

Mantc Pagus
Inversionista Colocado efectuados 22

instituto Ecuatoriano de Segunidad

Social - IESS Z80.000 245 000 35.000
Corporacitn Financiera Nacional 250.000 203128 46 B7E
Luis Villacres 1.570.000 1.079.375 490625
Total de titules emitidos £.100.000 1.5827.500 572500
Porcidn comiente (474 375
Saldo a large plazo 98 125
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Correspondiente al afio 2011;

Monta Pagos
Imersionista Coiocado efectuados 2011
instituto Ecuatoriano de Segundad Social
-IESS 280.000 175.000 105.000
Coporacion Fmanciera Nacioral 250.000 140 425 100375
Luis Villacres 1.570.000 S88 875 BB3. 125
Total de thulos emitidos 2,100 000 1.002.500 1.087,500
Porcién correnie (525.001)
Saildo a largo plazo 572.480
NOTA 15 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2012 2011
Proveedores (1) 3.195.228 3.208.560
Accionistas 435 1.4548
Empleados 5.768 64,578
Otros (2) B57.B82 158.440
4.070.323 3.521.{343
(5) Comesponde a:
2012 2011
Canales de Tetewsion (3) 1.714.153 2 663 469
Frensa 30024 776
Reovwsias 42 050 07 544
Radio 565,850 197 038
Via plblica 11.570 TVH.272
Productoras 701.282 150 8588
Otros 131 320 72.505
Total Proveedoresa locales 3.196.228 3.248 502
Proweedores del exterior - 50.058
3.196 228 3 268 560

(6) Incluye principaimente USS332 B0€ a Larzev S:A. por garantia en operaciones
de factoring; US$98.036 a llednym S A por servicio de publicidad; USS$57.000
a Teleradio S.A. por servicio de publicidad Al 31 de diciembre del 2011, incluye

USS15.485 a Aerolineas Galapagos
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(7) Comprenden las facturas por transmisidn, publicacidn y produccion de
publicidad de los clientes, con plazos de hasta 90 dias, estas no generan
interés.

NOTA 16 - PASIVOS ACUMULADOS

2012 2011
impuestos por pagar (1) 1.612.024 999 996
intereses por pagar 21.943 44 476
Provisiones {2) 346.815 871.128
Bensficios sociales (3) 516.361 224 762

2.396.943 114(:5.’!113

(n

(2)

(3)

Incluye principaimente US5$317 285, US$42 334 (2011; US$176.310), USSBT.075
(2011. US$323.756) del impuesto a la renta por pagar, retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, retenciones de VA, respectivamente Ademas, IVA cobrado no
liquidado por US$1.065.330 (2011 USS$459 930).

incluye principaimente US32684.816 (2011: US$582.651) de provisiones a medios
de publicidad Al 31 de diciembre del 2011, incluye US$167.811 de costos
provisionados por recibir la factura del proveeador,

Incluye principaimente US$322.488 (2011, USS34.308) y USS$114.038 (2011
US$138.408) de |a participacién de los trabajadores y de la provision de

NOTA 17 - PASIVO A LARGO PLAZO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2012 2011
Jubilacion patronal 142 933 125544
Emisién de obligaciones (Ver Nota 14) 88.125 572499
Bonificacién por desahucio 42878 38.323
Obligaciones bancarias (Ver Nota 12) 28270 394N
Deuda a largo plazo (1) . 75,147
impuesto diferido (Vier Nota 18b) - 11.137

312.206 862.081
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(1) Al 31 de diciembre del 2011, detallamos o siguiente;

Toyocosta S.A 831
Antonio Plaza 65936
Photoprint S A 8.380

75147

17.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubleren prestados sus servicios en forma continua o imterrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
coresponde en su condicibn de afiliados al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social

17.2 Bonlificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, en ios casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador, |la Compafila entrégara el 25%
de la Gltima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio,

Los calculos actuariales del valor actual de ia obligacion devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor actual de las obligaciones por conceplo de pasivo a largo plazo y
los costos del servicic actual y el costo del servicio anterior fueron calculadoes utiizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios de pensiones
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basadas en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad e beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hiptesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
peneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las responsabilidades de pago de !a pension

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expenencia y
cambios en los supuesios actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondienies, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes

31 de diciembre del

2012 2011
Y% %o
Tasa(s) deé descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00 3,00
Tesa{s) esperada del incremento de pensiones 2,50 2,50
Tasa(s) de rotacidn promedio 890 8,090

(25)



MARURI PUBLICIDAD S.A. MARPUBLICIDAD
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes;

31 de diciembre del

2012 2m
Costo actual del servicio 185.811 163.867

Ei gasto del afio se incluye en el gasto de los beneficios a los empleados en el estado de
resultados integrales.

NOTA 18 - SITUACION FISCAL
a) Impuesto a la renta

A la fecha de preparacidn de estos estados financieros (no consolidados), los afios 2008
a 2012 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utihdades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 23% aplicable a las utiidades distnbuidas; dicha tasa se
reduce al 13% si las wliidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

Base de calculo de Anticipo Minimo de impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige &l pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del palrimonio, 0 2% de los costos y gastos deducibles, 04%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticlpo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rertas Inmemas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en imitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Conciliacion del resultado contable-tributario
La deciaracion del impuesto a la renta de los afos 2012 y 2011 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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Utilidad anles de participacion laboral e impuesios
Base de calculo para Participacién a los trabamdores
Menos Participacidn taboral

Utilicaa antes de iImpuesios
Mas. Gastos no deducibles
Mas: Participacion a trabajadores atribuibies
(Menos )

Otras rentas exentas
Deduccion por incremento neto de empieados
Deduccion por page a trabajadores con discapacidad

Base imponible total
Tasa de impuesto a la renta

Impuestc a ia renta comente por pagar

2012 2011
2.1480.822 (2) 28722 1)
2148 922 228 722

(3222 488) (34.208)
1,827 434 154414

844.613 458 674

17.260 7.240

{115.083) (48.263)

(6B 690) -
(18.800) {8.581)
2 488 654 642 484
23% 24%
572.300

164.1808

(1) Este saldo no concuerda con el valor presentado en el estado de pérdidas y
ganancias debidoc a que los estados financieros (no consolidados) del 2010 fueran

reestructurados. Ver Nota 2.1,

(2) Difiere de la utilidad del estado de resuitado debido al impuesto a la renta comiente

y diferido.

Al 31 gde diciembre del 2012 y 2011, |la determinacion del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

impuesto a ia renta causado

Mencs
Credito tributario de afios anteriores
Retenciones en la fuente efectuadas
Saldo a pagar (favor) de la compafia

b) Impuesto a la renta diferido

E! andlisis de impuesio diferido pasivo es el siguiente;

(Véase pagina siguiente)

2012 2011
572390 (1) 154.196
(45.023) (46.408)
(210.082) _ (152.813)
317.285 (45.023)
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2012 2011
Impuastos diferidos pasivos: - 1.137

Al 31 de dicembre el impuesto a la renta difendo resulta de las siguientes partidas
temporarias:

2012 2011
Total impuesto diferido deudor (acreedor) al final del afe - 11.137
Total impuesio diferido deudor (acreedor) al inicio del afo 11.1 (32 438)
Cargo a los resultados dei afio (11.137) (1) (21.298)

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 publicads en el Registro Oficial No. 727 de
junio 18, 2012, se deroga la limitacién de la depreciacién de los revallos de activos
fijos, por consiguiente la Administracitn basada en !a opinion de su asesor
tributario, considera que la depreciacitn sobre los avaluos realizados por adopcién
NIIF, seran deducibles a partir del 2013

provisicnes de jubilacion patronal y desahucio, tampoco seran deducibies en
ejercicios futuros dado la existencia de una circular publicada por el SRl y, per lo
tanto la Administracion reverst el impuesto diferido existente al inicio del afio que
principaimente correspondia a estos concepto, contra la cuenta de Resultados
Impuestc a la Renta

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el impuesto a |a renta se compone de los siguientes
rubros:

2012 2011
impuesto a la renta comente §72.300 154 186
impuesto a la rente diferido _{11.137) {21.299)
Cargo a los resultados del afio 561.253 132.897

Otros asuntos

El 26 de diciembre de 2010 se publicéd el Codigo Organice de la Produccion, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011

Emtre algunos de los temas se inciuyen: determinacién y pago del salario digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrolio econémico como un destino aduanerg,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincidn, exenciones), excneracion del pago
del Impuestc a la Renta hasta por § afics para el cesarrollo de inversiones nuevas y
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productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacion de maquinarias y
equipos que preserven el medio ambiente.

También se establece la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta desde el 2011
hasta llegar al 22% en el 2013,

Cambios en la legislacion -

Salario minimo sectorial: EI Ministerio de Relaciones Laboraies, emitid la Resolucién
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No 618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecid los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los

salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ninglin caso podran
ser inferiores a |las establecicas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
secionales, y las tarfas de jornada noctuma se liquidaran en relacidn a lo establecido en
¢l articulo 49 del Cédigo de Trabajo.

Compensacion economica para el salario digno: El Ministeric de Relaciones
Laboraies, emitid el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 628 del 30 de
enerc de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el caiculo, pago y
control de cumplimiento de la compensacion econémica para el salario digno del 2011,
cuyoe valor calculado es de USS 350 70 por mes. (2012: USS368.37)

La compensacién econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicioc econdmico 2012 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renta inferior a la utilidad,

La liguidacion para el pago de la compensacidén econdmica del afio 2012 y 2011 se hara
hasta el 31 de diciembre de ese ejercicio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de
marzo del afio 2013 y 2012 por una sola vez, respectivamente. Para el pago de esta
compensacion econémica, el empleador destinara hasta el 100% de las utilidades
correspondientes al afio 2012, Si la totalidad del valor de las utilidades no aicanzare para
cubrir @l salaric digno, dicha wutilidad debera repartirse de manera propercional, para lo
que, el valor de la compensacion comrespondiente @ cada trabajador para alcanzar el
salario digno se dividira para el monto total necesario para cubrir el salario digno de todos
los trabajadores y se muitiplicara por el valor de utiidades efectivamente generadas en el
afto 2012

En el afio 2011 se efectud el registro por este concepto por US$1,3681 cancelado en el
mes de marzo del 2012 £n el afio 2012 no existié ajuste por este concepto.
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Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC 12-00018, publicada en e! Registro Oficial No. 628 de! 30 de enero de
2012, expide ios coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el gjercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogerd el mayor, cuye valor constituird la base
imponible scbre {a que se aplicara |a tarifa comespondiente de! impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificars la informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacién.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: El 18 de junio del
2012 en el Registro Oficial N* 727 se publict el Decreto Ejecutivo No. 1180 por medic del
cual se reforma el Reglamento para la Aplicacidn del Impuesto a la Salida da Divisas y el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario internc.

El articulo 3 del Decreto Ejecutivo N* 1180 sefiala lo siguiente: "Articulo 3 .- Suprimase |z
letra 1) del numero © del Articulo 28 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intermno”. Cuando un contribuyente haya procedido al revaluo de
activos fijos, podra centinuar depreciande unicamente el valor residual. Si se asigna un
nuevo valor a actives completamente depreciados, no se podra velverios a depreciar. En
el caso de venta de bienes revaluados se considerara como ingresc gravable |a
diferencia entre el precio de venta y el valor residuai sin considerar el revallio”.

NOTA19- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos con compafiias y partes relacionadas.
Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las compafias con

accionistas comunes © con panicipacion accionaria significativa en la Compafila. La
composicion de los saldos con compariias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
Documentos y cuentas par cobeoar
a compafilas relacionadas.
Dmires Deportes & Mercadeo 5 A 132 862 1.415
Ricran S A 69 .Gag 89 200
Invitrn Publicidad S A 191.489 188 B6B2
Biva Moon Trading 5 A 73219 71.781
Marun Digital 171.8684 38343
Ciras menores {22901 (25.377)
616.1 364,143
Cuentas por cobrar Acclonistas
Eduardo Maruri Miranda - a6 oa2
Fausto Marurl Mirpnda 6.8 1.936
VerGnica Marurl Miranda - 2.706
Diego Marun Miranda E s
Santiago Maruri Rojas 254 24
Andrés Marun Rojas - 24
7.085 85 544
2012 2011
Cuentas por pagar Accionistas:
Santiago Maruri Rojas - 874
Andrés Marun Rojas 415 580
435 1464

Estos saldos corresponden a préstamos otorgados para capital de trabajo, estos no
tienen fecha de vencimiento ni generan interés.

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y
2011 comprende 1,387 596 acclones ordinarias de valor nominal US$1.00 cada una.

El 18 noviembre del 2011, Eduardo Maruri transfiere sus acciones a la Compafiia
"Agvertising Services Woridwide PTC Limited” domiciliado en Nueva Zeianda.

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos & 10% de
la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas.
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NOTA 22 - GASTOS OPERATIVOS

Composicion:
2012 2011

Sumidos y beneficios 2.248.705 1.623.186
Honorarios y bonificaciones B852.9504 818.626
Depreciaciones (Véase Nota B) 266.566 222 483
Mantenimientos y reparaciones 188.188 126 6847
Provisién cuentas incobrables (Véase Nota 6) 126.996 209 543
Teléfonos e intemet 126104 100.483
Amiendos de oficinas y equipos 120.203 90 962
Pasajes aéreos 104.269 77.740
Seguros Medicos para el personal 64 291 82.295
Otros menores 890.383 780.270

4 966 697 4132325

NOTA 23 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Composicidn:
2012 2011

Ower (1) 1.827.397 880 340
Facturacién Fee (2) 1.547 257 1.252.033
Valor Patrimonial Proporcional (3) 103.927 16.804
Descuento por pronto pago 35.772 41.768
Intereses Ganados 11.137 &89
Otros (35.542) 127.512

3 589.548 2 37B.175

(1) Comesponde a las bonificaciones que otorgan los medios de comunicacion por &l
volumen invertido, de acuerdo a los contrates firmados.,

{2) Cerresponde a un honorario fijo o facturacion fija de acuerdo a! monto establecido
en los contratos.

(3) Corresponde a las ganancias por las inversiones en Maruridigital Cia. Ltda. y Biue
Moon Trading S5 A generadas en &l afio
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NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (no
consolidados), 11 de julio del 2013 no se produjercn eventos adicionales que, en opinion
de la Administraciéon de la Compafila, pudieran tener un efecto significativo sobre los
estados financieros (no consolidados) o que requieran revelacian
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