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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
MARURISA S. A.

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MARURISA S. A., que chmpundLn
el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los correspondlcntcs stados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo jpor el aiio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas v otras
notas explicativas. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de didiembre dcl
2008 fueron auditados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria y emitimos
nuestro informe de fecha 30 de abril del 2009, el mismo que contiene una gpinion con
salvedad sobre estos estados financieros relacionada con la insuficiencia de la provision
para cuentas por cobrar clientes.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuajorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y maptenimiento
de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error:
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion dc
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros. basados
en -nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo qon Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable dc quc
los estados financieros no contienen distorsiones importantes. |

ra.obtener evidencia de

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimier
auditoria sobre las cifras y revelaciones presentad
procedimientos seleccionados dependen del juicio
de riesgo de que los estados financieros conteng
fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riej
internos relevantes de la Compafiia para la prepag
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a)) itor, ué_f‘@ wye la evaluacion
smﬁfﬂf(é”ﬁn%n es. debido a
%}el auditor consigdesa los controles
nable de los

estados financieros, con el propdsito de disefiar RSy guditoria que scan
apropiados a las circunstancias, pero no con el prop K ' pinion sobre la
efectividad del control interno de la Compadia. \Jg qQ fibién incluye la

evaluacion de si las politicas contables utilizadas soneQE ": si las| estimaciones
contables hechas por la Administracion son razonables, ast 0 una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y dpropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Desviacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad j

4.

Al 31 de diciembre del 2009, existe una insuficiencia en la provision de cuentas por
cobrar clientes de US$258,000 (US$302,000 en el 2008). Si se registra esta|provision.
ocasionaria una disminucion del patrimonio en dichos importes. De acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad dicha provision es necesaria. l.a [Compafiia
mejorara {a constitucion de las provisiones en los siguientes afios. j
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5.

Enfasis de Asunto

6.

12 de abril del 2010, excepto por la revision de la
declaracion y pago de los impuestos de fecha 30
de julio del 2010, tal como se indica en la Nora 7.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 4. |los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos lps aspectos
importantes, la situacion financiera d¢ MARURISA S. A. al 31 de diciembre del 2009. y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

|
|
|
Como se indica en la Nota 7 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2009 y 2008, las cuentas por pagar incluyen retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e impuesto al valor agregado. Hasta julio del 2010, la Compaiiia ha declarado y
pagado en su totalidad los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2009. al
Servicio de Renta Internas. Nuestra opinion no esta calificada en relacion con|este asunto.

No. 056
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MARURISA S. A.

Balances Generales

Activos
Activos corrientes:

31 de Diciembre

2009

2008

(US Dolares dn Miles)

Caja y bancos 23 63
Cuentas por cobrar (Nota 3) 6,717 5.743
Gastos anticipados, principalmente seguros 9 12
Total activos corrientes 6,749 5.818
Activos fijos (Nota 4):
Muebles y enseres 519 509
Equipos de computacion 383 361
Vehiculos 167 167
Total al costo 1,069 1.037
Depreciacién acumulada (829) (734)
Total activos fijos. neto 240 303
Otros activos y cargos diferidos (Nota 5) 2,009 2317
Total activos 8,998 8.438
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Documentos por pagar (Nota 6) 100 430
Cuentas por pagar (Nota 7) 5,264 5.725
Gastos acumulados (Nota 8) 655 333
Porcion corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 4y 9) 181 113
Total pasivos corrientes 6,200 6.601
Obligaciones a largo plazo (Notas 4y 9) 536 109
Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Norta 10) 1,368 1.368
Reserva legal 55 46
Reserva facultativa 454 372
Utilidades retenidas (déficit) 385 (58)
Total patrimonio de accionistas 2,262 1.728
Total pasivos y patrimonio de accionistas 8,998 8.438
T -]
/ Q‘M% ole~’ LA , 01
‘ - i Econ. |Cdrlos Sanchez® C.P.A. Blanéa [I'riana
Gerente General Gerente Financiero Contaglora G¢neral

Ver notas adjuntas.




MARURISA S. A.
Estados de Resultados
Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008
(US Ddélares ¢n Miles)
Ingresos:
Facturacion a clientes 7,176 9.559
Comisién de agencia 2,700 2.633
Bonificacién por volumen 1,380 783
Honorarios de publicidad y mercadeo (Nota 11) 460 1.043
Departamento de arte 27 205
Ingresos financieros 73 133
Otros ingresos 6 -
Total ingresos 11,822 14.356
Egresos:
Costo de produccion, facturacion de medios (7,176) (9.559)
Gastos administrativos y generales:
Sueldos y beneficios sociales (1,436) (1.236)
Bonificaciones a ejecutivos (Nota 11) (249) (135)
Honorarios profesionales (Nota 11) (1,165) (1.991)
Arriendo de oficinas y arrendamiento mercantil (Nota 11) 211) (217)
Luz. teléfono, correo € internet (148) (146)
Mantenimiento y reparaciones (112) (81
Depreciaciones y amortizaciones (134) (143)
Provision para cuentas dudosas (122) (214)
Otros (384) (273)
Gastos financieros, intereses y multas (92) (63)
Total egresos (11,229) (14.058)
Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta 593 298
Participacion de trabajadores (Nota 12) (163) (89)
Impuesto a la renta (Nora 12) (229) (118)
(392) (207)
Utilidad neta (Nota 15) 201 91

DS e @ay,
‘f*wn—ﬁméumuk Econ.{Carlos Sanchez C.P.A. Blancd{Triana
Gerente General Gerente Financiero

Contadora General
Ver notas adjuntas.
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MARURISA S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Utilidades
Capital Reserva Reserva Retenidas
Pagado Legal Facultativa (Déficit) Total
. (US Ddélares en Miles)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 1.368 29 222 18 1.637
Apropiaciones - 17 150 (167) -
Utilidad neta. 2008 - - - 91 91

Saldos al 31 de diciembre del 2008 1.368 46 372 (38) 1.728
Ajuste del periodo anterior (Nota 15) - - - 304 304
Apropiaciones - 9 82 “9n -
Utilidad neta. 2009 - - - 201 201
Otros - - - 29 29

Saldos al 31 de diciembre def 2009 1,368 55 454 385 2,262

NN

AN BEY

ﬁn—mﬁérm\ Econ.‘€aflos Sénchez C.P.A. Blanc
Gerente General Gerente Financiero

‘riana

Contadora General

Ver notas adjunias.




MARURISA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Ingresos financieros
Intereses pagados
Impuesto a la renta
Otros

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion

Efectivo proveniente de (usado por) de actividades de
inversion:
Compras de activos fijos
(Aumento) disminucion en otros activos y cargos diferidos

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de inversion

Efectivo proveniente de (usado por) actividades de
financiacion:

Aumento (disminucion) en préstamos a corto plazo‘
Aumento de obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién

Aumento (disminucion) neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2009 2008
(US Dolares en ﬂliles)
10,731 14,703
(10,670) (13,877)
73 133
92) (63)
(124) (118)
378) (251
(460) 527
35 (36)
279 (464)
244 (500)
(330) 30
619 -
(113) (22)
176 8
(40) 35
63 28
23 63
6




MARURISA S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Aitos Terminados el

31 de Diciembr
2009 2008
(US Délares en Miles )

®

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Utilidad neta 201 91

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 148 143
Provision para cuentas dudosas 122 214
Provision por jubilacion y desahucio 18 47
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar (1,096) 685
(Aumento) disminucion en gastos anticipados (18) 14
(Disminucion) en cuentas por pagar (157) (648)
Aumento (disminucion) en gastos acumulados 322 (19
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de
operacion (460) 527

‘ﬁ—’ o/ ™S\
““FCU'I'I‘F&!?‘OH&FW:L\ Econ. Catlos Sanchez C.P.A. Blahca Triana

Gerente General Gerente Financiero Contadora General
Ver notas adjuntas.




MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1991 en Ecuador y su principal activi{iad es la
prestacion de servicios de agenciamiento de publicidad, mercadeo y mercadotecnia en
todas sus formas.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ltimos afios, es como sigue:

indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual

2009 3%
2008 8%
2007 3%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por la insuficiencia de la provisién para cuentas dudosas, las
cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectue estimaciones y supuestos que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos
estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requieren que los estados
financieros adjuntos incluyan los siguientes asuntos requeridos por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):

« El registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien arrendadg o el valor
presente de los canones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento
del gasto de depreciacion respectivo, cuando el contrato de arrendamiento establece
la opcion de compra a su término.

« El registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta diferido, sobre las
diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos consignados en la
declaracion del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.




MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
del 20 de noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacion gradual
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)|por parte
de las compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir
del 1 de enero del 2010, 2011 y el 2012. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) son de cumplimiento obligatorio hasta el 31 de diciembre del 2009, 2010 y
2011, respectivamente. Ademas, las compaifiias y entes antes mencionados prepararén
obligatoriamente hasta marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronggrama de
implementacién de dichas NIIF, el cual debera ser aprobado por la junta general de
accionistas o socios, o por el apoderado en caso de compaiiias extranjeras que ejerzan
actividades en el pais. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de aplicar las NIIF a partir
del 1 de enero del 2010.

Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuérdo con el

método de linea recta en funcidon de los afios de vida util estimada, en/base a los
siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%

Cargos Diferidos

Representan adecuaciones en propiedades arrendadas, la cual esta registradal al costo de
adquisicion. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un
periodo de hasta 20 afios.




MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Provisién para Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matematica para los trabajadores con 10 o mds
afios de servicios, determinado por un actuario independiente, para atender|los haberes
individuales de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios o mas, presten
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con el Codigo de
Trabajo del Ecuador. La formula utilizada considerd una tasa de descuento del 6.5%, la
pension patronal mensual minima de US$20.00 y el grado de estabilidad y la probabilidad
de sobrevivencias incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas respectivamente,
utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision para Desahucio

Representa la reserva matematica para los trabajadores con 10 o mas afios| de servicios,
determinada por un actuario independiente, para atender la bonificacion que en caso de
terminacion de la relacion laboral la Compaiiia debe pagar a los trabajadores, equivalente
al 25% de la Gitima remuneracion mensual por el total de los afios de servicio, de acuerdo
con el Codigo de Trabajo del Ecuador.

Reservas Legal y Facultativa
La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la|utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta|reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los a¢cionistas.
Comisién de Agencia y Bonificacién por Volumen

La comision de agencia es registrada de acuerdo con el método del devengado, cuando los
servicios son prestados por los medios.

La bonificacion por volumen es registrada en los estados de resultados adjuntos de acuerdo
con el método del devengado, cuando es reconocida por los medios de publicidad; y en los
registros contables hasta el 2008, en la fecha en que fueron facturados por 14 Compaiiia.

10




MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Participacién de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compailia debe distribuir entre sus ¢empleados el

15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo

a los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado comq se indica en
la Nota 12.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% gobre la base
imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares en Miles)
Clientes 4,051 4,045
Medios de comunicacion ' 1,489 1,033
Accionistas 1,011 415
“Fideicomiso de Flujo de Fondos Emision de
Obligaciones MARURISA” 54 -
Impuesto al valor agregado 318 286
Retenciones en la fuente 172 315
Otras 37 65
Sub-total 7,132 6,159
Provision para cuentas dudosas (415) (416)
6,717 5,743

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por servicios de publicidad con
plazos de hasta 90 dias y no generan interés.

11




MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

Las cuentas por cobrar a medios de comunicacion representan principalmente Ia
bonificacion por volumen de pautaje a favor de la Compaiiia, con plazo de hasta 180 dias y
no generan interés y aplicada a las cuentas por pagar a los medios con los nueyos servicios
de pautaje.

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a accionistas representan deudas
asumidas por cuenta de clientes por US$474,216 y por cuenta de los accionistas
US$140,000 (Ver Nota 11); y pagos efectuados a terceros por cuenta de los a¢cionistas por
US$396,617 (US$414,672 en el 2008), las cuales no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan interés.

Fideicomiso de Flujo de Fondos Emision de Obligaciones MARURISA, representan
cobros recibidos por el Fideicomiso provenientes de las ventas de servicios gfectuadas por
la Compatiia a los clientes seleccionados los cuales seran aplicados al vencimiento de los
dividendos.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios no compensados de [los afios 2008
por US$105,047 y 2002 por US$66,653, neto de recuperaciones por US$142,868. En el
2009, la Compaiiia presenté ante el Servicio de Rentas Internas reclamo administrativo por
pago en exceso del afio 2008. En enero del 2007, la Compaiiia impugné ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal el reintegro de las retenciones en la fuente del afio 2002, la cual se

encuentra pendiente de resolucion.
Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afiog terminados el
31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008

(US Délares ¢n Miles)
Saldo al principio del afio (416) (202)
Provision con cargo a resultados (122) (214)
Castigos 123 -
Saldo al final del afio (415) (416)

12




Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Activos Fijos

MARURISA S. A.

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y

2008 fueron como sigue:

Muebles y Equipos de Total al Depreciagié Totat
Enseres Computacion Vehicul Costo A Iad Neto
(US Délares en Miles)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 496 340 1.003 634 373
Adiciones 13 23 36 (106) (70)
Ventas y/o retiros 2) @) -

Saldos al 31 de diciembre del 2008 509 361 1,037 (734) 303
Adiciones 10 25 35 98) (63)
Ventas y/o retiros 3) 3) -

Saldos al 31 de diciembre del 2009 519 383 1,069 (829) 240

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia incluye en activos fijos activps totalmente
depreciados por US$538,156 (US$419,725 en el 2008) los cuales contintian en uso.

Al 31 de diciembre del 2009, vehiculos al costo de adquisicion, neto por US$32,957
(US$45,276 en el 2008) estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su
porcion corriente.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcion de compra de un vehiculo, con plazo de 48 meses con
vencimientos hasta marzo del 2010. El valor pendiente de los canones de arrendamiento es
de US$5,243. La Compaiiia podra hacer uso de la opcién de compra al finalizar el plazo
del contrato a un precio de US$16,429 y descuento de US$16,329 por pago oportuno
durante el plazo.

S. Otros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre los otros activos y cargos diferidos consistian de lo siguignte:

2009 2008
(US Dolares en Miles)
Otros activos: T
Cuentas por cobrar compaiiia relacionada:
Blue Moon Trading S. A. 585 714
Ricran S. A. 500 583
Dmtres Deportes y Mercadeo S. A. 475 462
Invltro Publicidad S. A. 150 209
Fondo de reserva (Ver Nota 14) 43 -
Membresias € inversiones en acciones 24 14
Depositos en garantia - 66
Cargos diferidos: - -
Adecuaciones en propiedades arrendadas, neta 232 269
2,009 2,317
13




MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Otros Activos y Cargos Diferidos (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a Blue Moon Trading S.A.,
representan cargo por la transferencia del edificio donde funcionan las oficinas de la
Compafiia, de acuerdo con el acta de la junta general de accionistas de ffecha 23 de
diciembre del 2003 por US$433,000, servicios de produccion por |[US$122,000
(US$146,000 en el 2008) y pagos efectuados a terceros por cuenta de la compaiiia
relacionada por US$30,000 (US$135,000 en el 2008), las cuales no tienen fecha especifica
de vencimiento y no generan interés.

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por cobrar a Ricran S. A., Dmtres Deportes y
Mercadeo S.A. e Invitro Publicidad S.A. representan préstamos por | US$500,000
(US$583,000 en el 2008) y pagos efectuados a terceros por cuenta de las compaiiias
relacionadas por US$625,000 (US$671,000 en el 2008), las cuales no |tienen fecha
especifica de vencimiento y no generan interés.

6. Documentos por Pagar
Al 31 de diciembre los documentos por pagar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares en Miles)

Banco Bolivariano C. A., préstamos para capital de
trabajo, con vencimiento mensuales hasta diciembre
del 2009 e interés del 8.25% al 8.99%. - 330

Sra. Mélida Maria del Carmen Rojas Rivadeneira,
préstamo para capital de trabajo, vencido en :
noviembre del 2007 ¢ interés del 12%. 100 100

100 430

Al 31 de diciembre del 2008, los préstamos otorgados por el Banco Bolivariano C. A.
estaban garantizados con propiedades de un accionista y partes relacionadas.

14
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MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares eﬂMiles)
Medios de comunicacion 4,325 4 3,949
Accionistas 157 1,109
Comisiones por pagar 54 54
Impuestos por pagar 437 243
Otras 291 370
5,264 5,725

Las cuentas por pagar a medios de comunicacion representan facturas por pagar a canales
de television, revistas, radios, productoras, imprentas y otros por la| transmision,
publicaciéon y produccion de publicidad de los clientes, con plazos de hasta 90 dias y no
devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2009, las cuentas por pagar a accionistas reprg¢sentan pagos
efectuados a terceros por cuenta de la Compaiiia por US$157,000 (US$326,000 en el 2008)
y provisién de honorarios por servicios profesionales por US$783,000 en el 2008, las
cuales no tienen fecha especifica de vencimiento y no devengan interés

Las comisiones por pagar representan principalmente provisiones efectuadas [a favor de una
compaiiia del exterior (Ver Nota 13), las cuales no tienen fecha especifica de|vencimiento y
no devengan interés.

Al 31 de diciembre del 2009, los impuestos por pagar representan retenciones en la fuente
de impuesto a la renta e impuesto al valor agregado de diciembre del 2008y 7 meses del
2009 por US$436,989 (US$243,163 en el 2008, correspondiente a diciembre del 2008),
que no fueron declarados ni pagados en su totalidad en las fechas establecidas. En
diciembre del 2009, marzo y julio del 2010, la Compaiiia declard y pago en su totalidad los
impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2009, con sus correspondientes
intereses al Servicio de Renta Internas.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de djciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Bonificacién de  Beneficios  Participacién de Impuesto a

Intereses Ejecutivos Socigles Trabajadores 1a Renta Total
(US Délares en Miles) [

Saldos al 31 de diciembre del 2007 5 209 74 50 - 338
Provisiones 19 216 157 89 {1k 599
Pagos 20 2717 (138) (50) (1ji8) (604)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 3 148 93 89 - 333
Provisiones 23 313 197 163 229 925
Pagos 23) (16%5) (202) (89) (124) (603)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 3 296 88 163 05 655

9. Obligaciones a Largo Plazo
Al 31 de diciembre las obligaciones a largo plazo consistian de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares ¢n Miles)

Emisién de obligaciones al portador por US$530,000,
con garantia general y especifica, para capital de
trabajo, - con vencimientos trimestrales hasta
septiembre del 2013 e interés reajustable del 7.42% y
7.57%. 479 -

Banco Bolivariano C. A., préstamos para adquisicion
de vehiculos, con vencimientos mensuales hasta
septiembre del 2010 e interés del 9.11% y 13.25%
(12% al 13.25% en el 2008). 14 33

Inmobiliaria Pleamar S.A., sustitucion de deuda de los
accionistas, con vencimientos mensuales hasta
diciembre del 2013 y no devenga interés (Ver Nota 11). 140 -

Sr. Antonio Plaza Rosales, compra del edificio en
donde funcionan las oficinas de la Compaiiia, pagarés
con vencimientos mensuales e interés del 5% a partir

de la inscripcion en el Registro de la Propiedad. - 94
Provisiones para jubilacion y desahucio 84 95
Sub-total 717 222
Porcién corriente (181) (113)

536 109
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MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Obligaciones a Largo Plazo (continuacién)

En febrero del 2005, la Compailia suscribid un contrato de transaccion con el Sr. Plaza y la
compaifiia relacionada Blue Moon Trading S. A. con el objeto de precaver un litigio
eventual, mediante el cual la Compaiiia desiste del derecho a reclamar el valor total
pagado al Sr. Plaza por US$855,812 de capital e intereses por la compra de 13 edificacion
construida en terreno de propiedad de terceros, debido a que el convenio privado inicial
suscrito por la Compaiiia y el Sr. Plaza podria requerir un reembolso si la negociacion no
se pudiera realizar, y en razén de que la propiedad de la edificacion y los|derechos de
posesion del terreno de propiedad de terceros donde se construy6 la edificacion han
pasado a favor de Blue Moon Trading S.A. por parte del Sr. Plaza, cuya|escritura de
compra - venta fue inscrita en el Registro de la Propiedad el 24 de noviembre del 2008.
Este contrato extingue cualquier posibilidad de litigio o reclamo al Sr. Plaza.

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2009 2008

(US Dolares en Miles)
2010 ‘ - 14
2011 168 -
2012 168 -
2013 ! 116 -
Provisiones para jubilacion y desahucio 84 9
Total 536 109

Los movimientos de las cuentas provisiones para jubilacion y desahuci# por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

Provisién para Provisién para

Jubilacién Desahucio Total
(US Dolares en Miles)

Saldo al 31 de diciembre del 2007 38 10 48
Provisiones ‘ 37 10 47
Saldo al 31 de diciembre del 2008 75 20 B 95
Provisiones 14 4 18
Reversion con crédito a utilidades retenidas 23) ) 29
Saldo al 31 de diciembre del 2009 66 18 84

10.Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 1°367.596 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.
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MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compafiias relagionadas por
accionistas comunes por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron
como sigue:

2009 2008

(US Ddélares en Miles)
Ingresos 33 185
Egresos | 565 1,039

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones particulares acord das entre las
partes.

El 17 de diciembre del 2009, la junta general de accionista resolvié que i1os accionistas
asuman las cuentas por cobrar que mantenian con la Compaifiia los deudgres Madrigal
Sport Masot Cia. Ltda. por US$121,180, Teleradio y La Estacién por US$241,873 y otros
por US$111,163. Ademas, que la Compaiiia asuma la deuda que los accionistas mantienen
con Inmobiliaria Pleamar S.A. por US$140,000, sin la autorizacion del acreedor.

12.Impuesto a la Renta

El 23 de diciembre del 2009, 1a Asamblea Nacional expidi6 la Ley Reformatoria a la Ley
Orgédnica de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para| la Equidad
Tributaria del Ecuador que incluyen reformas al impuesto a la renta, impugsto al valor
agregado e impuesto a la salida de divisas.

En la determinacién de la base imponible para el calculo de la participacion de trabajadores
e impuesto a la renta, la Compailia sumé gastos no deducibles por US$187,478
(US$292,855 en el 2008) y restd6 amortizacion de pérdidas de afios anteriores por
US$4,960 (US$30,000 en el 2008) :

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de diciembre del 2001. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de la presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los|tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.
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MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13.Compromisos

Desde 1993, la Compaiiia mantiene suscrito un convenio de afiliacion, transferencia de
tecnologia y uso de marcas con Grey Advertising Inc., mediante el cual dicha/compaiiia se
compromete a que sus clientes de publicidad y compaifiias afiliadas fuerg de Estados
Unidos de Norteamérica usen los servicios de Marurisa S. A., en el Ecuador| y viceversa.
Ademas, incluye la asistencia en entrenamiento, pericia, destreza técnica y ofros servicios
relacionados con la industria. La Compaiiia reconocera a su representante,| un tercio de
todas las comisiones cobradas a los clientes adquiridos a través de este convenio.

Desde el 2002, la Compaiiia mantiene suscrito un acuerdo con ia Inmobiliaria Bella Maria
S. A., mediante el cual la segunda se comprometié a pagar a Marurisa S. A. una comision
adicional por el servicio de publicidad equivalente al 1.2% de las ventas|cobradas del
Proyecto Inmobiliario “Valle Alto”. El pago de la comision se efectuara con la
transferencia de dominio de casas del mencionado Proyecto.

14. Fideicomisos

« El 9 de enero del 2009, la Compaiiia constituyé un Fideicomisq denominado
“Fideicomiso de Flujo de Fondos Emision de Obligaciones MARURISA”, con plazo
de 4 aflos o hasta que se dé cumplimiento a su objeto, mediante la [asignacion de
US$1,000 y transfiere el derecho de cobro de los contratos por prestacidn de servicios
de clientes seleccionados. Ademas, la Compaiiia debe aportar un montg equivalente a
un dividendo por cada obligacion efectivamente colocada, para integrar un fondo de
reserva a efecto de respaldar el pago de las obligaciones.

El objeto del fideicomiso es servir como fuente de pago de las obligaciones.

« El 9 de enero del 2009, la Compaiiia y Blue Moon Trading S. A. canstituyeron un
Fideicomiso denominado “Fideicomiso de Garantia Emision de| Obligaciones
MARURISA”, con plazo de 4 afios o hasta que se dé cumplimiento a su objeto,
mediante la asignacion de US$1,000 y transferencia de un terreno y edificaciones de
propiedad de Blue Moon Trading S. A. valorado en US$1,450,000.

El objeto del fideicomiso es garantizar el pago integro de las obligacipnes a favor de
los obligacionistas.
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MARURISA S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

15.Diferencias entre Estados Financieros y Registros Contables

Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo jcon Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la Compaiiia considero las siguientes transacciones que no
fueron incluidas en los registros contables:
2008
Utilidad
Neta
(US Délares en Miles)
Registros contables 9
Diferencias:
« Bonificacion por volumen, medios 783
« Honorarios profesionales (783)
Estados financieros 91

En el 2009, la Compaiiia acredité y débito en las utilidades retenidas (déficit) al principio
del afio US$429,521 y US$125,608 para reversar una porcion de las provisiones para
honorarios profesionales y bonificacién por volumen, respectivamente, constituidas en el

periodo anterior.
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