Guayaquil, septiembre 9 del 2005

INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de
INMOBILIARIA DE REGUERO S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo # 321 de |a Ley de Compafiias y en calidad de
Comisario de la Compaiiia INMOBILIARIA DE REGUERO S A. |, he examinado el balance general
al 31 de diciembre del 2003, los estados de resultados, inversiones de los accionistas y de
cambios en la situacion financiera, por el afio terminado en esa fecha.

Como parte del examen, he verificado el cumplimiento por parte de los administradores de las
normas legales, estatutarnas y reglamentanas, asi como las resoluciones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio; consideramos que el Libro de Actas de la Junta General, el Libro
Talonario y el Libro de Acciones y Accionistas son manejados adecuadamente. Por otro lado, tanto
los comprobantes de respaldos como los libros de contabilidad son preparados y conservados de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

También como parte de mi examen, he revisado y probado satisfactoriamente el sistema de control
interno de la compaiia; en la medida que lo considero necesario para establecer las bases de
confiabilidad de los registros. En cuanto a los activos bajo custodia de la empresa, la seguridad,
proteccion y conservacion de los mismos son satisfactorias.

Adicionalmente, mi examen se efectud de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

En mi opinidn los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente la
sifuacion financiera de INMOBILIARIA DE REGUERO SA. al 31 de diciembre del 2003, de
conformidad con as regulaciones legales, los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y con aquellas normas y practicas contables estabiecidas.

Atentamente,

Ing. Sarui Jacome

Comisario
Reg.0.10318




