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A los Sefiores Accionistas de
DRICORP S.A,

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ORICORP S.A. que comprenden el
Estado de Situacion Financlera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes Estados de
Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF v del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuesira
auditoria. Muestra auditorfa fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con reguerimientos &icos, planifiguemos y realicemos la
aunditoria para obtener certera razonable de si los estados financieros estéin libres de errores
materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compaifiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafida, Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.



Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer pirrafo presentan
razonablemente, eén todos los aspectos importantes, la posicion financiera de ORICORP S.A., los
resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Otros asuntos

Los estados financieros de ORICORP S.A. por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2017, fueron
examinados por otro auditor externo quien emitio opinitn sin modificaciones el 12 de julio del 2018;
motivo por el cual no se emite opinidn sobre el contenido de los mismos.

CPA. Ronald Zambrano 5.
SC-RMNAE -1025
Mayo 2, 2019



ORICORP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Diciembre 1,
Notas 2018 2m7
jen US, délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de dectiva 4 15107 104,269
Cuentas por cobrar comerclakes 5 55,104 52945
Inventarics 6 749,837 611,374
Activos por impuestos cornenies 17809 4908
hros activos L __188
Total activos corrientes 837,857 BI7802
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos, neto 7 10,564 23
Totnl activos no cormientes 10,964 2
TOTAL B4R #8015

Ver notas a los estados financieros




ORICORP 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Diciembre 31,
Notas 28 mz?
(en U.S. délares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Tarjetas Corporativas 8 75,6013
Cuentas por pagar Proveedores 9 i54m 55117
Cuentas por pagar Relacionadas 10 442440 6, 506
Pasivos por impuestos cormentes . 16071
Obligaciones con Empleadios 5.793 7.8%
Obligaciones con [ESS 1.552 2,353
Provisiones - 10,090
Total pasivos corrienies 761,263 464,361
PASIVOS MO CORRIENTES:
Obligaciones Financieras = 267 6T
Tolal pasivos no corrientes - 6T HTT
Total pasivos 761,263 732038
PATRIMOMNICK 11
Capital social 1,600 1,600
Reserva Legal LA51 pE.Fa8
Reserva Facultativa 3205 3205
Reserva de Capital 10,329 10329
Resultados Acumulados 68,022 426535
Utifidad del Ejercicio _1.351 25,387
Total patrimonio 87558 _BE.977
TOTAL B48,821 B18,015
Ver notas a los estados financieros /
1 .-
[t )6, —
! Gra; CP.A. Javier hez
Gerente General Con



ORICORP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS:

Ingresos Tarifa 12%
Ingresos Tarifa 0%
TOTAL INGRESOS

(=} COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

{<) GASTOS DE OPERACIONALES
(-) GASTOS DE VENTAS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
(-} Participacicn a trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta corriente

TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas
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ORICORP S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Hecibido de clientes 6,367,070
Pagado a provesdores, empleados y otros (6, 436,694)
Oitros, netos 16,58
Electivo neto de actividades de operacion {86,212
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSICN:

Adquisiciin de propiedades, netas [10.876)
Efectivo neto de actividades de inversion (10.878)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:

Obligaciones financieras 75603
Pago de dividendo y otras obligaciones (267,677)
Efectiva neto de actividades de Financiamiento 7.926
EFECTIVOD Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC:

Disminucidn neta durante el afo [89,162)
Saldos al comienzo del ano 104,260
SALDOS AL FIN DEL ANO 15.107

CP.A. Jav omﬁ:! Sanchez
Com General



1.

INFORMACION GENERAL

ORICORP 5. A es una compafils andnima constituida o ¢l Ecuador, mediante Resoluciin de Constibucion
No. FI-I-I-I-I—M'IGndeIElepﬂuﬂhdt 1991, la cual fue inscrita en ol Registro de la Propiedad, ] 11
de octubre de 1991,

La actividad principal de ORICORF 5.A. o5 la venta al por menor de materiales de construccitn

Al 31 de dictembre de 2018, o wotal de personal de la Compaiila es de 18 empleados, que se encuentran
distribuidos en personal administrativo, y de ventas,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

11

24

2.5

Dieclaracidn de cumplimmiento

Lo estados financieres han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacitin Financiera (MNITF),

Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades que son medidos a sus valors razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que s¢ recibiria por vender un activo o ¢f valor pagado para transferir
un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valorcidn, independientemente de si ese
precio es dircctamente observable o estimado utilizando otra Wcnica de valorackdn, Al estimar el valor
razanable de un active o un pasivo, la compatila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
quie los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicidn,  El valor mzonable a efectos de medicién v de revelacion en los estados financleros, se
determina sobre una base de este Hpo, a excepeidn de las mediciones que tienen algunas similitades
con ¢ valor razonable, pero no son su valor razemable, tales como el valor neto de realizacién de le
MNIC 2 "Invenitarios” o ¢l valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos”,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Clasificacidn de saldos en corrientes y mo corrientes

En ¢l Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcitn a sus vencimientos; en corriente
cuando el vencimiento es {gual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la que se informe
en los estados nancieros y como no corriente, [os mavores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pusden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
dhe Situacidn Financiera.

Cuentas por cobrar
Las cuentas par cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor razomable y
posteriormente son medidas al costo amortizado,
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Las cueritas por cobrar, inclayen principalmente chientes, compafifas relacionadas, anticipos o
provesdores, clientes locales, pristamos a empleados, accionistas y otras cuentas por cobrar, las cuales
que =on valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos en el Estado
de Resultades Integral y su determinacion es realizada mediante un andlsis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las coentas por cobrar comerciales y
reflefarlas a su valor probable de realisacitn, Fl criterio que utiliza la Compafila para determinar si

»  Dificultad fnancler significativa del emisor u obligado;

+  Incumplimiento del conirato, como ¢l incumplimients de pagos o mora en ¢ pago del principal;
= [Es probable que el prestatario entrara en la bancarmota u otras rearganizaciones financiers; o

» [Informacidn disponible que indica que hay una reducridn medible en sus fAujos de efectivo.
Inventarios

Los inventarios bienes se expresan al importe menor entre el costo o valor neto realizable, o menor. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos toedos los costos de rerminacion v
los costos necesarios para la venis

Al clerre de cada periodo se realiza una evaluscién del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos casos en que of costo de adquisicidn resultare mayor que el precio
die venta menos [os gastos asociados para ejecucion de la venta,

Actives por impueslos corrienles

Corresponden principalments a anticipo de impuesto a ks renta, crédito tributario de impuesito al valor
agregado (1.V.AL) v retenciones en La fuente de LV AL y de impuesto a la mnta efectuada por los clientes;
les cuales, se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados tmplicitos

significativos que generen la necesidad de presentarios por separado,

Las pirdidas por deteriorn de actvos por impuestos comientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al anilisis de recuperacion o compensacian de cada
una de las coentas que forman parte de los Activos por impuestos corrientes.

Propiedades y equipos

Se clasifica como propiedades y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro ordinario del
negocio ¥ que 8 criterio de la Administracion de la Compafia cumpla con los requisitos necesarios
para ser contabilizado como propiedades y equipos. Para el efecto, estos activos deberin cumplir con
los siguientes requisitos:

Adquiridas por la entidad

Usados en la produccion y venta de los productos o pan propdsitos administrativos
LUtilizados durante mds de un periodo contable

Generen beneficios econdmicos fubures a la Compaiiia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad,

La Compafia mantenga el control de estos activos.

& ® & 8 ® ®

2.8.1. Medicide en el momento del recomocimtiento

Las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

El costo inicial de propiedades y equipos representa el valor total de adquisicion del activo, el
cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo en condiciones pars su utilizacion o

10
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puesia en marcha; asi como, los costos postertores gerwrados por mpacto ambiental, retiro y
rehabilitacion de la ubicacion (st los hubiere) del activo segim lo previsto por s Administracion
de la Compariia.

Retiro o venta de propiedudes y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de un activo de propiedadies v equipos es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, ol saldo de la reserva de
revaluacifm es transferido directamente a utilidades retenidas.

Métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El cosio o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acoerdo con el midtodo de
linea recta, La vida Gl estimada y el método de depreciacion son revisadian al final de cada
afio, slendo o efecto de cualquier cambio en la esfimacion, es registrado sobre una base
prospectiva

A continuacitn se presenian las partidas de propiedades, planta ¥ equipos v las vidas diles
usacas en el cdleulo de la depreciacidn:

Clasificaciones Vida aiil Porcentaje
{en afios)
Edificios 20 5%
Maguinarias y equipes 10 10%
Muetiles y enseres 10 10'%
Herramientas y accesarios 3 3%
Equipos de compu tacidn 3 A
Instalaciones 10 10%
Vehiculos 5 2%

La depreciaciim es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacitin lineal
sobre las vidas ditiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos. Los terrenos no

esbdn sujetos a depreciacion,

Los activos empiezan a deprociamse cuando estén disponibles para su uso ¥ continoaran
depreciindose hasta que sea dado de baja contablemente, inclusc si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Gt de los activos se revisa y ajusta (i oo necesario) en cada cierre del periodo contable,

de tal forma que == mantengs la vida otil y posible valor residual scordes con el valor de los
activos a esa fecha.

A criterio de la Administracicn de la Comparila, squellos bienes de propiedades v equipos que
no van a ser ransferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual,

Finalmente previe a decisibn de la Administracién; La Compafila la propiedad, planta y

equipos e depreciada de forma acelerada hasta un periodo de doce meses,

Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a lieencias y software, que se encuentran registrados al costo
de adquisicion, tenen una vida 0t definida v se llevan al costo menos la amortizaciin scamulada y
deterioro,

Para gque un bien sea catalogado como intangible debe complir con el carfcter de identificable v se
cuenle con el control de generar beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta,

11
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Un activo es identificable si;

¢ Es separable, o= decin, o5 susceptible de ser separado o escindido de Ja entidad v vendido,
transferido, dado en explotacidn, armendado o intercambiadao, ya sea individualmente o junto con
un contrto, activo identificable o pasiva con los que guarde relacidn, independientements de
gue ln entidad tenga la intencidn de llevar a cabo la separacion;

*  Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos
dereches sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones.

El costo infcinl de los actives intangibles representa €l valor total de adquisicidn del activo, el cual,
incluye el precio de adquisicidn, incluldos los aranceles de importacion v los impuestos no
recuperables que mcaigan sobre la adquisicin. despuis de deducir los descuentos comerciales y fas
rebajas; ¥ cualquier costo directamente atribuible a la preparacidn del activo para su uso previsto,

Con posterioridad a su reconocimients inicial, los activos intangibles se contabilizarén por sy costo
de adguisicién menos la amortizacion acumualada y pérdidas por deterioro del valor,

Lios actives intangibles que cuenta la Compafiia Senen vida dtil finita, por lo cual, la amortizacion se
calcula por el método de lines rects considerando la mejor estimacion de la Administracion de
consumo o uso de tales derechos.,

Mo se determing ningin valor residual de estos actives por parte de la administracidn de la
Compafiia ya que no se enajenan o venden.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos.  Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de
redencitn se reconoce en el estado de resultados duranie ef periodo del préstamo usando el método

Los préstamos se clasifican como pasive corriente @ menos que le Compatia lengs derecho
incondicional de diferir ol pago de la obligacidn por lo menos doce meses despuds de la fecha sobre
la que se informa.

. Costos por infereses

Los costos incurridos por la oblencidn de préstamos para el financiamiento en la compra de
materiales de construccidn; son capitalizados ¢ incluidos en e costo de los inventarios duranie o

de su acumulacion v devengo, de acwerdo con o que establece la Norma Intermacional de
Contabilidad NIC 23 "Costos por Préstamos”. La politica de capitalizacion de los intereses es
aplicada hasta que el activo que se considera “apto”

Cuentas por paguer comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotiran en un mercado activo v en el momento inicial son registradas 8 su valor nominal ya que su
plazo medin de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademds que
a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
provesdores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
de bienes y servicios adquiridos en el curse normal de negocio.

Las olras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio, tales como: anticipos de clientes, pagos de compafilas, partes relacionadas y acclonistas a
favor de la Comparila, valores pendientes de pago a empleados y son reconocidas a su valor nominal

12
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Impuesios

El gasto por impuesto a la renda representa la suma del impuesto & la renta por pagar corriente y el
Impuesto diferido;

2.13.1.  Impuesto corrienle

El impuesto por pagar corrients s& basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante & afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingrescs o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasive de la Compafifa por conceplo del impuesto cortente se caleula utilizando las tasas

Hecales aprobadas al final de cada periodo,

Los impuesios corrientss, deberdn reconooerse como gasto, y ser incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o SUceso que se Feconace
fuera del resultado, ya sea en obro resultado integral o directamente en o patrimonio, en
cuyo caso ¢l impuesto lambitn se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacitn de negocios.

Provisiones

La Compafiia considers que las provisiones se reconocen cuando:

* La Compafis tene una obligacidn fulura, va sea legal o implicita, como resultado de sucesns
presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salids de recursos para liquidar la obligacidn:
+  El importe se ha estimado de forma flable.

Las provisiones son evaluadas peridicarnente v se cuantifican teniendn en consideracian la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estadeos financieros.

2.14.1.  Participacion a trabajadores
La Compafila reconoce un pasivo y gasto por la participacitn de los trabajadores en las
ulilidades de la Compafiia. Este beneficio se calculs a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales vigentes,

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por sctividades ordinarias deben ser neconocidos cumplan todas y cadas uni de las
sigulentes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con Habilidad;

b} sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la tramsaccidn en on

¢] el grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarls puedan ser medidos con

Mo e considers que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gue no se han
resuetto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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Costos y gastos

Lon cosios y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de ln fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el
periodo mis cercanc en el gue se conooen

Estado de flujos de efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos Oujos de efective
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros. ¥ en general, todos squellos flujos que no estin definddos como de inversidn o
financiamiento, Fs necesario mencionar que £l concepto operacional utilizado en este estado, e mds
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral El método wtilizado para la
presentacion del estado de flujos de efectivo es el Direcio.

En ¢l ano 2004, los intereses pagados han sido presentados como actividades de operacion,
considerando la importancia que han tenido en las actividades de la Compafifa, los costos de
financiacién de los recursos obtenidos de instituciones bancarias y financieras locales.

Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieres no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea o reflejo de La esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compatila tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el acivo y proceder al pago del pasivo de forma simulbines, se presentan
netos en resultados,

2181, Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto jos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrienies. Los pristames y cuentas por cobrar
Incluyen las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar.

a) v beneficios del activo, i ha transferido su control
Pasivos financieres ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por o Compagia

Un pasive financiero o5 dado de baja cuando la obligaciin de pago lermina, se cancela o vence.
Cunande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente  diferentes, o las condiciones son modificedas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacitn se trata como una baja del pasivo orfginal y el reconocimiento de un nuevo
pasiva, reconocitndoss la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas en medicién del valor razonable y revelaciones
NIIF 13 - Medicion del valor mzonable

La Compafiia ha aplicado la NILF 13 desde el periodo anterior, La NUF 13 establece una tnica fuente
de orientacidn para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF
13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de ln NIIF 13 se aplican tanto a
irstrumentos fnancieros ¢ instrumentos no Hnancieres, para los cuales, otras NIIF requieren o
permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor
razomable y medicones que Henen algunas similitudes con e valor razonable , pero no son valor
razonable (par ejemplo, el valor neto de realizacion o efectos de ln medicitn de los inventarios o el
valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).
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La NIUIF 13 define el valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o o mis ventajoso) on la
fecha de medicion e las condiciones actuales del mercado,

El valor razonable segiin la NIIF 13 es ol precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Asimismo, la NITF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacidn prospectiva a partir del 1 enero del 20013,  Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no & necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma.  De acoerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafils no ha revelado informacion requerida por la NITF 13 para el
pertodo comparative 2014,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIF 13 no ha tenido ningin impacto
significalivo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de ORICORP S.A

Modificaciones a la NTC 1 - Presentaciom de partidas en otro resultado integral

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicedo las modificaciones a la NIC 1- Presentacicin de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificacionss a la NIC 1 requieren que las partidas de otro
resultado integral sean agrupadas en dos calegorias; (o) las partidas que no serin reclasificados
posteriormente al resullado del ejercicio, ¥ (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto
sobre la renta de las partidas de obro resultado integral se asignarin sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos.  Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, v
por lo tanto, la presentacitn de partidas de otro resultado integral se ha modificado para rellejar los
roferidos cambios.  Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacitn de las
mdificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la otilidacd
integral v el resultado integral total.

Nugvas ermiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados fimancieros

ML Tituko Efectiva a partir
NIIF9 Instrumentis Financierin Enero 1, 20018
NIIF 15 de contratos con chientes. substibuird Enero 1, 2018
a NIC 11, NIC 18, CINIIF 31, 15, 18 ¥ SIC 31
NIEY Instrumentos Financieros Enero 1, 2018

La Administracién considera que la aplicacion de estas nuevas enmiendas que han sido revisadas
durante el afio 2018, detalladas anteriormente, no van a lener un efecto materdal sobre la posicion
financiera de la Compaiita, los resultados de sus operachones o sus Mujos de efectivo,

Normas nuevas revisadas emitidas pero abn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Mormas Intermacionales de Informacian Financiera - NITF,
nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas:

MNIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
MIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2001
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NIF Thulo Efictiva a partir

Modificaciones a la NIIF - Carscleristicas de prepago con Enero 1, 2M9
9 commpersaciin regativa
Modificaciones a la NIC  Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
. en Asociadas y Negocios

Conjuntos

No es posible proporcionar una estimacidn mzonable del efecto que podria causar s aplicacion de
estas normas sobre los estados financieros, hasta que un eamen detatlado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieross en conformidad con NIF requiere que la
Administraciin realice ciertas estimacionss v establesca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financlercs.  En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacién disponible al momento, los coales
podrian legar a diferir de sus efectos firales.

Las estimaciones y juichos subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en

estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y perfodos
futurs ai el cambio afecta tanto al perodo actual como a perfodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, la cuenta dfectivo y equivalente de efective; incluye principalmente saldos en
cuenlas corrientes en bancos locakes, los cuales no generan inbereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a facturas por ventas de villes v alicustas de mantenimiento con
vencimienios promedios entre 8 y 15 dias plazo, los cuales no generan intereses, No existe concentracion de
riesgo crediticio en cuentas por cobrar, debido a que la Compaila tene gestiones de cobranza eficientes.

La Compafiia no considera necesaria la constitucitn de una provisién para coentas imcobrables, debido a
gue efectiia el cobro de los valores pendientes de forma oportuna y eficiente.

INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta inventanios es como sigue:
. Diiciembre 31
018
(en U5 dislares)
Productos Terminados en almacién 634,135 568,082
Mercaderia en transito 1502 43,292
Total 749,837 611,374

Medicion del valor razonable de la Compasia - Durante el afic 2018, la Compaiila efectud el cilculo del
valor neto de realizacion en los inventarios, cuyo resultado no generd ningin ajuste que registrar en jos
estndos financienos,
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10.

1.

PROTIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades ¥ eguipos & como sigoe;

.. Diclembre 31.....
218 2mz
{en US. délares)
Coato o valuaciin (1) 11,26 350
Depreciacidn scumulada {263 137
Total 10,964 213
(1) Costo. - Durante el afio 2018, la Compafiia adguirid principalmente equipos de computaciim. ¢
implemento instalaciones,
PRESTAMOS

Al 31 de diclembre de 2018, representan préstamos sobre firma de Bancos Locales; generando una tasa
minina operacional, con vencimientos corrienies,

Durante el 2018, no se han producido por parte de la Compafifa incumplimientos en las condiciones
contractuales de los préstamos, que autoricen & las Entidades Financieras a reclamar el inmedinto pago de
la obligacidn.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018, representan saldos por pagar con vencimientos promedios de 30 hasta 90 dias,
los cuales no devengan intereses ¥ corresponden principalmente a cuentas por pagar a los proveedores de
los inventarios

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembee del 2018, las cuentas par pagar acclonistas estin conformado principalmente por los

dividendos por pagar proveniente de los resultados de los afios anteriores que hasta la fecha estin pendiente
de cancelacidn; adicionalmente dinero prestado por los accionistas de los cuales no generan intereses.

PATRIMONICY

Capital Socigl- Al 31 de diciembre de 2018, el capital suscrito v pagado de la Compafiia es de USS1,600,
dividido en 1,600 acciones de USH1 de valor nominal undbaric,

Al 3 de diciembre de 2018, la composicion accionaria s como sige;

H‘
Gladis Amada Solis Beltran B0 5%
Emilio Gustavo Serrano Noboa 1] 0%
Total La0 100%

Reserpa Legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilided anual sea apropiado
comi reserva legal hasta que &sta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
dispumible pars ¢l pago de dividendos en efectivo pero puedse ser capitalizada en su todalidad.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2018, los resultados acumulados estin conformadas de la
dnicamente por el resultade del afio
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13,

14.

15.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERCIONALES
Un resumen de los gastos Administratives v operacionales, es como sigue:

GASTOS DE VENTAS
Sueldos, beneficios soctales, bonificaciones v otros 103,014
Beneficios Soclales 12,058
Apaortes al [ES5 19,440
Transportes de Materiales 300,264
Gastos Diversos de Ventas 467192
TOTAL GASTOS DE VENTAS 901,968
IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2008, un resumen de los impuestos causados ¥ la determinacion ded impuesio o pagar
5 OO Sige:

[preestur & Ly Renti;

Utilidad Grovable 268
Tasa Impositiva 5%
Impuesto Capsado 217

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estin abiertas
para su revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018,

Aspectus Tributurices
Codigo Orgdmico de la Produccidn

Con fecha diciembre 29 de 2000 se promuolgd on el Suplemento del Registro Oficial No, 351 ol Codigo
Organico de la Preduccidn, Comercio g Imversiones, e mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccitn progresiva on tres puntos porcentuales en la tarifa de impuoesto & la rents pars sociedades, asi
tenemos el 25% a partir del afio 2016,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 v la fecha de emisidn de los estados financieros (2 de mayo de 2019) no se
produferon eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
vutados financioros adjuntos.

AFROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado e 31 de diciembre de 2018 foeron aprobados por la
Administracion de la Compafia el 2 de abril de 2019 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la administracidn de la Compafils, los estados financieros serdn aprobados por
el directorio y accionistas sin modificaciones,
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