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INFORME DEL GERENTE GENERAL

Cumplo con lo dispuesto en los estatutos de la Compaiiia , y en la ley que nge a la misma,
presentando a ustedes el informe correspondiente a las actividades de la Casa de Valores en el
afio de 1996 y los estados Financieros al cierre de tal ejercicio.

El afio en mencion fue de marcada inestabilidad en lo econdmico y politico, 1o que ha detenido
el proceso de recuperacion que se esperaba luego de la crisis de afios anteriores.En efecto como
consecuencia de esto en enero de 1996 el sector financiero sufrié una fuerte iliquidez que se
tradujo en altas tasas de interés del mercado durante el primer semestre del afio.

Para el segundo semestre, las tasas de interés disminuyeron por la politica monetaria de mesas
de dinero y cambios del Banco Central que detuvo las corrientes especulativas conifra el sucre,
y las operaciones de reactivacién de la Corporacion Financiera Nacional que sirvieron para
restructurar pasivos de corto plazo de los sectores productivos aliviando la carga financiera
para los mismos asi como generando liquidez para el Sistema Financiero.

A pesar de todo ésto no se logré generar confianza suficiente para atraer inversion extranjera
que habia salido del pais, por lo tanto el afio se caracterizo por disminuciones de precios y
voltumenes transados en el Mercado de Acciones, ya que, si bien el volumen de operaciones
transadas en las Bolsas del pais crecié 195% de 4°916.765 millones a 14°481.606 millones; el
volumen de acciones bajo de 934.188 millones a 546,581 millones que representan una
disminucion absoluta de 387.607 millones , y porcentual respecto del total del 19% al 3.77% ,
esta depresion del mercado de acciones sumada a la crisis que empezé en 1995 , obligd a
muchas casas de valores que se dedicaban basicamente a este negocio a cerrar sus operaciones.

Dentro de este entorno de inestabilidad politica y econdémica , Agrovalores mostré un sdlido
crecimiento reflejado en sus principales cuentas del Balance, tal es asi que su patrimonio crecio
218%:; sus activos 179%, sus pasivos 167% y la utilidad 70%, aun cuando en este afio incurrié
en nuevos gastos necesarios para su participacion en la Bolsa de Valores de Guayaquil que se
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concretd en Diciembre de 1996; los mencionados aumentos son de especial importancia sobre
todo cuando el porcentaje de inflacion en el pais fue de 25,5% para el afio.

Al terminar este informe debo hacer especial mencion sobre el esfuerzo , capacidad y
dedicacion desplegada por el personal de funcionarios y empleados de la Casa de Valores.

Pongo a su consideracion los Estados Financieros auditados al 31 de diciembre de 1996,
informe de Comisario, y Estado de distribucion de utilidades.

Gerente General




