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Cumplo con lo dispresto en los estatutos de lo compaiia v en la Ley que rige o lo misma a través
de sus organos de control (Consejo Nacional de Valores, Superintendencia de Compabiias, Bolsas
de Valores) presentando a ustedes ¢l informe de labores v los estados  financieros de
ACGROVALORES 8 4. al cierre del ejercicio fiscal [998.

El aio en mencion fue de transicion politica | en efecto el gobierno del democrata popuiar Jamil
Maauad asumio el poder Inuego de concluido el interinato de Fabian 4larcon que se caracierizo
por no tomar decisiones de largo plaze por no asumir cosios polilicos v por lo corta de su
permanencia que terming casi a la par de un escandalo de corrupeion quie involucro @ su ministro
de gobierno Eco. Ceésar Verduga.

Las primeras medidas de Mahuad  fucron  de marcado corte fondomoneiarista, siendo sus
principales aspectos la creacion del 196 a la circulacion de capitales. la ¢liminacion del Impuesro
a la Renta, la reestructnracion de dewdas del secror productivo con la CEN (que por los vequisitos
v tramites burocraticos ha funcionado muyv poco). v la creacion de o Agencia de Garantia de
Depositos para proteger las depasitos ael publico en un sistema financiero gue venia viviendo uno
crisiy desde Marzo con el cierre de Solbanco, agravada [uego con el cierre de Banco de Préstamaos
v la crisis de Filanbanco gue estreno a la AGD creada con lo cual nunca cerro sus prertas pero «
un gran costo para ¢l Estado (hoy dia se habla de alrededor de 700 mitlones de dolares).

Para la fecha de elahoracian de éste informe al menos 4 bancos v una mutuolisia habion pasado a
la administracion de o AGD a saneamienio a puerta cerrada y sc vistumbra una permanencia de
la crisis durante al menos todo el afio 1999 con la clara inteacion de las autoridades de depurar ¢l
sistema financiero del pais.

Durante 1998 la tasa basiea del Banco Ceniral, (tasa de rendimiento de Bonos de Estabilizacion
Monetaria del Banco Cenral de 84 a 9/ dias) gue es la asa marcadora y en base a la cual se fijan
fodas las otras rasas en el sistema, casi se duplico pasando de 29% en Lnero a 34% en
. Diciembre | lo cual refleja el deseo de las auoridades de comrolar el atoque a la veserva
monetaria ante la crisis del sector financiero que genero mucho nerviosisme er el publico el cual
buscaba invertir en moneda dura ; el Ceniral busco desincentivar esto a H aves de la iasa en
sucres, v del mantenimicnto de bandas cambiarias con las cuales vendic :-n-; # J(*Sf@ P
compraba a wn piso en jorma diaria v alfernaba estas operaciones coil g s Hhe DN a’c&{’{,
compra y de venta.
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Al final del periodo la 1asa de devaluacion para el aiio fue de 34. 137 § __d’ )
la diferencia enire ambas fue mucho mas alla de la pavidad del podi \aa’qu Y o
percepcion de los agentes econamicos de gque el sucre estaba sobrevaluo® g"pw { WAk unc
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fendencia a corregir la brechu cambiaria durante (998 ¢ inicios de 1999,
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Con respecio g las negociaciones bursatiles el ano 1998 en la bolsa de valores de Guayvaquil se
negocio un tolal de S/ 1123616362 123 gue en comparacion a los S/ 2030 {80 883 666
represesta un crecimiento nominal de 22 9%, v un decrecimiento real de 4% gue reflejo la
depresion del mercado de capitales como resttliado de la orisis.

Con respecto al mercado de acciones ¢l BYG Index cerro en 66.87, 33.8% menos que ef cierre del
97. produciendose pérdidas importantes en los portafolios de acciones.

Para 1998 AGROVALORES negocio el 1.28% del mercado total de Casas de Valores y
Operaaores Publicos, realizando 484 fransacciones en el ahio ubicandose en ¢l numero 18 entre 36
instituciones entre publicas v privadas.

. [ sus estados finavicieros AGROVALORES cerrd ¢l afio con un total de Activos de S/ 10.861. 788
que frente a los 6.328. 248 representa un crecimiento de 72% en el aho que obedece principalmente
a tncremento de dpo de cambio (gran parte de (os octives de la cia son en dolares). v a
reexpresiones de activos fijos | el resuliado del afio jfue de 128 millones de sucres, 65% de
crecimiento en comparacion al 97,

Atertamente.
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