MILANTOP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS 2018

1. OQPERACIONES

La entidad fue constituida en la ciudad de Guayaquit el 18 de octubre del 1991, e inscrita en el
Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 13 de enero del 1892, de acuerdc con las leyas de
la Reptiblica del Ecuador y tiene por objeto social de acuerdo con los estatutos maltiples
actividades entre sllas prestar servicios de asesoria en los campos juridico, econémico,
contable, inmobiliario y financiero ante la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros,
su actividad econdmica principal es Ja industrializacién o fabricacion, importacion, exportacion,
compra, venta, distribucion da; uno} producios agroguimicos, farmacéuticos de toda clase,
derivados de hidrocarburos, refinerias, equipos de prospeccion, exploracion y explotacion de
recursos naturales, dos) de teléfonos, cables, redes y cenfrales telefénicas, equipos,
materiales, repuestos y accesorios de sisiema de comunicacion y telecomunicaciones, asf
como de seguridad industrial, mientas que el Registro Unico del Contribuyente su actividad
econdmica prestacion de servicios de asistencia; los ingresos que genera la entidad es por
sarvicios de asesoria y asistencia.

l.os presentes estados financieros comprenden el estado de situacién financiera, estado
de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estade de flujos de efactivo
y las notas a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF, vigentes a lafecha.

La aplicacién de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracién, guienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en [as Normas Internacionales de Informacién

Financiera - NIIF.

b. Hipdtesis del negocie en marcha

{ os estados financieros se han preparado bajo la hipdtesis que la entidad continuara
operando.
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Los regisiros contables de la compafia se llevan en idioma espafial, y se expresan en
dolares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de ia Republica del
Ecuador.

d. Efcctivo v equlvalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo an caja, los depdsitos a la vista en
entidades financieras.

o. Insfrumentes financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emitid la NiIF 9 que sustituye, a partir del 1 de enero
de 2018, a la NIC 39 a incluye requerimientos para la clasificacion y valoracion financiera
de instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de
coberturas.

En cuanto a su estrategia de transicion, Milantop S. A, ha optado por no reexpresar los
periodos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacion inicial para todos los
requerimientos {1 de enero de 2018),

Milantop S. A., ha ilevado a cabo un anélisis en el que ha concluido que la implementacion
de esta norma no tendra impacto reisvants sobre |as opseraciones que realiza, sin que se
hayan identificado agjustas sobre la situacion pairimonial de apertura de! ejercicio 2018.

Los detalles de las nuevas politicas contablas significativas y ta naturaleza y los efactos
de los cambios a las politicas contables previas se espacifican a continuacion:

Clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros

La norma previa NIC 39 tenia 4 categorias de activos financieros:
1. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,

2. Mantenido hasta el vencimisnto,

3. Disponible paraiaventa, y

4, Préstamos y cuentas a cobrar.

Bajo NIIF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de ia NIC 39 se eliminan, y el criterio
de clasificacién de los activos financieros dependera tanto del modo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los actives financieros. Con base
en 1o anterior, el activo se medira:

1. Costo amortizado,

2. Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o

3. Valor razonable con cambics en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NHF 9, son los siguientes:

Si el cbjetive del modelo de negocio es mantener ur: activo financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segon las condiciones del contrato, se reciben flujos de
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afectivo en fechas especificas que constituyen exclusivaments pagos dei capital mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara al costo amortizado.

Si el modeio de negocio tiene como objetivo tanto 1a obtencién de flujos de sfectivo
contractuales como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exciusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valorarén a su valor razonable con
cambios en otro resultado integrat (patrimonio).

Fuera de astos escenarios, el rasto de activos se valoraran a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonio (per ejemplo, acciones) se valoran por defecto en la
categoria Valor razonable con cambios en el resultado del periodo. Esto es asi porque sus
flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de capital e
intereses.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial, hay dos opcionas de designacion irrevocable en el
reconocimients inicial:

1. Un instrumento de patimonio, siempre y cuandc no se mantenga con fines de
negociacién, puede designarse para valorar & valor razonable con cambios en otro
resultado integral (patrimanio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se permite
la reclasificacion a ta cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio y
Unicamente se ilevan a resultados los dividendos.

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonabie con
cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de
medicién o reconocimiento (veéase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9).

Los activos y pasivos financieres se reconocen inicialmente par el valor razonable més o
menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean
directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo financiero o del pasivo
financiero.

No obstante, Io anterior, an 8l momento del reconocimiento inicial una entidad medira las
cuentas a cobrar comercialées que no tengan un componente financierc significativo
{determinado de acuerdo con ia NIIF 15) & su precio de transaccion.

Reconocimiento posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimienteo inicial de los activos financieros,
se aplican las siguientes politicas contables:

Activos financleros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortizado de acuerdo con el método det tipo de interés efective. Dicho costo amortizado
se verda reducida por cualguier pérdida por deterioro. Se reconocerdn ganancias o pérdidas
en 2l resultado del periodo cuandoe el active financiero se dé de baja o se haya deteriorado,
o por diferencias de cambio. Los intereses calculados usango el métode del tipo de interés
efectivo se reconocen en la cuenta de resuitados.



MILANTOP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconogen
inicialmente y posteriormente a valor razonabile, sin incluir los costos de transaccion, que
se cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procadentss de cambios
en el valor razonable se presentan en la cusnta de resultados dentro de “otros ingresos /
(gastos) financieros — netos” en el periodo en que se originaron. Cualquier dividendo o
interés también se lleva a resultados financieros.

instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:
Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en sl
valor razonable en “Otro resultade integral®. Los ingresos por intereses, las pérdidas por
deterioro y las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultades. Cuando se
venden ¢ se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en
“Otro resuitado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como “otros
ingresos/(gastos) financieros netos”.

instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambics en otro resultado
integral:

Su medicidn posterior es a valor rezonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del
costo de la inversion. Ofras pérdidas o ganancias se lievan a “Otro resultado integral” y
nuncy se raciasifican a resultados.

Mifantop S. A., en base a las NIIF 9, cambid su clasificacion de activos financieros que
mantenia hasta & 31 de diciembre de 2018, asi:

Activos financieros Clasificacion original bajo | Nueva  clasificacion
NIC 39 bajo NilF 9

Efective y equivalentes al Préstame y partidas a cabrar | Costo amortizado

efectivo

Clientes y otras cuentas Préstame y partidas a cobrar | Costo amortizado

por cobrar

Otros activos financieros Préstamo vy partidas a cobrar | Costo amortizado

Instrumentos de patrimonio | Activos financieros | Valor razonable con
disponibles para la venta cambio en resuitados

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 8 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
madelo de pérdida incurrida de NIC 38. Por tanto, bajo NHF 8 |las pérdidas por deterioro
s@ reconocen antes que bajo el modelo de 1a NIC 38, El nueve modelo de deterioro es
aplicable a todos los elementos que se sefialan a continuacion:

Activos financieros valorados a coste amortizado.

Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ofro resultado global.
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Los aclivos financieros a costo amertizado incluyen la partida de "Clientes y otras cuentas
a cobrar’ {(que comprenden las cuentas a cobrar y otros activas contractuales en el alcance
de la NIIF 15 “ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos en el alcance de la NIC 17), "Efectivo y partidas equivalentes al efectivo”
y “otros activos financieros™.

fajo la nueva norma, el modeio de deterioro estd dado sobre un enfoque dual de
valoracion, bajo el cual habrd una provisidon por deterioro basada en las pérdidas
esperadas de i0s proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la
vida del activo. El hecho que determina que deba pasarse de la primera provision & la
segunda es gque se produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia.

Para las cuentas a cobrar comercigles, tanto si poseen ¢ no un componente financiero
significativo, Milantop 8. A., ha elegido como su politica contable medir la correccion de
valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante todo el
tiempo de vida dei activo siguiendo el enfoque simplificado del p. 5.5.15 de la NIIF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo
en sy riesgo credificio desde su reconccimiento inicial, o para estimar las pérdidas
crediticias esperadas durante tode el tiempo de vida del activo, Milantop 8. A., considera
toda la informacidn razonable y sustentable que sea relevante y que esté disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacién cuantitativa como
cualitativa, basada en la experiencia del Grupo ¢ de ofras entidades sobre pérdidas
crediticias histéricas, ¢ informacién de mercado observable sobre el riesgo crediticio dei
instrumento financiero concreto ¢ instrumentos financieros simitares.

Mitantop S. A., asume que el riesgo de crédito de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si la mora es superior a 30 dias. Asimismo, adopta la presuncién de
impago para un active financiero que se encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que
se tenga informacion razonable y fundamentada que demuestre |a recuperabilidad cel
crédito.

El periodo méximo a io largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse
es el méximo periodo contractual a lo largo del cual {a entidad esta expuesta al riesgo
crediticio.

Medicién de las pérdidas credilicias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito ssperada como sl promedio ponderado de las
pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como la difersncia entre todos |os flujos
de afectivo contractuales a que se tiene derecho de acuerde con el contrato y todos ios
flujos de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo)
descontados a ia tasa de interés efectiva original.

De la defiricién de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacién de juicio y un ejercicio importante de realizacién de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida asperada se basa en la siguiente férmula: EAD (Exposicion
al riesgo) x PD (Probabilidad de impage) x LGD (Pérdida dado el incumplimiento) x DF
{Factor de dascusnto):

EAD= es la exposicion al riesgo. Se mediria por los saidos contables (saldos pendientes
de recibir un flujo de efectivo u ofro activo financiero) mingrado en su caso por jos pagos
anticipados y cualguier garantia o aval otorgada por el cliente,
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PD= s |a probabhilidad de impago.
Las probabilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el histérico
de impagos de la propia empresa o matrices de transicion histarica.

LGD= es ia pérdida que se tendria en caso de impago del deudor, y se calcularia como (1
— |a tasa de recuperacian).

La empresa utiliza la tasa de transicion histérica en base a la matriz de transicién

DF es el valor temporal del dinero.

f. Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectuan en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual espeacie, realizadas con terceros.

g. Propiedades, planta v eguige, neta

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada. .a depreciacién se la estima, en base al método de linea recta y en funcién
de la vida dtit de cada uno de sus elementos. El valor a depreciar es el costo menos el
valor residual.

h. Valuacién de propiedades, planta ¥ equipo

Al costo de adquisicion y se deprecian de acuerdo con ol método de linea recta en funcion de
los afos de vida util.

i. Invaersiones en ascciadas

Las inversiones en asociadas corrasponden a acciones que estan ragistradas a su coslo
de adquisicion y posteriormente ajustadas a su valor patrimonial proporcional.

j- Cuentas 0Or 02Qar Rroveedores v Olr0s

l.as cuentas por pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente al valor razonable y, posteriormente, son vaioradas al costo amortizado
utilizando el método de ia tasa de interés efectiva.

k. Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el valor recibido, neto de
los costos incurridos en latransaccion. Postariormente, se valoran &l costo amertizado. Los
gastos financieros se contabilizan segun et criterio del devengado en la cuenta de
resultados utilizando el método del interés efective y se afladen al importe en libros del
pasivo en la medida en que ne se liquidan en ei periodo en que se producen.
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De acuerdo con el Cddigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a ia renta. £ste beneficio es registrado
como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

m. lmpuesto a ias ganancias

£l impuesto a ias ganancias es la suma del impuesto a ia renta causado mas el impuesto
diferido:

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las dispasiciones da la Ley de Ragimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y abligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la tarifa impositiva del 22%
sobre su base imponible y se cargara a los resultades del afic en que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce schre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar |a utilidad gravable. Se lo calcula utitizando el
método del balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saidos
reconocidos a efectos de informacién financiera y fos saldos a efectos fiscales, al 31 de
diciembre de 2018 se utilizd el 22% de impuesto a la renta para calcular @l impuesto a la
renta diferido.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas vigentes de acuerdo a las
normativas legates del pais aprobadas en la fecha def estado financiero y que se aspera
seran de aplicacion cuandoe & correspondients active por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impusestos diferidos son reconocidos como
gaste o ingreso e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se compensan si y s0lo si, existe underecho
legalmente reconccido de compensar fos activos por impuesto corriente con los pasivos
por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuesto diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la
misma autoridad fiscal, que recasn sobre la misma entidad ¢ sujeto fiscal, o diferentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes
por su importe neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como pasives
no cofrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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n. Beneficios a empleados a largo plazo

La provision para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio estd constituida de
acuerdo con disposiciones iegales y es registrada con cargo a resultados del affio o a otros
resuitados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los
empleados que se han ganado el derecho a este bensficic.

LLa NIC 19 especifica |la contabilidad & informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivas por los beneficios post-empleo:
jubitacion patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinade por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trahajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empieadores sin perjuicio de la jubiltacion que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitade por el
empieador o por ei trabajador, el empleador bonificard al trabajador con et 25% del
equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios

prestados a fa misma compariia 6 empleador.

o. Reservalegal
Creacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por ieyes o regtamentos con 8! fin de dar a
sus acreedores una proteccidn adicional contra los defectos de las perdidas.
l.a reserva lsgal se determina considerando la utilidad liquida, que para una sociedad

andnima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este aicance por lo menos el 50%
del capital social

p. logresos de contratos con clientes
La NItF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes.

La NIIF 15 establece un nuevo modslo de cinco pasos que aplica a la contabilizacién de
jos ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: |dentificar el contrato (o contratas) con el cliente
Etapa 2: |dentificar las cbligaciones de desempefio en al contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion
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Etapa 4: Asignar ol precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del
contrato

Etapa & Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuande (o & medida qgue) la
entidad satisface una obligacién de desempefio.

De acuerdo con la NIiF 15 el ingresc se reconoce por un importe que refleje fa
contraprestacion que una entidad espera tener deracho a recibir a cambio de transferir
servicios a un cliente, en el momento en que e! cliente obtiene el control de los servicios
prestados. La determinacion del momento en el que se transfiere dicho control (en un punto
en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la realizacion de juicics por
parte Milantop S. A

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

(a) la NIC 11 Contratos de Construceion; (b) la NIC 18 Ingrescs de Actividades Ordinarias,
asi como a las interpretaciones relacionadas (CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de
Clientas; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccidr: de Inmusbles; CINIIF 18 Transferencias
de Activos procedentes de Clientes; y SiC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).

Milantop S. A., ha eiegido como fecha de aplicacidn inicial Iz del 1 de enero de 2018. Por
otra parte, en cuanto a su estrategia de fransicion Milantop S. A, optado por la opcidn C3
b} establecida en la Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con el efecto
acumulado de la aplicacion inicial reconocido en la fecha de aplicacién inicial, sin proceder
por tanto a la reexpresion de la informacidn presentada en 2017 bajo las normas previas
citadas.

Milantop &. A., ha lievado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion
de esta norma no tendréa impacto relevante schre las operaciones que realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre |a situacion patrimonial de apertura del ejercicio 2018:

Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de Milantop §. A., provienen de |a venta de servicios de
asesoria y asistencia, Para este tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se considera que los
clientes son consumidores finales o intermediarios, con{os que no existen contratos a largo
plazo, y a los que se le emite la factura en &l momento en que se transfiere el control det
servicio, por lo que los ingresos se reconocen en ese momento de la prestacion del
servicio, Este tratamiento coincide con el que se ha venido utilizando hasta la entrada en
vigor de dicha NIIF.

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizer un método homogéneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempeifio con caracteristicas similares (NilF
15 p.40).

E{ método elegido por Milantop 8. A., como praferente para medir el valor de los servicios
cuyo control se transfiere ai cliente a lo largo del tiempo es el método de producto, siempre
y cuando a fravés del contrato y durante su ejecucion se pueda medir el avance de los
trabejos ejecutados. Los métodos de producto reconocen los ingresos de actividades
ordinarias sobre la base de las mediciones directas del valor para el cliente de [os bienes
o servicios transfaridos hasta la fecha en relacidn con los bienes o servicios pendientes
comprometidos en el contrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un
productc combinado, el método de producto aplicable serd e de medicién de los trabajos
realizados.
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En los contratos da servicios rnufinarios en los que los bienes y servicios son
sustancialmente [0 mismos y se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal
manera que ¢l cliente se beneficia de jos mismos a medida que se van prestando por la
compariia, el método de reconocimiento de ingresos seleccionado por Milantop 8. A, estd
basado en el tiempo transcurrido, dentro del método de producto, mientras qua los costos
se registran conforme al principio de devengo. En funcidn de lo anterior, el grado de avance
en costos solo se aplicara en aquelios cascs en Ios que no se pueda medir de manera
fiable af avance de los trabajos.

Requisitos de presentacion e informacion

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacion que son més detaliados que
en ias normas previas. Los requisitos de presentacién suponen un cambio significativo
respacto a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en los
estados financieros de Milantop 8. A, ampliando los desgloses correspandientes a los
juicios realizados respecto a identificacién de las obligaciones de desemperio y otros
aspectos de juicio de la norma.

En resumen, el impacto de la adopcidn de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en ios
estados financieros de Milantop 5. A

9. Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgades que puadan suponer una obligacion de pago
(legal o implicito} para la entidad, siempre y cuando sl saldo pueda ser estimado de manera
fiable.

- NIHF 16 “Arrendamientos’. Esta Norma sustituye |as siguientes Normas e interprataciones:
(a} NIC 17 Arrendamientos; {b) CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Amendamiento; (c} SIC-15 Amendamisntos Operativos—incentivos; y {d) SIC-27
Evaluacion de ia Esencia de las Transacciones que Adoptan ia Forma Legal de un
Arrendamiento.

En enero de 2018 ha sido aprobada la nueva normativa intermnacional relativa a los
Arrendamientos (NHF 16), que supone un significativo cambic de criterio respecio a la
norma vigente (NIC 17), Bajo esta nueva norma, an ei caso de los arrendatarios, se exigird
que las sociedades incluyan en sus balances la mayor parte de los contratos de
arrendamiento, viendo incrementado tanto su Active como su Pasivo. En esie nuevo
contexto, las sociedades deberan registrar un Activo por el derecho de uso del bien
alquidado y un Pasivo por &l valor actual de los pagos minimos futuros {incluyendo también
el pago final del bien si aplica y existen expectativas de que vaya a incurrirse en el misma).
En comparacion con la normativa actualmente vigente, la NilF 16 elimina la clasificacion
de los arrendamientos entre operativo y financiero.

La NIIF 16 es sfectiva para los ejercicios anuales que comiencen a pariir de 1 de enero de
2018.



MILANTOP S.A.
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- NHF 14 - Cuentas de diferimientos de aclividades reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera
vez las NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacién de tarifas, seguir aplicando la
mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas reguladas. Las
entidades qua adopten la NIfF 14 tienen que presentar ias cuantas diferidas reguladas
como parlidas separadas en el estado de situacidn financiera y presentar los movimientos
de esas cuentas como partidas separadas an al estado de resultados vy en el estado del
resultado del periodo y otro resultade integral. L.a norma requisre desgloses respecto a la
naturaleza y a los riesgos asociados con las tarifas reguladas de ia entidad, asi como los
impactos de las tarifas reguladas en las cuentas anuales,

Esta norma no aplica para esta entidad porque no ha adoptado la Normas Internacionales de
informacion Financiera en este periodo; sino, que fueron adoptadas con anterioridad.

- Modificaciones a las NHF 10 y NiC 28 — Ventas o contribucion de actives entre un inversor y
su asociada 0 su negocio conjunto.

Esta modificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y la NIC 28 para las
aporiaciones de negocios a asociadas o negocios conjuntos.

- Maodificaciones a NIIF 8: Caracteristicas de pagos anticipados cen compensacion negaliva,
Aclara sobre la forma de clasificacién y contabilizacion de este tipo de instrumentos
financieros con clausulas de pagos anticipados.

Esta modificacion a la NIiF 9, serd efectiva para los gjercicios anuales que comiencen a partir
de 1 de enero de 2019

Msjoras a ias NIIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 {Impuesto & las ganancias),
NIC 23 {Costos por préstamos) y NIC 28 (inversiones en asociadas y negocios conjuntos)

Estas mejoras a las NIIF, seré efsctiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de
1 de enero de 2019

- Interpretacion CINIIF 23, Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto sobre las
ganancias. Esta Inferpretacion aclara como aplicar ios requerimientos de reconocimiento y
medicion de fa NIC 12 cuande existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Esta interpretacion a las CINHF 23, sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen
a partir de 1 de enero de 2019

3. INDICADQRES ECONOMICOS

La informacién relacionada con e! porcentaje de variacién de los indices de pretios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjarcicio econdmice det 2018, fue de 0.27%.
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ANO TERMINADO PORCENTAJE

RICIEMERE 31
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20

2018 D.27




MILANTOP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2018

4,

EEECTIVO Y EQUIVALENTES DE EEECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ei saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

ansg &z
Caja uss 1,179.30 1,179.30
Bancos (a) 200,167.35 162,773.08
Total uss$ 201,346,685 163,952.38

(a) El saldo al 31 de diciembre de 2018, correspenden a cuentas carrientes bancarias que
la entidad mantiene en el Banco Intermacional §. A, por U.S.§ 5,870.69, Banco Pichincha
C. A por U.8.% 170,808.63, Banco de la Produccion Produbanco S. A. por U.S.$
6,275.87, Banco Bolivariano C. A. por U.8.$ 6,726.41, Banco Machala por U.5.$ 316.50
e Intercradit Bank por U.S.§ 10,168.95.

CUENTAS FOR CORRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Clientes Uuss 267,077.10 15,626.85

En el periodo 2018 y 2017, 1a entidad no ha realizado la provision de cuentas incobrables,
porque todas sus cuentas par cobrar de clientes se recuperan. La Administracion considera no
hacer provision para refigjar fielmente el saldo de |a cuenta,




MILANTOP S.A.
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8. OIRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

201§ 2017
Deudores varios Uuss 3,576.70 3576.7Q
Anticipo a proveedores 26,543.02 31,543.02
Cuentas por cobrar empleados 22,301.08 2,308.00

TOTAL U.s.$ 52,420.80 3742772




MILANTOP S.A.
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7.  PARTES RELACIONADAS

El movimiento de las partes relacionadas ai 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

—DEBITOS  _CREDITOS _

SALDO SALDO
OR COBRAR 3111212017 PRESTAMOS COBROS 31112/2018

CORTO

Gastén Menéndez u.s$ - 5,492.05 - 5,492.05
Jéssica Obando Benitez 41671.80 23,676.63 67663 64,671.89
Latinamerican-access

(8} - 400,173.00 - 400,173.00
Negocios y Telefonia

Nedets! S._ A 73,489 61 - - 73,489.61
TOTAL Uuss 115161.50 429 341.68 876.53 543,826.55

{a) Confecha 7 de diciembre de 2018 se suscribe contrato de de mutuo donde Milantop
S. A presta a Latinamerican-access un valor de U).$.$ 400,000.00 a una tasa de interés
anua! de 9% y tendra una vigencia de 180 dias.
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ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos comrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:
MM DICIEMBRE 21 DICIEMBRE
2018 2017
Crédito tributario de afios anteriores de IVA Uss$ 64,633.51 76,332 41
Crédito tributario de afios anteriores (nota 18)(a) 29,607.31 17,634.78
TOTAL Uss$ 94,140.82 93,967.19

(a) las retenciones en la fuente a favor que le efectuaron en el ejercicio fiscal por U.S.5
17,576.34 y un crédito tributario de afios anteriores por U.5.5 26,012.51, fueron

compensados en la conciliacion tributaria del ejercicio.




ERQPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETQ

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2018, es como sigue:

SALDOS SALDOS
CUENTAS 3112/2017  ADICIONES VENTAS 2018
Edificios (a) Uss - 180,000.00 - 180,000.00
Terrenos {b} 4,500,000.00 - 1,500,000.00 -
Muebies y enseres 17,155.37 1,594 11 - 18,749.48
Equipe de oficina 930.51 - - 930.51
Equipos de computacion 6,446 45 2,697.00 - 9,143.45
Software 6,132.00 - . 6,132.00
Otros actives corrientes (c) 24,995.00 - - 24,995.00
Total 1,555,659.33 184,281.11 1,500,000.00 239,950 44
Menos:
Depreciacion acumulada 23,609.45 3,843.62 - 27.253.07
Propiedades, planta y
equipe, neto UsS§ 1,532049.88 180,647.49 1,500,000.00 212,667.37

(a) Mediante escritura publica 20180901055P03578, Milantop 8. A. adquiere ia oficina cuatro
del segundo piso alto ubicado en el centro comercial Dicentro Guayaquil que estaba en
posesitn del Fideicomiso Mercantil 5C6D-5C6E;

(b) Milantop S. A. adguirid un temeno segun juicio Expediente N. 15-G-2011, boleta
No.00007043 del predio “San Jorge o Zapan® ubicadn en la jurisdiccidn del cantdn Durén,

provincia det Guayas por {J.8.$ 1,500,000.0¢

Durante el afio 2018, la compaitia Milantop S. A. vende el bien a la compariia HASANAV

S A

{c) Comesponde a un yate con nimero de matricula B-00-17166 por U.S.5 24,995.00 qus fue
adquirido en afios anteriores, pero no fue reconocido contablements en la entidad. Dicho

valor se detalla como otros ingresos para el ejercicio econdmico del 2017,

Muebles y enseres y equipo de oficina, se deprecian a 10 afics, equipes de computacion y
software a 3 arios y vehiculos a 5 afios, bajo el método de linea recta.



10. AGTIVO POR IMPUESTO DIFERIRQ

Ei resumen del activo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es coma sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Impuesto diferido por jubitacion patronal uss 327514

Impuesteo diferido por bonificacién por

desahucio 328.24
impuesto diferido de afios anteriores 6,163.33 6,163.33
TOTAL Uuss 9.766.71 B,163.33

El calculo del impueste diferido es el siguienta:
TARIFA DE

DIFERENCIA IMPUESTO IMPUESTO
TEMPORAL ALA DIFERIDO

RETALLE U453 BENTA Us.s
Gasto no deducible por provisidn de jubilacién

patronal 14,887 .00 22% 3,275.14
Gasto no deducible por provisidn de bonificacidn

por desahucio 1,492.00 22% 328.24
TOTAL 16,379.00 3,603.38

E| gasto por jubilacién patronal par J.S.§ 14,887.00 es no deducible en e ejercicio comiente, pero
es deducible de los ingresos futuros cuanda se pague, por lo que es diferencia temporal que origina

un activo por impuesto diferido por U.S.$ 3,275.14.

El gasto de desahucio por U.S.8 1,492.00, s no deducible en el ejercicio corriente, pero es
deducible de los ingresos futures cuando se pague, por [0 que es diferencia temperal que origina

un activo por impuesto diferido por U.S.3 328.24,

Los activos diferidos por U.8.$ 3,275.14 y U.S.§ 328.24 generaron en el ejercicio corriente un
ingresc diferido por U.8.$ 3,603.38 que se presenta en el sstado de resuliados después de la

participacién a los trabajadores.



11. INVERSIQNES EN ASOCIADAS

Un resumen de las inversicnes en asogiadas al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es como sigue;

VALOR
No. DE CADA
DETALLE ACCIONES %  ACCION YALOR
Top Plus Topluservices 8. A. (a) 720 90.00 1.00 Uss 720.00
TOTAL 720 Uuss 720.00

(a) Lainversion en Top Plus Topluservices S. A., se desglosan en 720 acciones a valor
nominai de J.5.$ 1.00 cada una.



12,

DEUDA A LARGO PLAZO

El detalle de [a deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018

INSTITUCION

Banco Pichincha C. A.

Manos:

PORCION CORRIENTE DE LA
DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGOQ PLAZO

2847704-00
2999830-00
3184381-00

VIGENCIA
HASTA

13/01/2020
16/05/2023
08/06/12019

JASA

9.76%
2.50%
11.23%

VALOR
LSS

28,285.77
180,000.00
170,000.00

378,285.77

229,6566.02

148.629.75

La obligacién con el Banco Pichincha C. A. estd garantizada con contrato y pagarés sobre firma,

017

INSTITUCION

Banco Pichincha C. A.

Menos:

PORCION CORRIENTE DE LA
DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

1985838-00
2532690-01
2721783-00

VIGENCIA

OPERACION  HASTA

03/02/2018
25/02/2018
10/01/2018

8.92%
9.75%
9.75%

VALOR
TR

74,448.95
11,735.80
349,136.99

435,321.74

435321.74

La obiigacién con el Banco Pichincha C. A. esta garantizada con contrato y pagarés sobre firma.




13.

14,

CQUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, por clasificacién

principal es como sigue:

Proveedores locales
Anticipo de clientes (a)
Otras cuentas por pagar (b)

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Uss$ 114,605.29 306,864.83
3,294.00 503,294.00
160,134.24 1,864.72
Uuss 278,033.53 812,023.85

{(a) Corresponde a valores percibidos por la entidad por abonos de la venta del terreno de

Duran.

(b) Incluyen deudores varios, préstamos quirografarios, aporte personal 9.45% y servicio de
asistencia técnica por pagar a COMANDATO.

BENERICIOS A EMPLEARQS

El movimiento de los beneficios a empieados al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

Décimatercera remuneracién  U.8.$
Décimacuarta remunaracion
Vacaciones

Aporte patronal

Fondo de reserva

IECE - SETEC

Participacién a trabajadores
{(notas 2y 17)

TOTAL Uss$

SALDOS SALDOS
311212017  REBITQS 3111212018
810.16 2,733.32 2,015.57 192 .41
847.53 611.17 28948 32584
464 .65 2,784,656 3,219.48 899 .47
642.39 8,491.71 8,615.33 766.01
323.50 4 100.01 4,147 31 370.80
57.57 761.56 77268 68.69
8,007.11 8,007.11 198,697.73 19,597.73
11,052.91 2748954 38,657.58 2222095




15.

BASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El movimiento de los pasivos por impuestos cortientes por el afio terminado al 31 de diciembre

de 2018, es como sigue:

Impuesto al valor agregado

Retencion en relacion de

dependencia

Retencion en ia fuente del
impuesto a ia renta

Retencién an Ja fuente del
impuesto al valor agregado

Impuesto a la renta minimo
causado

TOTAL

SALDOS ) SALDOS
31122017  DRERITOS 111212018

US.$ - 7770610  77,706.10 -
9280 126244 219477 102513

6,459.19  11,57560 575572  639.31

28430 442680 473922  596.72

; - 108384 1,083.64

US$ 683629 94960.38 9147945 334636




16.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento es el siguiente:

SALDOS SALDOS

3122017 DEBITOS CREDITOS 31/12/2018
Jubilacién patronal uss 79,758.27 -~ 18,004 .49 97,762.76
Benificacion por desahucio 10,122.47 - 16,933.26 27.065.73
TOTAL uss 89.880.74 - 34937.75 124,818.49

La provision del afio 2018 de jubilacién patronal es de U.S.§ 14,887.00 y se considers en su
totalidad como gasto deducible; la provisién de bonificacion por desahucio es de U.5.$
1.482.00, se considerd en olros resultados integrales las pérdidas actuariales de jubitacién
patronal por U.S.8 3,117.00 y bonificacién por desahucio por U.S.$ 15,442.00, la provision se
hizo tomando como base el Estudio Actuarial del ejercicio econtmico 2018 realizado por
Actuaria Consuttores Cia Ltda cuyo registro es N° 2-001.




17.

CAPRITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, estd conformado de ia siguiente manera:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION uss
Gamberdi S. A. 1 0.01 1.00 1.00
Graff Management LP 480,359 §9.99 1.00 490,359.00
TOTAL (nota 17) 490,360 100.00 490,360.00

Durante el afic 2018 la compariia Gamberdi $. A. cedid 88,263 acciones valorizadas en U.S.$
1.00 a la compafila Graff Management LP.

Durante el afic 2018 el accionista Gaston Menéndaz Romero cedid 402,096 acciones
valorizadas en U.8.$ 1.00 a la compartia Graff Management LP.

La entidad Gamberdi 8. A. y Graff Managemant LP son de nacicnalidad ecuatoriana y canadiense
respectivamente.

SALDO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Segin Escritura Plblica de Reduccion del capital suscrio, fijacién del capital autorizadc y
Reforma de Estatutos de Milantop S. A., inscrita el la Disminucion de Capital suscrito con fecha
de inscripcién 26 de junio del 2017, reduce el capital suscrito de la entidad a 1a suma de U.S.§
430,360.00, vy se fija el capital autprizado en la cantidad de U.S$.3 980,720.00, ¢l capital social
queda conformado, asi:

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION uss$
Gamberdi S, A, 88,264 17.89 1.00 £8,264.00
Gastén Menéndez Romero 402,096 82.01 1.00 402.086.00
TOTAL (nola 17) 490,360 100.00 490,360.00

La entidad Gamberdi 8. A. y el Seffor Gastdn Menéndez Romero son de nacionalidad
ecuatoriana. :




18.

EATRIMONIO

Segun Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de Milantop S. A. con
fecha 30 de mayo de 2018, autoriza al departamento de contabilidad para que proceda a la

amortizacion de la cuenta denominada pérdidas acumuladas, asi:

CUENTANo  REIALLE

3601010101
3505010101
as505010102
3602010101

TOTAL

Utilidad ejercicios anterioras
Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Pérdidas acumuladas

Uss

uss

DEBITO  CRERITQ

74,552.84

818.00
59.00
73,575.84

74,552.84

74,552.84




31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2011

Resuiltado antes da participacion a trabajadores

e impuesto a la renta Uss 130,651.50 53,380.74

Menos:

Participacion a trabajadores {notas 2 y 13) -19,607.73 8,007.11
111,063.77 45,373.63

Mas:

Gastos no deducibles 12,071.55 72599 43

Diferencias temporarias por jubilacién patronal 14,887.00 -

Diferencias temporarias por bonificacion por

desahucio 1,492.00 -

Utilidad gravable 139,504 32 117,973.08

Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta minimo causado 30,690.95 25,954.07

Anticipo determinado correspondients al sjercicio

fiscal corriente 13,563.90 24.033.54

Rebaja del saldo det anticipo decreto gjecutivo

No. 210 - -14,420.12

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio

fiscal declarado - 961342

impuesto a la renta minimo causado (nota 14) 30,690.95 25,954.07

Menos.

Anticipo del impuesto a la renta pagado - -

Retenciones on la fuente a favor gue e realizaron

en &l gjercicio fiscal 29,607.31 17,576.24

Credito tributario de afios anteriores - 26,012 51

Saldo a favor del contribuyente uss 1,083.64 -17,634.77




20.

21.

22.

Los estados financieros de MILANTOP S. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de
impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La accion determinadora de la administracion tributaria
encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador, de la base imponible y la
cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo 94 del Codigo Tributario, caduca sin que se
requiera pronunciamiento previo en los siguientes casos:

1. En tres anos, contados desde |a fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo.

2. En seis arios, contados desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; vy,

3. Enun afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto activo
o en forma mixta, contado desde |la fecha de la notificacion de tales actos.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha del informe de los auditores externos el 29 de marzo
de 2018, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la entidad auditada
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacion de dependencia, no tiene personal con
discapacidad de acuerdo a la Ley vigente.

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los fabricantes.
Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la entidad son de propiedad exclusiva de
la entidad.

Contadora




