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Guayaquil, 15 de Mayo del 2009 No. 412

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad.

De nuestras consideraciones:

Tenemos mucho gusto de adjuntarle (1) un nuevo ejempiar del informe de auditoria externa del
2008.

Para canjear el informe anterior que fue enviado el 7 de Mayo del 2008, con nuestra carta # 375.

» En el Estado de Flujo de Efectivo en el primer parrafo debe de decir Pérdida del Ejercicio
por U.S.$ -64,019.92

» En la nota 17 de Pasivo Contingente, por error se tipeo la palabra utilidad cuando lo
correcto es Pérdida por U.S.$ -64,019.92.

COMPANIA CANTIDAD EXPEDIENTE

MILANTOP S. A UNO ,{765493

;

/ ’Subgerénte

Guayaguil

Cdla. Nueva Kennedy

Av. del Periodista 134y calle Primera Este
PBX: (593-4) 2396346

PO. Box: 09-01-7016
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Estados Financieros

Por el aiio terminado el 31 de Diciembre del 2008

)

Informe de los Auditores Independientes

= Balance General

P Estado de Resultados

M Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo
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BT

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

e

A los Accionistas de:
- MILANTOP S. A.

]

mpen Hemos auditado el balance general que se adjunta de MILANTOP S. A., al 31 de Diciembre del
2008 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la. Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

e

i
= Excepto por lo que se menciona en el parrado siguiente, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y
s realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
. no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
P selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y
e de las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como también, evaluar la
‘ presentacién de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee

una base razonable para nuestra opinién.

-

e No hemos podido obtener soporte al 31 de Diciembre del 2008 de las cuentas por cobrar a largo
plazo por U.S.$ 2,868,158.00 como se describe la nota 9, asi como tampoco obtuvimos soporte de
pen la cuenta otros activos por U.S.$ 678,990.58, como se describe la nota 11; no fue factible

satisfacernos de los saldos de estas cuentas aplicando otros procedimientos de auditoria.

s

En nuestra opinion, excepto por el efecto de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudiera haberse determinado que son necesanos si hubleramos podido exammar la cuenta por
2 r, los estados
portantes, la

]

s,

Lamain

Contables Generalmente Aceptados, desch,os en Ta nota 20

/Zé&
. Guayaquil — Ecuador Abril 28 2009

Eddie Vizhfay Diaz
RNC No. 1903

RNAE No. 105
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ayaquil
Cdla. Nueva Kennedy
. del Periodista 134y calle Primera Este
PBX: (593-4) 2396346
). Box: 09-01-7016
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MILANTOP S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 5)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (nota 7)

Pagos y gastos anticipados (nota 8)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO (nota 9)

PROPIEDADES, NETO (notas 2y 10)

OTROS ACTIVOS (notas 11)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

158,869.46

4,680,321.52

418,743.97

5,099,065.49

247,862.82

109,625.49

5,615,423.26

2,868,158.00

87,260.63

678,990.58

9,249,832.47
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MILANTOP S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Porcidn corriente de la deuda a largo plazo (nota 12)
Cuentas por pagar (nota 13)
Gastos acumulados por pagar (nota 14)

Impuestos por pagar (nota 15)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA LARGO PLAZ O (nota 12)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 16)

Aporte para futura capitalizacién
Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 17)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

3,308,294.31
643,153.50
4,891.78

4,765.41

3,961,105.00

567,502.61

4,528,607.61

980,720.00
2061
55,972.37
3,376,184.54
372,347.26

64,019.92

4,721,224.86

9,249,832.47
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MILANTOP S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008
(Expresado en U.S. dblares)
Ventas netas 5,316,560.25
oo Costo de ventas 4,958,125.28
v UTILIDAD BRUTA 358,434 .97
o Gastos de administracion 487,512.41
= Gastos operativos 34,223.93
g Gastos financieros 75,709.79
T TOTAL GASTOS 597,446.13
Pérdida operacional 239,011.16
= Otros ingresos (nota 18) 195,215.29
s Otros egresos 20,224.05
‘ PERDIDA DEL EJERCICIO 64,019.92

ey

s

]

ey

Ver notas a los estados financieros
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MILANTOP S. A,

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial
Saldo final

UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo inicial

Transferencia de pérdida del ejercicio
Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a utilidades acumuladas
Pérdida del gjercicio

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

980,720.00

980,720.00

20.61
20.61

55,972.37

55,972.37

3,376,184.54

3,376,184.54

389,070.71

-16,723.45

372,347.26

-16,723.45
16,723.45

-64,019.92

-64,019.92

4,721,224.86
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MILANTOP S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Depreciacion de activos fijos

Ajuste de propiedades

Amortizacién de pagos y gastos anticipados

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento de inventario

Disminucion en pagos y gastos anticipados
Disminucion en otros activos

Disminucién en cuentas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar

Disminucion en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién en inversiones temporales
Compras de activos fijos {(nota 10, adiciones)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucion en documentos por pagar
Aumento en pasivo a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del peridédo

Efectivo y sus equivalentes al final del periédo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

-64,019.92

43,515.25
468,061.73
9,195.77

456,752.83

-932,597.88
-3,646.32
98,579.51
111,382.16
-247,577.94
-18,241.42
-134,789.81

-670,138.87

350,000.00

-76,634.96

273,365.04

-433,883.73

345,329.36

-88,664.37

-485,328.20

644,197.66

158,869.46
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compafiia esta constituida simultaneamente de acuerdo con fas leyes de la Republica
del Ecuador el 25 de Septiembre de 1991, y tiene por objetivo social dedicarse a la
elaboracion y transformacion de productos plasticos siendo su actividad la produccién de
botellas plasticas.

Como actividad segundaria podra también dedicarse a la compra, venta, arrendamiento,

administracion de bienes inmuebles, a su corretaje, permuta y agenciamiento, asi como
cualquier otro acto juridico relacionado directamente con bienes inmuebles

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo historico.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan
expresadas en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

La preparacién de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

C. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a
los valores de mercado, (nota 7)

Las mercaderias en transito: Al costo de adquisicién.
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros

Propiedades, neto

Al costo de adquisicién. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con
el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
nstalaciones, instalaciones de oficina, muebles y enseres y otros activos, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacién (nota 10).

Reserva Legal

La Ley de Compandias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en
caso de liquidacién de la compafiia; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Participacién de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compaiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto ala renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se
originan.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la companfia se llevan en idioma espariol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

gjercicio econdémico del 2008, fue de 8.83%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2005 4.36
2006 2.87
2007 2.32
2008 8.83

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2008, el saldo es el siguiente:

Caja Us.$
Bancos
TOTAL uss$

200.00

158,669.46

158,869.46
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Clientes US.$ 4,921,253.80
Menos:

Provision de cuentas incobrables 240,932.28
TOTAL US.$ 4,680,321.52

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que la compafiia tiene en el
Fideicomiso Ecu-mil. .

El movimiento de la provisidon de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2008, es
como sigue:

Saldo inicial U.S$ 240,932.28

Mas: Provisidén de cuentas incobrables -

Saldo final U.S.$ 240,932.28

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Empleados Us. § 16,986.06
Anticipo a proveedores 4,500.00
Otras cuentas por cobrar 397,257.91
TOTAL US. § 418,743.97
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Mercaderia en transito us. s 240,834.25
Resina 7,028.57
TOTAL Us.$ 247.862.82

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Crédito Tributario Renta US$ 95,911.26
Crédito Tributario del IVA 9,926.07
Seguros 3,788.16
TOTAL UsSs$ 109,625.49
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Notas a los estados financieros, continuacion

MILANTOP S. A.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2008, el saldo es el siguiente:

Corporacién Menéndez S. A. (MENENCORP)

Us.$

2,868,158.00

Por la venta de acciones que Milantop S. A., tenia en Amcor Pet Packagin del Ecuador, en
el afio 2004, a favor de Corporacidon Menéndez S. A. (MENENCORP), por US. §
3,868,158.00. En el 2006, abond U.S. $ 1, 000,000.00 saldo que se utilizé en Cértificados
de Depdsitos a Plazo en el Banco Internacional.

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2008, fueron como sigue:

COSTO

Instalaciones
Instalaciones de oficina

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros activos

TOTAL

Menos:
Depreciacién acumulada

PROPIEDADES, NETO

Uus.s$

U.s$

SALDOS SALDOS
31/12/2007 ADICIONES AJUSTES  31/12/2008
106,280.16 106,280.16 -
12,128.84 - 12,128.84
1,162.81 885.52 3.91 2,044.42
16,754.57 1,635.15 93.40 18,196.32
71,428.57 7421429 72,554.13 73,088.73
395,203.73 - 395,203.73 -
602,958.68 76,634.96 574,135.33 105,458.31
80,756.03  43,515.25 106,073.60 18,197.68
522,202.65  33,119.71 468,061.73 87,260.63

Instalaciones, instalaciones de oficina, muebles y enseres y otros activos se deprecian al
10%, vehiculos al 20% y equipos de computacion al 33% anual, bajo el método de linea

recta.
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2008, es el siguiente:

Otros Activos

uss

Se estan amortizando en 10 afios.

DOCUMENTOS POR PAGAR

678,990.58

El movimiento de los documentos por pagar al 31 de Diciembre de 2008, es la siguiente:

INSTITUCION

Banco Pichincha

Banco internacional S.A.
Banco internacional S.A.
Banco Internacional S.A.

Banco Internacional S.A.

PRODUBANCO

Accionistas

Interes

TOTAL

Porcion corriente de la deuda a largo plazo

DEUDA A LARGO PLAZO

. FECHA DE VALOR
OPERACION VENCIMIENTO INTERES Us.$
502807-00 17/03/2009 9.1% 300,000.00
100308310 01/06/2009 9.55% 460,699.21
100308215 03/04/2009 10.00% 241,120.32

Avales 10/02/2009 - 330,000.00
“ 07/01/2009 - 150,000.00

“ 18/04/2009 - 130,000.00

¢ 11/05/2009 - 100,000.00

* 30/06/2009 - 100,000.00
CCl 02/01/2009 - 481,052.00
CCl 14/01/2009 - 475,200.00

* 16/05/2009 - 134,750.00

' 23-05-2009 - 377,300.00
798592 21/10/2010 12.68% 39,180.30
3,319,301.83

548,608.44

7,886.65

3,875,796.92

3,308,294.31

567,502.61

Las obligaciones contraidas con las instituciones financieras al 31 de Diciembre del 2008,
estan garantizadas con firmas de pagareé.

La cuenta Accionistas no genera interés.
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Proveedores del exterior
Proveedores locales
Acreedores varios

Otras cuentas por pagar

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

uss

U.S.3$

403,802.75

65,082.17

53,985.46

120,283.12

643,153.50

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del

2008, es como sigue:

SALDO SALDO
31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
Décimo tercer sueldo uss$ 501.61 3,803.33 3,695.05 393.33
Décimo cuarto sueldo 989.23 1,483.33 1,551.66 1,057.56
Vacaciones 1,366.19 2,068.33 1,860.00 1,157.86
Fondo de reserva 905.00  3,941.27 4,746.27 1,710.00
Aporte patronal - IECE - SECAP 694.53  5,545.26 5,423.76 573.03
Participacién de trabajadores 18,676.64 18,676.64 - -
TOTAL US.$_ 23,133.20 35518.16 17,276.74 4,891.78
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2008, es

como sigue:

Retencion en la fuente 25% Us.$
Retencion en la fuente 1%

Retencion en la fuente 2%

Retencion en la fuente 8%

Retencion en la fuente IVA 30%
Retencion en la fuente IVA 70%
Retencion en la fuente IVA 100%
Impuesto a la renta causado

Retencion en la fuente en

relacién de dependencia

TOTAL Us.$

CAPITAL SOCIAL

El capital social de MILANTOP S. A., esta conformado, asi:

ACCIONISTAS
Filtrade S. A.

Gamberdi S. A.

TOTAL

SALDO SALDO
31/12/2007 DEBITOS CREDITOS 31/12/2008
2,025.00 - - 2,025.00
5,036.38 8,402.29 3,741.90 375.99
4,472.56 7,701.25 3,321.00 92.31
1,971.68 9,592.11 8,530.73 910.30
380.09 14,752.85 14,373.49 0.73
296.58 3,784.82 3,631.63 143.39
2,327.12 11,555.32 10.428.20 1,200.00
122,557.76 122,557.76 - -
488.05 730.43 260.07 17.69
139,5655.22 179,076.83 44,287.02 4,765.41
No. VALOR CADA SALDO
ACCIONES % ACCION U.S.$ us.$

980,719 99.99 1.00 980,719.00

1 001 1.00 1.00

980,720 100 980,720.00
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MILANTOP 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Pérdida del ejercicio -64,019.92
Menos:

Participacién de trabajadores -
Utilidad antes de impuesto -64,019.92
Mas:

Gastos no deducibles 200,075.22
Utilidad grabable 136,055.30
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado (nota 15) 34,013.83
Menos:

Retenciones en la fuente, 2008 76,420.91
Retenciones en la fuente de afios anteriores, 2007 11,413.86

Saldo a favor US.$ 53820094

Los estados financieros de Milantop S. A., han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto, hasta el ejercicio del afio 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a Ia
renta de la compafila dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de
presentacion de la ultima declaracién presentada.
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OTROS INGRESOS

MILANTOP S. A.

Un resumen de la cuenta otros ingresos al 31 de Diciembre del 2008, es como sigue:

Intereses ganados
Arriendo de maquinaria

Otros ingresos

TOTAL

us.s$ 115,908.72
60,000.00

19,306.57

Uss 195,215.29




v
|

P

]

s

e

19.

20.

21,

22,

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2008, y la fecha de! informe de los auditores independientes
28 de Abril del 2009, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no

se hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

MILANTOP S. A., cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal

tercerizado al 31 de Diciembre del 2008.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compapiia,
han sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de
los fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajan son de propiedad
exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de

Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.




