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Guayaquil, 18 de Junio del 2008 No. 446

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestras consideraciones:

Tenemos mucho gusto de adjuntarle Informe de Auditoria Externa, correspondiente

al ejercicio econdémico de 2007, asi:

COMPANIA CANTIDAD EXPEDIENTE

¢« MILANTOP S.A.

Muy Atenjamente,
VIZHN XY, , CIADOS

indy Castro D
Supervisora

Av. del Periodista 134y calle Primera Este

PBX: (593-4) 2396346
PO. Box: 09-01-7016
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
MILANTOP S. A

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MILANTOP S. A., al 31 de Diciembre del
2007 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son responsabilidad de ia Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por o que se menciona en el parrado siguiente, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
financieros. Incluye tambien la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y
de las estimaciones significativas hechas por la administracién, asi como también, evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

No hemos podido obtener soporte al 31 de Diciembre del 2007 de las Cuentas por Cobrar a Largo
Plazo por U.S.$ 2,868,158.00 como se describe la nota 10, asi como tampoco obtuvimos soporte
de la Cuenta Otros Activos por U.S.$ 790,372.74, como se describe la nota 12; no fue factible
satisfacernos de los saldos de estas cuentas aplicando otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado, si hubieramos podido examinar la Cuenta por Cobrar a Largo Plazo y la Cuenta Otros
Activos, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de MILANTOP S. A., al 31 de bietembre del 2007, los
resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el aﬁo terrfinado en §sa fecha, de

conformidad con normas de contabllescntas en la nota~
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

MILANTOP S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dblares)

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4)

Inversiones temporales (notas 2 y 5)

Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 0)

Otras cuentas por cobrar (nota 7)

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Inventarios (nota 8)

Pagos y gastos anticipados (nota 9)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS POR COBRAR LARGO

PROPIEDADES, NETO (notas 2y

OTROS ACTIVOS (notas 12)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

PLAZO (nota 10)

11)

644,19/7.66

350,000.00

3,116,843.98

1,049,623.63

4, 166,467.61

244 216.50

217,400.77

5,622,282.54

2,868,158.00

522,202.65

790,372.74

9,803,015.93



Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

MILANTOP S. A.

Balance General

Porcion corriente de la deuda a largo plazo (nota 13)

Cuentas por pagar (nota 14)

Gastos acumulados por pagar (nota 15)

Impuestos por pagar (nota 16)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

DEUDA LARGO PLAZO (nota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 17)

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Utilidades acumuladas

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 19)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

3,7/42,178.04
890,731.44

23,133.20
139,555.22

4,795,597.90

222,173.25

5,017,771.15

980,720.00
20.61
55,972.37
3,376,184.54
389,070.71
16,723.45

FE— __ bl

4,785,244.78
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MILANTOP S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

Ventas netas 9,129,261.90
Costo de ventas 8,432,416.75
UTILIDAD BRUTA 696,845.15
Gastos de administracion 787,099.30
Gastos operativos 61,429.28
Gastos financieros 36,395.23
TOTAL GASTOS 884,923.81
Perdida operacional 188,078.66
Otros ingreos (nota 18) 319,214.31
Otros egresos 6,624.70
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES 124,510.95

E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores (nota 2, 15y 19) 18,676.64
Impuesto a la renta causado (nota 2,16 y 19) 122,557.76
PERDIDA DEL EJERCICIO 16,723.45

Ver notas a ios estados financieros



MILANTOP S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el afiio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

Ver notas a los estados financieros

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial 980,720.00
Saldo final 9080,720.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial 20.61
Saldo final 2061
RESERVA LEGAL

Saldo inicial 55,972.37
Saldo final 55,972.37
RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial 3,376,184 .54
Saldo final 3,376,184.54
UTILIDADES ACUMULADAS

Saldo inicial 467,128.85
Transferencia de pérdida del ejercicio -78,058.14
Saldo final 389,070.71
PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo inicial 78,058.14
Transferencia a utilidades acumuladas -78,058.14
Utilidad del ejercicio 124,510.95
Participacion de trabajadores -18,676.64
Impuesto a la renta -122,557.76
Saldo final -16,723.45
TOTAL 4,785,244 78




MILANTOP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el ailo terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO

A LA RENTA

AJUSTES POR:

Provision de cuentas incobrables

Depreciacion de activos fijos

Amortizacion de pagos y gastos anticipados

Amortizacion de otros activos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento de inventario

Aumento en pagos y gastos anticipados

Disminucion de otros activos

Disminucion en cuentas por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar

Disminucion en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucion en inversiones temporales
Compras de activos fijos (nota 11, adiciones)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en documentos por pagar
Disminucion en deuda a largo plazo

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periédo

Efectivo y sus equivalentes al final del periédo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

124,510.95

240,932.28
55,769.56
13,864.63

130,268.26

565,345.68

-1,5611,361.67
-92,266.54
-127,028.93
18,886.10
-475,192.11
-9,758.71
-29,490.04

-1,660,886.22

1,413,930.60
-105,827.21

1.308,103.39

803,619.86
-255,809.94

547,809.92

195,047.09

449,150.57

644,197.66




1.

2.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compania esta constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica
del Ecuador el 25 de Septiembre de 1991, y tiene por objetivo social dedicarse a la
elaboracion y transformacion de productos plasticos siendo su actividad la produccion de
botellas plasticas.

Como actividad segundaria podra tambien dedicarse a la compra, venta, arrendamiento,
administracion de bienes inmuebles, a su corretaje, permuta y agenciamiento, asi como
cualquier otro acto juridico relacionado directamente con bienes inmuebles

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

d.

Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del ato 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a dolares de los Estados Unidos de
Norteamerica mediante disposiciones de ajustes y conversion contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan
expresadas en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacion de estimaciones
contables que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depdsitos en bancos disponibles.

Inversiones

lLas Inversiones estan registradas al valor de los depdsitos, al costo de los
documentos adquiridos, el cual se aproxima al vaior del mercado, son inversiones
en. polizas de acumulacion, certificados de depdésitos a plazo, fondos de inversion, y
otros documentos. (nota 5)



d.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a
los valores de mercado, (nota 8)

Las mercaderia en transito: Al costo de adquisicion.

Propiedades. neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con
el meétodo de linea recta en funcion de los anos de vida util estimada de 10 para
nstalaciones, instalaciones de oficina, muebles y enseres y otros activos, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacion (nota 11).

Reserva Legal

La Ley de Companiias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la comparia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en
caso de liquidacion de la companfia; pero puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Participacion de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este

beneficio es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se
originan.

Reaqistros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la companiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.



3.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio economico del 2007, fue de 2.32%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87
2007 2.32

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2007, el saldo es el siguiente:

Caja

Bancos

TOTAL

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo es el siguiente:

' No. VIGENCIA
INSTITUCION OPERACION HASTA
Banco Internacional
Certificado deposito a plazo 100113548 17/01/08

100113579 18/02/08

TOTAL

U.S.$ 200.00

643,997.66

A e -

US.$ 644,197.66

% VALOR
INTERES U.S.$
5.5% 200,000.00
5.8% 150,000.00
350,000.00




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo de cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Clientes US$ 3,357,776.26
Menos:

Provision de cuentas incobrables 240,932.28
TOTAL US.$ 3,116,843.98

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que la compania tiene en el
Fideicomiso Ecu-mil.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables al 31 de Diciembre del 2007, es
COmMo sigue:

Saldo inicial U.S.9 -
Mas: Provision de cuentas incobrables 240 932.28
Saido final U.S.$ 240932.28



MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Delisoda S. A U.S.$ 100057579
Empleados 17,555.90
Anticipo a proveedores 801.73
Otras cuentas por cobrar 30,690.21
TOTAL U.S. $ 1,049623.63

Las cuenta por cobrar Delisoda S. A. esta respaldada por 2 pagarés por U.S.$ 516,560.00
a 6 meses plazo y U.S.3 863,181.57 a 12 meses plazos, con un interés del 0% y 13.30%
respectivamente.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Resina U.S. $ 221 232.86
Mercaderia en transito 22.983.64
TOTAL US. $ 244 216.50



10.

MILANTOP S. A.

Notas a Ios estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

El saldo de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Retenciones en la fuente a favor U.S.3 125,988.60
Credito Tributario del IVA 63,638.63
Retenciones en la fuente, afios anteriores 8,076.49
Seguros 7,701.73
Anticipo de impuesto a la renta 7,983.02
Depositos en garantia 4,012.30
TOTAL U.S.9 217,400.77

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2007, el saldo es el siguiente:

Corporacion Menéendez S. A. (MENENCORP) U.S.$ 2,868,158.00

—r Bm

Por la venta de acciones que Milantop S. A., tenia en Amcor Pet Packagin del Ecuador, en
el ano 2004, a favor de Corporacion Menéndez S. A. (MENENCORP), por
U.S.$3,868,158.00. En el 2006, abond U.S.$ 1,000,000.00, saldo que se utilizd6 en
Certificados de Depositos a Plazo en el Banco Internacional.



11.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financiergs, continuacion

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afo terminado el 31 de

Diciembre del 2007, fueron como sigue:

SALDOS SALDOS

COSTO - 31112/2006  ADICIONES AJUSTES 31/12/2007
Instalaciones U.S.9 08.180.16 8.100.00 - 106,280.16
Instalaciones de oficina - 12.128.84 - 12.128.84
Muebles y enseres - 1.162.81 - 1,162.81
Equipos de computacion 3,747.58 13,006.99 - 16,754.57
Vehiculos - 71.428.57 - 71.428.57
Otros activos 395,203.73 - - 395,203.73
TOTAL 497 131.47 105,827.21 - 602,958_.68
Menos:

Depreciacion acumulada 24 986.47  55,769.56 - 80,756.03
PROPIEDADES, NETO U.S.9 ___472,_145.0Q 5(_)_,‘057_5_35 - 522.202.65

Instalaciones, Instalaciones de oficina, muebles y enseres y otros activos se deprecian al
10%, vehiculos al 20% y equipos de computacién al 33% anual, bajo el método de linea

recta.



12.

13.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:
Otros Activos U.S.$ 790,372.74

Los otros activos se estan amortizando a 10 afios.

DOCUMENTOS POR PAGAR

El movimiento de los documentos por pagar al 31 de Diciembre de 2007, es la siguiente:

' ' FECHA DE VALOR
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO INTERES US. %
Banco Internacional S.A. Avales 30/01/2008 - 1,881,557.43

CCl 01/02/2008 1% 1,518,000.00

CCI (03/03/2008 1.1% 245 000.00

- 01/09/2008 - 78.194.15

3,722.751.58

PRODUBANCO 798592 21/10/2010 12.68% 58.606.76
Accionistas 182,992.95
TOTAL 3,964 351.29
Porcion corriente de la deuda a largo plazo 3,742,178.04
DEUDA A LARGO PLAZO 222.173.25

Las obligaciones contraidas con las instituciones financieras ail 31 de Diciembre del 2007,
estan garantizadas con firmas de pagareé.

La cuenta Accionistas no genera interés.



14.

15.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Proveedores del exterior Us.$ 387,421.20
Proveedores locales 173,457.77
Acreedores varios 141 471.11
Otras cuentas por pagar 188,381.36
TOTAL U.S.% 890,731.44

iy

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2007, es como sigue:

SALDO SALDO
31/12/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2007
Décimo tercer sueldo US$ 31417 460427  4,791.71 501.61
Decimo cuarto sueldo 240.00 510.00  1,259.23 989.23
Vacaciones 918.31 1,947 91 2,395.79 1,366.19
Fondo de reserva - - 905.00 905.00
Aporte patronal - IECE - SECAP 458.06 - 236.47 694.53

Participacion de trabajadores (nota 19) 12,284.73 12,284.73 18,676.64 18,676.64

S—— Pkl —

TOTAL USS$ 1421527 1934691 2826484 23.133.20



16.

17.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El saldc:_a de los impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007, es
como sigue:

SALDO SALDO
31/12/2006 DEBITOS CREDITOS 31/12/2007

Retencion en la fuente 25% U.S.$ - - 2,025.00 2,025.00
Retencion en la fuente 1% 9,857.03 22,706.95 17,886.30 5,036.38
Retencion en la fuente 2% - 17,388.43 21,860.99 4,472.56
Retencion en la fuente 5% 136.98  1,022.02 885.04 -
Retencion en la fuente 8% - 946364 11,435.32 1,971.68
Retencion en la fuente IVA 30% 17.84 453565  4,897.90 380.09
Retencion en la fuente IVA 70% 19.790.95 23,344.34 3,849.97 296.58
Retencion en la fuente IVA 100% - 13,415.08 15,742.20 2,327.12
Impuesto a la renta causado 16,684.70 1668470 122,557.76 122,557.76
Retencion en la fuente en - 460.57 948.62 488.05
relacion de dependencia
TOTAL US.$ 4648750 109,021.38 202,089.10 139,555.22

CAPITAL SOCIAL

e . RS —

El capital social de MILANTOP S. A, esta conformado, asi:

No. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTAS ACCIONES % ACCION U.S.$ US. $
Corporacion Menéndez S. A. (Menencorp) 980,719 99.99 1.00 980,719.00
Gaston Menéndez Romero 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 980,720 100 980,720.00



19.

MILANTORP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIVO CONTINGENTE

CONCILIACION DE IMPUESTOS

———— ———— i e P Pl P — L Ml ———

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 124.510.95
Menos:

Participacion de trabajadores (nota 15) 18,676.64
Utilidad antes de impuesto 105,834.31
Mas:

Gastos no deducibles 384,396.72
Utilidad grabable 490,231.03
Porcentaje 25%
Impuesto a la renta causado (nota 16) 122,557.76
Menos:

Retenciones en la fuente, 2007 125,988.60
Anticipo de impuesto a la renta 7,983.02
Saldo a favor US. $ 11,413.86

Los estados financieros de Milantop S. A., han sido fiscalizados por las autoridades de
Impuesto, hasta el ejercicio del afto 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compaﬁi’é dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de
presentacion de la ultima declaracion presentada.



MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros

20. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2007, y la fecha del informe de los auditores independientes
20 de Mayo del 2008, no se produjeron eventos que en opinién de [a Administracion de la
compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no

se hayan revelado en los mismos.

21. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

MILANTOP S. A., cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y no tiene personal

tercerizado al 31 de Diciembre del 2007.

22. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en ias computadoras de la compafdia,
han sido adquiridos legalimente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de
los fabricantes. Las marcas y el hombre comercial, con que trabajan son de propiedad

exclusiva de la entidad.

23. INFORME TRIBUTARIO

La opinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales, esta en el Informe de
Cumpiimiento Tributario, que se emite de forma independiente a éste informe.



