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e INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
MILANTOP S. A,

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MILANTOP S. A, al 31 de Diciembre del
— 2006 y los correspondientes estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y estaclo de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son resvonsatilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrado siguiente, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo

—— con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
— no contienen errore:s importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados
— financieros. Incluye: también la evaluacion de las normas ecuatorianas de contabilidad utilizadas y

de las estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como también, evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee

- una base razonable: para nuestra opinion.
No hemos podido cbtener soporte al 31 de Diciembre del 2006 de las Cuentas por Cobrar a Largo
e Plazo por U.S.$ 2,868,158.00 como se describe la nota 10, asi como tampoco obtuvimos soporte
de la Cuenta Ofros Activos por U.S.$ 939,527.10, como se describe la nota 12; no fue factible
— satisfacernos de los saldos de estas cuentas aplicando otros procedimientos de auditoria.
- En nuestra opiniér, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado, si hubieramos podido examinar la Cuenta por Cobrar a Largo Pl la Cuenta Otros
- Activos, los estadus financieros antes mencionados presentan razonab, n todos sus
v aspectos importantas, la situacion financiera de MILANTOP S. A., al 31 defDiciembre}del 20086, los
w— resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terming a fecha, de
confy id? narmas de contabjlidad descritas en la nota 1. \
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MILANTOP S. A.

Balance General
Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (notas 2 y 4) 449 150.57
Inversiones temporales (notas 2 y 5) 1,763,930.60
Cuentas por cobrar:

Clientes (nota 6) 2,859,197.50
Otras cuentas por cobrar (nota 7) 36,840.72
TOTAL 2,896,038.22
Inventarios (notas 2 y 8) 151,949.96
Pagos y gastos anticipados (nota 9) 104,236.47
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5,365,305.82
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (nota 10) 2,868,158.00
PROPIEDADES, NETO (notas 2y 11) 472,145.00
OTROS ACTIVOS (nota 12) 939,527.10
TOTAL ACTIVO 9,645,135.92

Ver notas a los estados financieros




Al 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

MILANTOP S. A.

Balance General

Porcién corriente de la deuda a largo plazo (nota 13)

Cuentas por pagar (nota 14)

Gastos acumulados por pagar (nota 15)

Impuestos por pagar (nota 16)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Deuda a largo plazo (nota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (notas 1y 17)

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
Pasivo contingente (nota 18)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2,938,558.18
1,365,923.55
14,2156.27

46,487.50

4,365,184.50

477,983.19

4,843,167.69

980,720.00
20.61
55,972.37
3,376,184.54
467,128.85

78,058.14

4,801,968.23

9,645,135.92




MILANTOP S. A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

Ventas netas 9,215,663.95
Costo de ventas 8,817,469.43
UTILIDAD BRUTA 398,194.52
Gastos de administracién 466,125.61
Gastos financieros 129,948.97
TOTAL DE GASTOS 596,074.58
PERDIDA OPERACIONAL 197,880.06
Otros ingresos 149,510.02
PERDIDA DEL EJERCICIO 48,370.04
Participacién de trabajadores (notas 2 y 18) 12,284.73
Impuesto a larenta (notas 2y 18) 17,403.37
PERDIDA DEL EJERCICIO 78,058.14

Ver notas a los estados financieros




MILANTOP S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el ario terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. déiares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo inicial

Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial

Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo inicial

Transferencia de pérdida del ejercicio
Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Transferencia a resultados acumulados
Pérdida del ejercicio

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta
Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

980,720.00

980,720.00

20.61
20.61

55,972.37

55,972.37

3,376,184.54

3,376,184.54

482,073.29
-14,944 44

467,128.85

-14,944 44
14,944 44
48,370.04

-12,284.73

-17,403.37

78,058.14

4,801,968.23




MILANTOP S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2006

(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES POR:

Depreciacién de activos fijos

Amortizacion de pagos y gastos anticipados
Amortizacién de otros activos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES
DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Disminucién en pagos y gastos anticipados

Disminucién en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en gastos acumulados por pagar

Aumento en impuestos por pagar

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos (nota 10, adiciones)

Aumento en inversiones temporales

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento en deuda a largo plazo
Aumento en documentos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4)

Ver notas a los estados financieros

48,370.04

24,986.47
2,905.17
130,268.26

109,789.86

-1,703,481.10
-38,133.84
32,900.70
232,887.23
889,137.94
1,930.54
29,011.22

-445,238.78

-99,592.16
-763,930.60

-863,522.76

161,211.84
1,516,682.38

1,677,894.22

369,132.68

80,017.89

449,150.57




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros

OPERACIONES

La compafiia estd constituida simultdneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador, el 25 de Septiembre de 1991 y tiene por objeto social dedicarse a la elaboracion y
transformacion de productos plasticos siendo su actividad la producciéon de botellas
plasticas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados, hasta el 31 de Marzo del afio 2000, fecha a la cual
los registros contables fueron convertidos a doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica mediante disposiciones de ajustes y conversiéon contenidas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad No. 17.

Todas las cifras presentadas en las notas a los estados financieros estan expresadas
en délares de los Estados Unidos de Nortamerica.

La preparacion de los estados financieros estan de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) involucra la preparacién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos
contingentes. Debido a la subjetividad inherente e este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la administracién.

b. Caja y Equivalentes de Efectivo

Incluye dinero efectivo y depésitos en bancos disponibles, neto de sobregiros
bancarios.

C. Inversiones

Las inversiones estan registradas al valor de los depdsitos, al costo de los
documentos adquiridos, el cual se aproxima al valor del mercado, son inversiones en:
pdlizas de acumulacioén, certificados de depésitos a plazo, fondos de inversién, y otros
documentos. (nota 5)




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio de adquisicion que no excede a
los valores de mercado, (nota 8)

Las importaciones en transito: Al costo de adquisicion.

Propiedades, neto

Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10 para
instalaciones, y otros activos fijos y 3 para equipos de computacion. (nota 11)

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso
de liquidaciéon de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.

Participacién de Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad que resulta antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado como apropiacién a los resultados del periodo en que se
originan.

Impuesto a [a Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas SRI estaran sometidas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible y se carga a los resultados del afio
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el

ejercicio econdmico del 2006, fue de 2.87%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2003 6.07
2004 1.95
2005 4.36
2006 2.87

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre de 2006, el saldo es el siguiente:

Caja UsS. $

Bancos

TOTAL Us.$

100.00

449,050.57

449,150.57




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuaciéon

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre del 2006, el saldo es el siguiente:

No. VIGENCIA % VALOR
BANCO OPERACION HASTA INTERES u.s.$

Banco Internacional
Certificado depésito a plazo 100111904 02-04-07 6.5% 1,000,000.00
“ 100112178 07-02-07 5% 300,000.00
100112201 08-02-07 5% 200,000.00
1,500,000.00

Intercredit Bank

Fondo variable 220202921 4.97% 263,930.60
TOTAL 1,763,930.60

CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar clientes al 31 de Diciembre del 2006, es como sigue:

Clientes us.s 2,859,197.50

Las cuentas por cobrar estan respaldadas por las garantias que la compafia tiene en el
Fideicomiso Ecu-mil.




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2006,
por clasificacién es como sigue:

Depdsitos en garantias Us. ¢ 10,462.30
Anticipo a proveedores 9,201.70
Empleados 11,112.21
Reclamos por cobrar 5,374.51
Otras cuentas por cobrar 690.00
TOTAL Uus. g 36,840.72
INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Importaciones en transito Uus. g 135,560.98
Resina 16,388.98
TOTAL UsS.$ 151,949.96
PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2006,

es el siguiente:

Crédito tributario del IVA Us. % 90,778.91
Seguros 5,381.07
Retenciones en la fuente a favor, afios anteriores 8,076.49
TOTAL Us.$ 104,236.47




MILANTOP 8. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2006, el saldo es el siguiente:

Corporacién Menéndez S. A. (MENENCORP) Uss$ 2,868,158.00

Por la venta de acciones que Milantop S. A, tenia en Amcor Pet Packagin del Ecuador, en el
afio 2004, a favor de Corporacién Menéndez S. A. (MENENCORP), por U.S.$ 3,868,158.00.
En el 2006, abondé U.S.$ 1,000,000.00, saldo que se utilizé en Cértificados de Depésitos a
Plazo en el Banco Internacional (nota 5)

PROPIEDADES, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2006, fueron como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS
COSTO 31/12/2005 ADICIONES RENCIAS 31/12/2006
Equipos de computacion U.S.$ 2,335.58 1,412.00 - 3,747.58
Instalaciones - 98,180.16 - 98,180.16
Otros activos fijos 395,203.73 - - 395,203.73
397,539.31 99,5692.16 - 497,131.47

Menos:
Depreciaciéon acumulada - 24 986.47 - 24,986.47
PROPIEDADES, NETO US$ 397,5639.31 74,605.69 - 472,145.00

Instalaciones y otros activos fijos, se deprecian al 10%, y equipos de computacion al 33%,
bajo el método de linea recta.




MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacién

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2006, es el siguiente:

Otros activos US. $ 939,527.10

El saldo de otros activos por U.S.$ 939,527.10, se esta amortizando a 10 afios.

DEUDA A LARGO PLAZO

El movimiento de la deuda a largo plazo al 31 de Diciembre de 2006, es la siguiente:

) ] FECHA DE VALOR
INSTITUCION OPERACION VENCIMIENTO INTERES U.S.$
Banco Internacional S.A. Avales - - 2,129,469.23
Banco Internacional S.A. - Abril 26, 2008 9% 316,771.34
Banco Internacional S.A. 127019 Abril 14, 2007 9% 370,811.72

2,817,052.29
Banco del Pichincha S. A. - - 9% 200,000.00
Intereses por pagar 18,886.10
TOTAL 3,035,938.39
Accionistas 380,602.98
Total de las deudas 3,416,541.37
Porcién corriente de la deuda a largo plazo 2,938,558.18
DEUDA A LARGO PLAZO 477,983.19

Las obligaciones contraidas con las instituciones financieras, al 31 de Diciembre del 2006,

estan garantizadas con firmas de pagaré.
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2006, por clasificacion principal

es como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otras cuentas por pagar
Acreedores varios

Anticipos a clientes

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

us.s 361,963.86
790,000.00
127,016.41

85,598.88

1,344.40

US. § 1,365,923.55

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2006, es como

sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Aporte patronal, IECE, SECAP

Participacion de trabajadores

TOTAL

SALDOS

31/12/2005

us.$

SALDOS

DEBITOS CREDITOS 31/12/2006

314.17 314.17
240.00 240.00
918.31 918.31

458.06 458.06

12,284.73 12,284.73

Uus. §

14,215.27 14,215.27
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

El movimiento de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006,
es como sigue:

SALDO AL SALDO AL
CUENTA 31/12/2005 DEBITOS CREDITO 31/12/2006
Retencion en la fuente 1% Uss$ 35.11 28,270.95 38,092.87 9,857.03
Retencién en la fuente 5% - 37.29 174.27 136.98
Retencién en la fuente 8% - 83.74 83.74 -
Retencién en la fuete
del lva 30% - 2,119.65 2,137.49 17.84
Retencién en la fuente
del lva 70% 12.60 1,423.41 21,201.76  19,790.95
Retencién en la fuente
del lva 100% 25.20 142 .41 117.21 -
Impuesto a la renta
compafiia - - 16,684.70 16,684.70
TOTAL USs$ 72.91 32,077.45 78,492.04 46,487.50

CAPITAL SOCIAL

El capital social de Milantop S. A., al 31 de Diciembre del 2006, estd conformado de la
siguiente manera:

No. VALOR DE SALDO
ACCIONISTAS ACCIONES % ACCION Uus.$
Corporacién Menéndez S. A. (Menencorp) 980,719 99.99 1.00 980,719.00
Gaston Menéndez Romero 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 980,720 980,720.00

En el afo 2006, Corporacién Menéndez S. A. (Menencorp), transfirio a favor del Econ.
Gastén Menéndez R., 1 (una) accién ordinaria y nominativa, por un valor de U.S.$ 1.00




18.

MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Pérdida del ejercicio
Mas:

Gastos no deducibles

Base imponible para participacion de trabajadores
Menos:

Participacion de trabajadores

Base imponible para impuesto a la renta causado

Porcentaje

Impuesto a la renta causado

Retenciones en la fuente, 2006

Impuesto a la renta por pagar

VALOR
u.s.$

48,370.04

130,268.26

81,898.22

12,284.73

69,613.49

25%

17,403.37

718.67

16,684.70

Los estados financieros de Milantop S. A., han sido fiscalizados por las autoridades de
impuesto, hasta el ejercicio del afio 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la
renta de la compafiia dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacién

de la ultima declaracién presentada.
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MILANTOP S. A.

Notas a los estados financieros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2006, y la fecha del informe de los auditores independientes, 28
de Abril del 2007, no se produjeron eventos que en opicién de la Administracion de la
compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

MILANTOP S. A., cuenta con trabajadores en relacién de dependencia, no tiene personal
tercerizado al 31 de Diciembre del 2006.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra entidad.




