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(Vizhñay, Asociados 
AUDITORES Y ASESORES 

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas y Junta de Directores de 
MILANTOP S.A. ] 

Hemos auditado el balance general que se adjunta de MILANTOP $. A,, al 31 de Diciembre del 
2003, y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y 
estado de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria. 

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una 
seguridad razonable acerca de sí los estados financieros no contienen errores importantes. Una 
auditoría incluye el examen sobre una bus+ de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 
las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluación 
de normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la 
Administración, así como también, evaluar la presentación de los estados financieros en conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan razona 
todos sus aspectos importantes, la situación financiera de MILANTOP $, A, z 
del 2003, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el agb 
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MILANTOP S.A. 

Balance General 

31 de Diciembre del 2003 

(Expresado en U.S. dólares) 

  

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 70,515.24 

CUENTAS POR COBRAR 

Cuentas por cobrar y otras (nota 4) 2,236,300.14 

Compañías relacionadas (nota 5) 54,462.37 

TOTAL CUENTAS POR COBRAR 2,290,762.51 

inventarios (nota 6) 1,477,422.79 

Pagos y gastos anticipados (nota 7) 211,499.39 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4,050, 199.93 

INVERSIONES PERMANENTES (nota 8) 3,868,157.99 

PROPIEDADES, NETO (notas 1 y 9) 4,607,752.17 

CARGOS DIFERIDOS (nota 10) 597,615.01 

TOTAL ACTIVO 13, 123,725.10 
  

Ver notas a los estados financieros



31 de Diciembre del 2003 

(Expresado en U.S. dólares) 

PASIVO 

PASIVO CORRIENTE 

Documentos por pagar (nota 11) 

Cuentas por pagar (nota 12) 

Compañias relacionadas (nota 5) 

Gastos acumulados por pagar (nota 13) 

impuestos por pagar (nota 14) 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO DIFERIDO 

DEUDA A LARGO PLAZO (nota 15) 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva legal 

Reserva de capital 

Resultados acumulados 

Utilidad del ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

Pasivo contingente (nota 16) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

MILANTOP S.A. 

Balance General 

630,842.09 

3,220,750.43 

2,661,182.25 

4,516.45 

49,012.30 

6,568,303.52 

115,696.13 

1,401,233,29 

8,083,232.94 

980,720.00 

20.61 

26,400.87 

3,376,184,54 

215,932.56 

441,233.58 

5,040,492.16 

13, 123,725.10 
 



MILANTOP S.A. 

Estado de Resultados 

Por el año terminado el 31 de Diciembre del 2003 

(Expresado en U. S. dólares) 

Ventas netas 10,812,698.77 

Costo de ventas 7,631,084.36 

UTILIDAD BRUTA 3,191,614.41 

GASTOS OPERACIONALES: 

Gastos de administración 2,118,858.11 

Gastos de ventas 46,357.74 

Gastos financieros 473,751.91 

TOTAL GASTOS 2,638,967 .66 

UTILIDAD OPERACIONAL. 542,646.75 

Otros ingresos / egresos -101,413.17 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 441,233.58 
  

Ver notas a los estados financieros



MILANTOP S.A. 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Año terminado el 31 de Diciembre del 2003 

(Expresado en U. S. dólares) 

CAPITAL SOCIAL 

Saldo inicial 980,720.00 

Saldo final 980,720.00 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Saldo inicial 20.61 

Saldo final 20.61 

RESERVA LEGAL 

Saldo inicial 2,408.36 

Transferencia de resultados acumulados 23,992.51 

Saldo final 26,400.87 

RESERVA DE CAPITAL 

Saldo inicial 3,376,184.54 

Saldo final 3,376,184.54 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Saldo inicial 376,353.05 

Participación de trabajadores -56,452.96 

impuesto a la renta -79,975.02 

Transferencia a reserva legal -23,992.51 

Saldo final 215,932.56 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Saldo inicial 441,233.58 

Saldo final 441,233.58 

TOTAL 5,040,492.16 

Ver notas a los estados financieros 

 



MILANTOP S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de Diciembre del 2003 

(Expresado en U. S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES Y 
DE IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTES POR: 
Gastos que no constituyen desembolsos: 

Depreciación de activos fijos 

Ajustes y bajas de activos fijos 

Amortización de seguros 

Amortización de cargos diferidos 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 

Aumento en cuentas por cobrar 

Disminución en compañlas relacionadas por cobrar 

Disminución en inventarios 

Aumento en pagos y gastos anticipados 

Disminución en cuentas por pagar 

Aumento en compañías relacionadas por pagar 

Disminución en gastos acumulados por pagar 

Disminución en impuestos por pagar 

Aumento en pasivo diferido 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Compras de activos fijos (nota 9, adiciones) 

EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Disminución en documentos por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 

Efectivo y sus equivalentes al final del perlodo (nota 3) 

Ver notas a los estados financieros 

441,233.58 

771,576.94 

21,816.89 

45,935.00 

__ P82207 
1,506,084.48 

-657,817.38 

11,690.44 

714,872.76 

-39,418.15 

-395,941.51 

2,631,078.34 

-68,366.88 

-50,703.45 

115,696.13 

3,767,174.78 

-3,224,576.00 

-3,224,576,00 

-504,174.61 

-504,174.61 

38,424.17 

32,091.07 

70,515.24 
arras



1. 

MILANTOP S.A. 

Notas a los estadus financieros 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Objeto Social 

La compañía está constituida simultáneamente de acuerdo con las leyes de la 
República del Ecuador el 25 de Septiembre de 1991, y tiene por objeto social 
dedicarse a la elaboración y transformación de productos plásticos siendo su 
actividad la producción de botellas plásticas. 

Ba p ión 

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos, 

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de 
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas 
internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas 
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveerán los lineamientos a 
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador. 

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relación con 
ta presentación de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren después 
de la fecha del balance, contabilización de errores fundamentales y cambios en 
políticas contables y revelaciones de partes relacionadas, Estos estados financieros 
no son comparativos con aquellos emitidos en otros países. 

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparación de los estados financieros 
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos utilizados en la preparación de 
los estados financieros de años anteriores. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad NEC. 

Inventarios 

Los inventarios están valorizados básicamente al costo promedio ponderado, que no 
excede del precio justo, es la cantidad por la que un activo podría ser intercambiado 
entre un comprador informado y dispuesto y un vendedor informado y dispuesto, en 
una transacción en libre competencia, (nota 6).



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

Propiedades 

Las propiedades están valorizadas al costo de adquisición ajustado. Hasta el 31 de 
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variación del sucre, con respecto al 
dólar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervención. A 
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en función a la variación 
porcentual en el Indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo 
dei 2000, se ajustó en base a la NEC 17. (nota 9) 

Participación 

De acuerdo con el Código de Trabajo la compañía debe distribuir entre sus 
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta los gastos no 
deducibles, Este beneficio es registrado como apropiación a los resultados del 
periodo en que se origina. 

Impuesto a la Renta 

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el país, que obtengan 
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de carácter general y 
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estarán sometidas a la tarifa 
impositiva del 25% sobre su base Imponible. 

Reserva al 

La Ley de Compañías del Ecuador, establece una apropiación obligatoria no menor 
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital 
pagado de la compañia. Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto en caso 
de liquidación de la compañía; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber 
pérdidas incurridas, 

Registros Contables y Unidad monetaria 

Los registros contables de la compañía se llevan en idioma español y expresado en 
dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la 
República del Ecuador.



MILANTOP S.A. 

Notas a Jos estados financieros, continuación 

INDI Pp IDOR 

La información relacionada con el porcentaje de variación de los Indices de precios al 
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el 
ejercicio económico del 2003 fue de 6.07% 

La evolución de la inflación en los últimos cuatro años, es la siguiente: 

AÑO INFLACION 

2000 90.29% 
2001 22.44% 
2002 9.36% 
2003 6.07%
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MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle, es el siguiente: 

Caja U.S.$ 2,812.05 

Bancos: 

Nacionales 65,008. 16 

Extranjeros 2,695.03 

67,703.19 

TOTAL U.S.S 70,515,24 

cul POR CO Y OTRAS 

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2003, 
es como sigue: 

Clientes U.S.$5  2,223,430,17 

Empleados 4,932.87 

Anticipos varios 7,937.10 

TOTAL U.S.$ ___2,236,300.14 

Las cuentas por cobrar clientes están respaldadas por las garantías que toma la compañía 
sobre las ventas que originan el crédito. La mayoría de los créditos se expiden y recaudan 
basándose en vencimiento mensuales con plazo de 30 a 45 dias.



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

COMPANI 

Un resumen de las compañias relacionadas al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente: 

Activo 

Pastelesa S.A. U.S.5 3,766.22 

Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A. 800.00 

Trimuy S.A. 60.00 

Plastipet S.A. 49,446.94 

Rocheline S.A. 174.21 

Profinder S.A. 215.00 

TOTAL U.S.$ 54,462.37 

Pasivo 

Amcor Pet Packaging U.S.A. US.$  2,380,000.00 

Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A. 275,125.26 

Serviseguros S.A. 6,056.99 

TOTAL U.S.$ __2/661,182.25 

Las transacciones con companias relacionadas, se respaldan y efectúan en los mismos 
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente: 

Materias primas y materiales U.S.$ 745,612.01 

Repuestos, herramientas y lubricantes 9,496.11 

Productos terminados 556,209.99 

Empaques 60.56 

Importaciones en tránsito 166,044.12 

TOTAL U.S.$ 1,477,422.79 

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS 

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2003, 
es el sigulente: 

Impuestos anticipados U.S.$ 131,883.36 

Seguros 36,158.85 

Depósitos en garantía 42,220.50 

Reclamos por cobrar 1,236.68 

TOTAL U.S.$ 211,499.39



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de Diciembre del 2003, el detalle, es el siguiente: 

Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A. U.S.$ 3,868,157.99 

Según Acta de Junta General de Accionistas celebrada en Noviembre del 2003, Milantop 

S.A., transfirió Activos Fijos-Maquinarias por U.S.$ 3,868,158 como aporte para el 

aumento de capital de Amcor Pet Packaging del Ecuador S.A., con lo cual Milantop $.A., es 

accionista con 3,868,158 acciones erdinarias y nominativas, cada una, de U.S.$ 1,00 de los 

Estados Unidos de América.



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

9. PROPIEDADES, NETO 

Los movimientos del costo y depreciación de propiedades, por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2003, fueron como sigue: 

SALDOS TRANSFE- SALDOS 

COSTO 31/12/02 ADICIONES RENCIA 31/12/03 

Terrenos U.S.$ 60,000.00 - - 60,000.00 

Edificios 17,840.24 - - 47,840.24 

Instalaciones 352,439.30 86,190.89 -15,981.42 422,848.77 

Herramientas - - 255,733.69 255,733.69 

Maquinarias y equipos 7,977,907.81 2,847,789.75 -4,159,070.18  6,666,627.38 

Muebles y enseres 49,180.42 977.00 - 50,157.42 

Vehículos 11,444.24 - - 11,444.24 

Equipos de oficina 54,204.29 492.50 - 54,096.79 

Equipos de laboratorio 73,752.66 1,334.10 - 75,088.76 

Equipos de computación 71,023.49 12,027.88 - 83,051.37 

Obras en proceso - 275,763.88 - 275,763.88 

TOTAL 8,667,792.45 3,224,576.00 -3,919,317.91  7,973,050.54 

Menos: 

Depreciación acumulada: 2,884,633.61 771,576.94  -290,912.18  3,365,298,37 

Propiedades, neto U.S.$ 5,783,158.84 2,452,999.06 -3,828,405.73  4,607,752.17 
  

Edificio se deprecia 5%, los equipos de laboratorio, maquinarias y equipos, instalaciones, 
herramientas, muebles y enseres y equipos de oficina, 10%, vehículos al 20%, equipo de 
computación al 20%, bajo el método de línea recta.
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11. 

MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

CARGOS DIFERIDOS 

Un resumen de tos cargos diferidos al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente: 

Diferencial cambiario U.S.$ 548,003.93 

Gastos de instalación 47,525.58 

Otros 2,085.50 

TOTAL U.S.$ 597,615.01 

Se hizo amortización del diferencial cambiario en el 2003, por US. $ 225,522.07 

La compañía se acogió a la resolución No. 99-1-3-0011 del 21 de Octubre de 1999, de la 
Superintendencia de Compañías que dice, así; 

Al 31 de Diciembre de 1999, luego de haber actualizado los activos y pasivos en moneda 
extranjera la diferencia en cambio, correspondiente al ejercicio impositivo comprendido 
entre el 1 de Mayo y el 31 de Diciembre de 1999, resulta en saldo deudor a opción del 
contribuyente dicho saldo podrá registrarse, total o parcialmente, como activo diferido para 
ser amortizado en un plazo de haste cinco años a partir del año 2000. 

DOCUMENTOS POR PAGAR 

Un resumen al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente: 

FECHA No. de 
BANCO DESDE HASTA OPERACION % 

Produbanco 30/12/03 13/02/04  PF1 60302270 16 U.S.$ 455,400.00 

Intemational 15/09/03 07/01/05 CC1 92183/772 15 115, 442,09 

30/12/03 28/02/04 PR79495 14 60,000.00 
175,442.09 

TOTAL U.S.5 630,842.09



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

BANCO INTERNACIONAL 

Los préstamos estan garantizados con prestamo sobre firma. 

CO PROD 

TIPO DE 
BANCO OPERACION 

Produbanco  Prendario 

12. CUENTAS POR PAGAR 

GARANTIA VALOR 
BIEN PROPIETARIO U.S.$ 

Prenda industrial Milantop S.A. 454,160.00 

Bienes en arrendamiento 
mercaderia Milantop S.A. 90,674.62 

Bienes en arrendamiento 
mercaderia Milantop S.A. 47,629.77 

592,464.39 

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificación principal, es como sigue: 

Proveedores del exterior 

Proveedores locales 

Accionistas 

Sobregiro bancario 

Anticipos de clientes 

Otras cuentas por pagar 

TOTAL 

U.S.$ 776,719.94 

343,757.92 

823,905.83 

7,040.59 

37,769.31 

1,231,556,84 

U.S.5 __3,220,750.43 

La cuenta de accionistas por entregas realizadas sin intereses que pueden ser abonados o 

canceladas después del 31 de Diciembre del 2003.



MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

13. GASTOS ACUMU S POR PAGA] 

El saldo de los gastos acumulados por pagar por el año terminado el 31 de Diciembre del 
2003, fue como sigue: 

SALDO SALDO 
31/12/02 DEBE HABER 31/12/03 

Décimo tercer sueldo U.S.$ 4,719.40 17,480.30 13,828.81 1,067.91 

Décimo cuarto sueldo 894.83 2,042.29 1,638.07 490.61 

Vacaciones 5,261.85 12,184.52 7,788.27 865.60 

Fondo de reserva 4,986.32 12,834.65 9,636.71 1,788.38 

Aporte patronal, ¡ECE, SECAP 770.09 10,262.52 9,796.38 303.95 

TOTAL U.S.$ 16,632.49 54,804.28 42,688.24 4,516.45 

14. IMPUESTOS POR PAGAR 

El saldo de los impuestos por pagar por el año terminado el 31 de Diciembre del 2003, es 
como sigue: 

SALDO SALDO 
31/12/02 DEBE HABER 31/12/03 

Impuesto al valor agregado U.S.$ - 4,317.05 2,517.05 1,200.00 

Retención en la fuente 2,764.50 37,137.94 45,344.24 10,970.80 

Retención del 1.V.A. 30% 467.32 20,005.98 55,560.81 36,021.97 

Retención del 1.V.A. 70% 8,645.53 43,855.12 35,618.22 408.63 

Retención del 1. V.A. 100% 2,578.70 24,997.92 22,830.12 410.90 

Impuesto a la renta 5,325.51 5,325.51 - - 

TOTAL U.S.$ 19,781.58 13263950 161,870.24 49,012.30



15. 
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MILANTOP S.A. 

Notas a los estados financieros, continuación 

DEUDA O PLAZO 

Un resumen al 31 de Diciembre del 2003, es el siguiente: 

FECHA DE 

VENCIMIENTO % 

Krauss Maffei Junio 2008 10 US.S$ 931,251.55 

Sidel Francia Enero 2005 8,5 416,066.87 

1,347,918.22 

intereses 53,315.07 

TOTAL U.S.$ _1,401,233.29 

Son préstamos para compras de maquinarias estan garantizadas con contratos de reserva 
de dominio. 

Pp O CONTINGENT 

Los registros contables de MILANTOP S.A., han sido fiscalizados por las autoridades de 
impuesto hasta el ejercicio del año 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las 
autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuestos a la 
renta de la compañía dentro de los tres años posteriores a partir de la fecha de 
presentación de la última declaración presentada.


