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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de;
MILANTOP 8, A.

Hemos auditado los estados de situacién financiera que se adjuntan de MILANTOP §. A, al 31 de
Diciombre del 2012 y 2071 y o8 comespondienies esiados de resuliado del periodo y ofro
resultado integral del periodo, estado de cambios en &l patrimonio de los accionisias y estado de
fiuios de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
imperiantes y ctras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los ostados financieros:

| a ardminictracidn 2s responsahle de fa preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financieros de acuerdc con MNormas Internacionales de Informacion  Financiera Esta
responsabilidad Incluye: disefiar, implementar y manlener el control Interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de jos eslados financieros que esién libres de
representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o eror; seleccionande
¥y aphcando politicas contables spropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunslancias

MNUSST2 FeSpoNsSElIidan 85 expresar una Opinion Sobre esios estados financiergs con base en
nuestra auditoria. Efectuamas nuestra audilorla de acuerdo con Normas Intemacionaies de
Audiloria. Dichee normas reguieren que cumplamos con regquisitos eticos asi como gue
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener segundad razonable sobre si los estados
financieros estdn libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una audior|a incluye el examen sobre una base de pruebas seleclivas, para oblener evidencia de
guditoria sobre les cantdades y revelsciones incluides en 08 eslados financiercs. Los
procedimienios seleccionados dependen del juicio del audifor, incluyendo la evaluacidn de los
riesgos de representacién errdnea de importanca relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o eror. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieras por la
entidad. pars disefar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en [as circunsiancias.
pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria Incluye también la evalusciin de las Normas |nlemacionales de |nformacidn
Financiera, lo apropiado de las politicas contables ublizadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para oroporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria,

Opinion:

En nuestra opinidn, los eastados financlerns antes mencionados presentan razonablemanta en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de MILANTOPR S. A, aeswemcimbre
del 2012 y 2011, mmmmdamsnpeumeayfhmadammWrel ipad

fecha, de cunformidad con Noomas Internacionales de Informadcion Finange
&n la nota 2 de log estadoe finsncisros.
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MILANTOP 8. A

Estado de Situacién Financicra
Al 31 de Diciernbre del 2012 y 2011
{Expresado en U G ddlares)

BACTIVG

A.C:I"I'\i'('}. CORRIENTE

Efectlvo y equivalertes de efectivn (notas 2 v 4)

Cuentas por cobrar.

Clientes (notas 2 y 5)
Oitras cuentas por eobrar (nota )

Guentaa por cobrar con paries relacionadas (nota 7)

TOTAL CUENTAE POR COBRAR

Invantarios (notas 2 v B
Pagos anticipados (nota 2)

Activos por impuestos corrientes (nota §)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedades, plantas v equipos, neto {notas 2 y 10}

Promedades da inversidn (notag 2y 11)

Cuentas por cobrar con parles relacionadas (nota 7)

Otrog activos ng corrientes (nota 12)

TOTAL ACTIVO

Ver nolas a los estados inanciernos

Gerente General
Regresenianie Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
12 2001
587 73R 18 63,477 83
647,616.18 2,263, 300,48
422,164 19 24,945 01
1,239,419 02 90! 740,79
2008 188 24 2180 085 20
501,241,322 235,EB3.55
8,150.00 B G55 20
49.510.52 205.348.70
3,154,046 42 2.814,450.44
1,338,278 14 47, 080.40
2407 21528
- 1,229.055.50
6,163 33 B,163.33
4,438 482 89 T7.E42 885 05

Centadora




PASINVG

PASIVO CORRIENTE

MILANTOP 5. A

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(Expresade en .S, délares)

31 CICIEMBRE 31 DICIEMBRE

Porcitn corriente de la deuda & large plazo (nota 13)

Cuentas por pagar (notas 2 y 14)

Beneficios a empleades (notas 2y 15)

Pagivoe por iImpuesios comantes por pagar (motas 2 y 16)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar con pares relacionadas (nola 7)

Benefivios & empleados a largo plazo (nota 17)

Deuda a lango plazo (nota 13)

Paeivo par ‘mpuegslo diends

TOTAL PAEIVO

PATRIMONID

Gapilal socal (ol 18)

Aporte para futura capltalizacion
Resarva legal

Reseiva de captal

Resullados acumulados
Resuitado del sjercicio

Resultados atos anlenomes MNIF

TOTAL PATRIMONIC

PAGIVO CONTINGENTE (nota 18)

TOTAL PASNG ¥ PATRIMOMNIO

Ver notas a los

Gerente General
Representanis Legal

2012 2011
1,600,006.50 3.745,977.00
813 353.77 1,485 45500
10.676.68 £1,095.38
BY,114.44 380,885, B0
2,603,636 70 8.633,104.098
86,746 06 357.951.61
50,535.25 32,557.00
185,622 58 9,279.02
= 157.183.70
2.917.140.60 £:,190,386.31
BAD, 720 00 880,720.00
2061 2061
8597237 bh a2y
76,080 93 7 4R9 434 18
547 96T 43 520,958 28
2943113 1TEM1s
-2,620,534 .95
1,58 342 21 1,853,678.64
4 455 487 89 7 84396585

tados financieros

Contadore




MILANTOF 5. A

Estado de Resultado de! Perindn y Otro Resuliado Integral del Periodo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre dal 2012 y 2011
(Enpresadu en U.S. dilares)

371 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

Ingresos de actividades ordinarias 4 A0A 168 40 758342012
Coslos de ventas v produccian 4014 57875 114847872
UTILIDAD BRUTA 453 58065 436,811 40
Oiroe ingresos (nota 20) 747400 34377146
Gaslus
Basios de adminiatracion 26°,015.7% 385978 27
Gastos ventas U0 F 37330
Gaslos inancieros 200.659.10 2089 63291
TOTAL GASTGS 516 B20.40 BE2 DED 48
Otros egresos
UTILIDAD ANTES DF PARTICIPACION NF TRABAJADDRES
C IMPUECSTOES A LAS CANAMNCIAG 48,2472 28 117,727.38
Participacidn de trabajadores (notas 2, 15 y 19) T.230.48 17,658 11
Impuesto a la renta causado (notas 2. 18 y 19) 70,437.89 £9.937 81
Irmpuestns diferidos - -7 840,749
Impuestos a las ganancias. neto T 437.88 4208712
RESLI TANDG NEL EJERCICIO -28,431.13 17.971.15

Wer nolas a |os estados inanciencs

Gerenta General Contadora
Repregentanie Legal




MILANTOP S. A

Estade de Cambios en al Patrimanio de los Accionistas

Por los afos terminados el 31 de Diciernbre del 2012 y 2011

{Expresado en U.S, dolares)

Saldo imicial
Saldo final

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION
Saldo inicial
=aldo tinal

RESERWA | FGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERWA DE CAPITAL

Saldo inicial

Transferencia a resullado anos anleriores NIIF
Saido final

RESLI TADOS ACUMLUIL ADOS

Saldo imcial

Transferencia de resultado del gjercicio
Ajustes de aflos anteriores

Saldo final

Saldo inicial

Transfarencia a resultados afioe anteriores NIIF
Transferencia a resultados acumulados
tlidad antes de participacian de trabajadores
e impuestos a la renta

Parlicipacion de babajadores

Impuesto a la renta causado

Impuestos diferidos

Suldo final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
980,720.00 980,720,00
980,720.00 880,720 00

11 20 61
20,81 Z0.81
56,872.37 55,072.37
55,972,37 55,072.37
2489 434 18 2,488 434 18
-2,463,341.25 4
26,062.83 2,480,434.18
524 088 2A 405 817 70
1787115 BG 167 13

i -461,988.55

547 QAT 43 529 9498 28
17,971 15 62,301 85

. 23,865.18

-17.871.15 -86,187 13
48,243 25 117,727 38
7,238 .49 -17,659.11
-{0.437 .89 -88,937.91

; 7.640.78

-29,431.13 17.5971 .15




MILANTOP S. A

Estady de Cambios en el Patrimenio de los Accionistas
Por los anos terminados ¢ 31 de Diclembre del 2012 y 2011

{Expresado en U S. dolares)

RESULTADOS ANOS ANTERIORES NIIF
Galdo imicial

Translerencia de reserva de capital

Utilizacion de impuestos diferidos

Jubilacidn patronal y bonificacion por desanucio
Transferencia de resultado del gjercicio

Saldo final

TOTAL

itados financieres

Gerente General
Representante Legal

4]

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
B S < L —
262053495  -2,580.526.78
2,463,341.25 -

187,193.70 .

- -16,142.99

- 23,865 18

. -2,620,534 95

1,581,342 21 1,453,579.64

Comadora




MILANTOF 5. A

Estado de Flujos de Efective
For los afios terminados el 31 de Dicismbre del 2012 y 2011

{Expresado en U.S. dolareg)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADFES OPERATIVAS:
Ef'@cﬁuu recibldo de clientes y otros b /60, 328,38 7,871,083.20

Efectivo pagado a proveedores y empleadns

Efectivo provenlente / usado generado en las operaciones 650,074.32 178.648.57
Intereses pagados 373208 /3 -160,513.53

Impuestos pagadas -382,210.05 -103,161.11

FLUJO _DE EFE_(".‘-TI"J‘"D USADO EN ACTIVIDADES

DE OPERACION -185,344.26 -472,321.21

FLU.JOS DE EFCCTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Ventas de propledades de inversion 2,492 B11.94 -

Compras de propiedades, plantas y equipos 4227142 .

EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES

DE INVERSION 2 4bl 540 52 -

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de la deuda a largo plazo 176,6843.56 218,225.87

Disminucian de la porcion comiente de la deuda a large plazo -1.947 58127 -

EFECTIVO NETO USADRD /| PROVENIENTE EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO =1,770,8537.71 216 225.87

Aumento / disminucién neta del efectivo y sus squivalentes 454 258 55 -256,095.34

Eleclivo y sus equivalentes al principio del periodo 93.477.83 343 572.97

Efectivo y aus equivalentes al final del pareds {natas 2 y 4) S87,736 10 9347763

Ver notas

eslados Mnancieros

P

Geranle General
Representante Lagal

=5.210 254 06

-7,560,629.77

Contadora




MILANTOF 8. A

Conciliacion de la Uilidad Neta antes de Impusstos

Con &l Efective Neto Provaniente de Actividades Operativas
Par los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011

(Expresado en .5, ddlares)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIONES DE

TRABAJADORES E MFUESTO A LAS GANANCIAS

Ajustes por.

Provisidn de pagos anticipados

Depreciacion de propiedadss, plantas y eguipos
Gajas de propiedades, plantas y eguipos
Depreciacidn de propiedades de inversion
Hrowis:on jubilacion patronal

Prowisian de intereses

Prowvisian por impuesio a la salida de divisas, nelo

Efectivo proveniente de actlividades operativas
antes cambio en el capital de trabaju

Disminucian { aumento en cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por cobrar relacionadas
Aumento | disminucion en inventanos

Aumento / disminucidn en pagos anticipados
Disrninucion en cuentas por pagar proveadores

Disminueién en cuentas por pegar relecionadas & |argo plazo

Aumento en activas por impuestos comrentes
ieminucion en intereses pagados
Digrminucion en beneficios 2 empleados

Disminucién en beneficios 2 empleados a large plazo
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes por pagar

Efectivo neto usado de actlvidades operativas

Ver notas a los estados financieros

Gemante Gengral
Represantante Legal

3 DICIEMBRE

_ 2012

48.243 26

29.511.21
30,1385.18
4.403.34
21,132.00
250 699 70

389,124.88

1,518,366.12

31 DICIEMBRE
S [

117.727.38

24,3¢1.08
1,635 15

16,413.00
180,513.53
191,489,891

§42,030.03

-655,208.38

-337,670.23 .
266 65777 100,189.92
.26,71501 A,961 80

-672,107.22 243,184,34

-271 205 55 2
236.,838.25 .

-373.208.53 -190.513.53
-17,735.20 -20,425.60

-3,153.75 .
-362.210.05 -103.181.11
~185,344.26 -472,321.21

.// =
Cantadora
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MILANTOP 8. A

Motas a los Estados Financieras, continuacion

OPERACIONES

La compaiia estd constituida simultaneamente de acuerdo con 1as leyes de la Republica dal
Ecuadaor el 25 de Septiembre de 1591 y tiene por objeto social dedicarse a la elaboracion y

transformacion de productos plastices glendeo su actividad la produccion de botallas plasticas,

Como aclividad secundaria podra lambien dedicarse a la compra, venta, arrendamignts,
administracion de bienes inmuebles, a su correlaje, permuta y agenciamiento, asi comao cualquier
oiro aclo juridico relacionada directamenta con bienes inmuebles

FOLITICAS CONTABLES

Los estados financierce han sido prepardados Y presentados en base & Normas
internacionales de Informacion Financiera, que fueran adoptadas por a8 Superintendencia de
Gompafiae del Ecuador mediante Resolucion No. 08 QLICK004 y publicada en & Regisbio
Oficial 348 del 3 de Septiembra del 2006 Fn &l suplements dal Registra Oficial No. 378 del 10
de Julic del 2008 mediante Resolucion de lz Superintendencia de Compaiias Mo, 08.6.DSC
del 20 de Noviembre del 2008, se establecio el cronograma de implementacion de [as Narmas
Internacionales de Informacion Financiera - MIIF,

Para |z entidad, de acuerdp con el cronpgrama de Implementagién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera = NIIF, los primeros estados financieros baja NIIF
gon en el afo 2011 y el perlodo de transicion fue el afic 2010,

La preparacicn de los esltados financieres requiere o realizecion por parle de |
Administracién de la entidad de estimaciones contablee y coneideracion de delerminados
elementos de juicio, gue inciden en la medicion de delerminados activos y pasivos y en fa
determinacion de |os resultados, Estos se ewallan continuamentea y se basan en ia
experiencia histérica y ofros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros, gue se
han econsiderado razonables de acuerdn con las circunstancias Si bien las estimaciones
consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la fecha de formuiacion
de los presentes estados financieras, de conformidad con la NIC @, cualouier modificacién en
gl futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma prospectiva a partir de giche ejereicio,
reconociendo el efecty de la estimacion realizada en el eslado de resultado del ejercicio.

A la fecha de emisién de estos estados financieros. 3 han publicado mejoras a las normas
existentes que no han entrade en vigencia y que |a enlidad no ha sdoptado con anticipacidn.




MILANTOP 5. A

MNotas a s Estados Financieros, continuacion

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas 3 continuacidn:

APLICACION OBLIGATORIA

No. FARA EJERCICIO
NORMA TEWA IHICIADOS A PARTIR DE;
NIC 18 Modificacidn. Se elimina el enfogue del correcor v 1 de Enero de! 2013

calculan loe cosglee financierce sobra una base neta

IFRS 10 Mejora. Estados financieros consolidados 1 de Enera ge! 2013

IERS 11 MMejora. Acuendos conjuntos 1de Enero oel 2013

IFRS 12 Mejora. Revelaclones por acuerdo comjuntos | de Enern del 20132

IFRS 13 Mejora Mediciones a valor razanable 1 de Crero del 2043

MNIC 27 Hevizign, Disposicicnes sobre los estados financierce 1 de Enerd del 2013
saparados

NIC 28 Revigion, Induye requerimienios sobre consolidacion 1 de Enern del 2013
de negocios conjunios y aacciadas

IFRS 9 Mejora, Reconocimianto y medicién de instrumentoe 1 d& Enero del 2015
finanaieros

Lz entidad estima gue la adopcion de las enmiendas a las NIF antes desaitas, no tendra un

impacto significative &n los estados financierns en el gjercicio de su aplicacidn nicial,

b. Hipotesis de negocio én marcha

Los ostados financicros sc han preparado bajo a8 hipotesis que la entidad continuara
operando.

¢. Reaistiro contable ¥ moneda de presentacion

Los reqistros contables de |a antidad se llevan en idioma espafcl y expresado en dolares de
joe Fulados Lnidos de Norteamérica que es la unidad monetaria de la Republica dal
Ecuador.
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MILANTOP 8. A

Matas a los Estados Financierns, continuacion

Efeclivo y equivalentes de efectivo

El efactive y equivalentes al efectivo incluye el efectivo &n caja, loa depasitos a ls vista &n
entidades financieras e inversiones a corfo plazo de gran liguidez, con vencimienlo maximo
de hasia 990 dias y gue no estén sujetas a ninguna restriccion.

La antidad clasifica los Inereses pagados y cobrados como flujus de sfectivo en actividades
de operacién, los dividendos recsbidos como flujos de cfectivo en actividades de Inversion y
Ios dividendus payadus come lujes de efeclivo en actividades de financiamiente

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue se originan basicamente por
la venta de servicios de la enlidad, anlicipea a proveedores y olres préstames. gue estan
sujetos @ vobros fijos o delerminables y que no colizan en un mercado aclivo, Se clasifican
coma no corrigntes s6lo cuanda sus vencimientos son superores a 12 meses contando desde
fa fecha del Eslado de Siluacidn Financiera Se reconocen inicizlmente por su walor
razonable, incluyendo loe costos de transaccion directamenta atribuibles a la venta y ee
valoran posteriormente al costo amorizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Inventarios

Las Inventarlos son los productos terminados destinados @ ser vendidos en sl curse normal
de la operacitn. la materia prima a ser utilizados en el process de produccidn para la verta y
loe materiales y suministros gue se emplea an |2 produccion. Los inventarios inicizlmente sa
miden a su costo de adquisicibn y de transformacian, posteriormente se miden 8 su costo
promedio o valor neto de realizacién, el menar,

El valor neto de realizacion es el precio de venta eglimado en el ¢curse normal del neqocio,
menos los coslos estimados de terminacion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

icipad

Se registran al costo histérice y se amortiza hasta el perliedo de vigencla del blen o servicio,

-10-




MILANTOP 5. A

Motas a los Estados Financieros, continuacicn

Propiedades, plantas y equipos, neto

Las propiedades, piantas v equipos, se valoran a su costo de adguisicion, menos la
depreciacion acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida La depreciacion
se realiza en linea recta en funcidn de la vida Gtil,

Con motive de la transicidn a las NIIF, la entidad revaloriad & su valor de mercado los terrenos
y edificios, en base = tasacicnes de un perite calificade por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuadoer. El costo revalorizede de los terrenos y edificios fue considerado
como costo atribuido en el periado de transiciin a las NIIF, siguisndo la empresa el criterio de
no revalorizar ningune de los bienes de propiedades, plantas y equipos en los posteriores
cierres contables |a ampresa en &l periodo de transicion no revalorizd magquinarias, muebles
¥ equipos de oficing, equipos de computacidn y vehicules, porgue no son significativos y el
costo de revalorizar serfa mayor gue el beneficio

Propiedades de inversion

Corresponden a terrenns, edificios y otras construcciones, que ne estan en uso de la empresa
y que se las mantiene para arrendarlas o para ganar plusvalia.

Préstamos bancarios

Los préstamos obtenidos de entidades bancarias se registran por el importe recibido, ncto de
los custos incurridos &n |3 transaccion. Posteriormante, se valoran al costo amortizado. Los
gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en |a cuenta de resultados
utilizando el metedo del interés efective y se afaden al importe en libros dol pasive en la
medida en que no ge liquidan en el pericdo &n gue 8¢ progucen,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y serviclos se registran
inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado utilizando
el métado de la tasa de interés efectiva

=¥




MILANTOP 5. A

Notas a los Estados Financieros, continuacgién

Impuesto a las ganancias

Fl impuesio a las ganancias es la suma del impuesta a la renta causado mas el impuesto
diferido,

Impuestn a la renta cansad

Las sociedades pacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pals, que obtengan ingresgs
gravadoes de confermidad con 1as dispesciones de 12 Ley de Redimen Tributans Imerno y su
Reglamento, y con las rescluciones de caracter general y obligatorio emitidas por el Servicio
de Rentas Internas SRI estaran sometides @ la tarifa impoesitiva del 24% scbre su bass
imponible y s& cargara 3 lo& resuitados del afo en que e devengan con base & impueets por
pagar exigible.

Los impuestos diferides se caleulan. de acuerdo con el método del estade de situacion. sobre
lae diferencias temperarias gue surgen entre las bases fiscales de lus aclivos y pasivos y sus
importes en libros. Los impuestos diteridos se determinan usando la tanfa del impuesto a la
renia vigente a |z fecha de los eslados financieroe, v la tarfa que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferida se realice o &l pasivo por impuesto diferido se
liguice,

De acuerdo con s NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferidos por un cambio en |a tarifa
de impuesio 2 |2 renta se regisirara en |3 cuenia de resullados, excepto en la medida én que

st relacione con partidas previemente cergadas o abonadas direclamente a cuentas de
painmonio neto,

Log pasivos por impuestog diferidos se reconocen en todo caso. Los actives por impuestes
diferidos a& reconocen en |a medida en gue s probable gue vaya a disponerse de beneficios
fiscales futuros o pasivos por impuestos diferidos eon los gque poder compensar las
diferoncias temporales.

Se reduce el imporie del activo por impuesios diferides en la medida en gue se estime
probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y €5 obleto de reversion sf
s& recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder utilizar los saldos
dados de baja.

Los aclivas y pasives por impuestos dileridos se reconucen en gl Estade de Situacion
Financiera como activos o pasives no corrigntes, independientements de ls fecha esperada
de realizacion o liguidacion.

De acuerdo con el Cadigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad gque resultz antes del impueste a3 a2 renta. Este beneficio @s registrado como
apropiacién a los resultados del periodo &n que 3¢ eriginan.

=12 -
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MILANTOR 8. A

Molas g los Esladus Financie os, conlinuacion

Beneficios a empleados

La provisidn para [ubllacion patronal v bonificacion por desahucio estd constitulds de scuerdo
con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultades del afeo, de acuerdo con
estudio actuanal gue considera 2 todos los empleados gue se han ganado el derecho a este
beneficio.

Reserva legal

Creacitn de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leves o reglamentos con el fin de dar a sus
acreedores una proteccién adicional contra los defectos de las pérdidaa. La dotacidn de
eslas reservas se deriva de la distnbucion de ganancias acumulades y por ko tanto no
conatituye un gasto para la entidad,

Inqrosos de actividades ordinarias
Ventas de servicios

|os ingresas pracedentes de la venta de servicios por arrendamients de bienas inmuebles 58
reconccen a su valor razonable en la cuenta de resultados cuando se preste el servicio al
comprador los riesgos y beneficios mas significativos inherentes a la popiedad de tales
biengs. Mo oo roconoce Ingreso alguno Si oxisten dudas importantes respecto & la
recuperacion de la venta a crédito.

Gastos

Los gastos procedentes de lag adquisiciones de bienes o serviclos, se reconacen a su valor
razonable en la cuenta de resultades cuande se ha recibide los riesges y beneficios mas
significativas inherantas a la prapiedad de tales bienes o servicios.

Provisiones

La empresa sigue la politica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por liligios en cursa, indemnizaciones u abligaciones, asi como
de los avales y garanlias olorgades que puedan suponer una obligacion de pagoe (legal o
implicita) para la empresa, siempre y cusndo el importe pueda ser estimado de manera fiable.

18-




MILANTOP 5. A

Motas a los Estados Financierns, conlinuacion

3. INDICA S ECONOMICOS

La informacién melacionada con el porcentaje de varacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el [nstituto Naciona! de Estadisticas y Censes (INEC) para el ejercicio econdmico del
g 2012 fuedad 16 %

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLAC
2008 883
2009 371
2010 3.33
2011 541
2012 418

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 37 te Dicembre deil 2012 y 2011, el saldo es @l siguenie:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2012 2011
Caja uss 200 00 200,00
Bancos 587 536 18 9327763
TOTAL uss 587 736 18 8347782
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MILANTOR 5. A

Metas a los Estades Financieras, continuacién

- CLIENTES

Un resurmen de lag cuentas por cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, ea coma sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

Clientes UG, E47 B16.18 2.265.280.40

s

Menos:
Provision de cuentas incabrables . "

TOTAL uss B47.816.18 __ 2,263,390.48

Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por lag garantias que la entidad toma en sus
ventas a crédito, todas s& cobran en la fecha de vencimiento.

El movimiento de ia provision de cuentss incobrables, al 31 de Diclembre del 2012 v 2011, es como

SigpLme
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
Saldo inicial wnss =
Menos

Ajustes de cuentas ncobrables = =

TOTAL Uss - _

La antigledad de las cuentas por cobrar de clienles, al 31 de Diciembre del 2012 v 20171, es como
sigue:

31 DICIEMBRE 21 DICIEMBRE

RANGO 2012 2011
Menes de 30 dlas V.55 647 B16.18 2.263 290.48
Total clientes 647 .816.18 2,263,300 48
Menoe:

Ajustes de cuentas incobrables - -

Clientes, nato UES 647 816,18 2,263 390 48

-15-




MILANTOP S, A

Motas g Ios Estados Financierns, continuacidn

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de olras cusnlas por cobrar al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, 8s como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

: 2012 2011
Empleadas US$ 22,153.08 18,175,868
Anticipoa a proveedores 7651113 5,769.25
Otras cuentas por cobrar 23,500.00 .

Uss 122,164 19 74 94B.01

T. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadag al 31 de Diciembre del 2012

y 2011, g5 como sigue:

SAL DO POR COBRAR

uss DEBITOS CREDITO uss
SALDO AL COBROS SALDO AL
RELACIONADAS ~ 34/12/2011  VENTAS  PRESTAMOS Y CREDITOS 1202012
CORRIENTF
Mianplastic S. A 901,748.79 90037489 107593082  1,638.635.40 1.239,419.02
LARGO PLAZO
Milanplastc 3. A 1.226,068.50 2 1.220.058.50 =

Las transacciones con paries relacionadas, se respaldan v efsctlan en log mismos términos v
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros
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MILANTOP 5. A

Motas a los Estados Financieros, sontinuacion

DEBITOS CREDITG  USS

PAGQOS Y
DEBITOS COMPHAS PRESTAMOS

SALDO AL
OTROS 31122012

us.$
SALDO AL
RELACIONADAS  31/12/2011
LARGCO PLAZC
Gastén Mendndez R, 112,208.50
Intermall 5. A 245 745 11
TOTAL 157 851 81

240,316.67 - 185,000.00
331,880 00 - 120,000.00
94068/ = 285,000 00

1590112  52.880.95
- 3386571

1580112 86,746.06

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectuan en |os mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

INVENTARI

El resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2012y 2091, &3 como sigue:

Maleria prima
Productos en proceso
Productos terminados

Mercaderia en transito

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
USs 444 19378 210,074 43
15,519.38
16,528 16
25,000.00 5,609 .12
US$ 801,241.32 236 683 65

. B
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MILANTOP 5. A

Motas a los Estados Financieros, continuacion

IMPUESTOS POR ACTIVOS CORRIENTES

El resumen de los impuestus por actives corrientes al 31 de Diciembre del 2012y 2011, 85 como

giguie:

Retenciones en la fuente

Retenciones en |a fuente
{nota 19)

Crédia tributara del IVA

TOTAL

afos anteriores (nota 19 LLS3

del gjercicio fiscal

31 DICIFMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

- 111,037.20

7 101.097.19

49,510 523 7421438

49,510.53 286,348.78

Uss$

PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS3, NETO

Log movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, por el afio terminads el 31 de

Diclembre del 2012 y 2011, 88 como sigus:

COETO

Maguinanas y equipos
Muebles y enseres
\ehiculos

Equipos de computacion

Tatal

Menos:
Depreciacidn acumulada

PROPIEDADES, NETO

SALDOS TRANGIE- SALDOS
31/12/2011 ADICIONES RENCIAS 3MM2/2042

US3% 1.405.74 - 122805650 123046224
14.818.87 - - 14 816 87
135,714.55 40,169 684 . 175,884, 19
12,538,056 210178 -4,186.45 10,442 280
164,488.12 4227142 1224 870.05 1,431,607 59

67 3R5 72 30,135 18 -4.188.45 93,334 45

Uus3 &7,080.40 12,136.24 1,229,056 50 1,338,273.14

Maquinarias y equipos y muebies y enseres s¢ deprecian a 10 anos, vehiculos a 5 afos y equipos

de compulaciin a 3 afios, baje &l meledo de linea recia,
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MILANTOF 5. A

MNotas a los Estados Financieres, continuacion

11. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, el saldo s el siguiente.

S SALDOS SALDOS
cosTO 31/12/2011 ADICIONES VENTA  31/12/2012
Termenos USS 148296950 - -1,442,859.50 -
Edificios 1,102,901 82 - -1,102.901.82 .
Total 2,545 651,32 - 2,545 861,32 -
Menos;

Depreciacién acumulada 4854604 440334 53,040 38
PROPIEDADES, NETO US§ 248721538 -1403.34 -2,482 811,94 -

En Marze del 2012 s& vendic el terreno y edificio a la companiia Cristaltech 5. A

12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de los otros activos no cormentes al 31 de Diciernbre del 2072 y 2017, es como sigue;

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 £011
Activos por impuestos diferidos Uss 6,163.33 6,163.33

- 19-




MILANTOP 8 A

MNotas & lus Estados Financieius, continuacion

13. DEUDA A LARGO PLAZO

El resumen de la deuda del periodo 2012 ¥ 2011, e3 ¢l siguiente:

2 El detalle de la deuds del periodo 2012. es el siguiente:

CON
FECHA VENCIMIEMTOS TASA VALOR
INSTITUCION QPERACION  EMISION HASTA INTERES Us. §
Banco Internacional 5, A 100311740 0792012 08032013 8.12% 185,000,000
100311875 2521012 AUNZ1013 912 S00,000.00
1003171473 DEMREEUTE LT8R R B ] B0 288,074 7Y
100511496 121122012 18M12/2043 8.42% 450.000.60
1,361.073.77
Carta da Crédito de
lrpoitagion 70556801 1714012012 28/12/2013 - 7555500
Danco Pichincha C. A. 165416500 2812202 21272014 9,74% 230,000.00
134333000 05/03/2012 CaI03/2015 8.02% 82,823.53
a72 gra 58
Banao de la Pradusecidn
S. A, Predubanco 1163854 14/05/2010 20/04/2013 14.23% 3.191.91
11634846 14052010 200312013 11.23% 3 1RB 85
571904 0e0 12012 2201212014 11.23% 79.185.58
35,597.47
Banco Bolivariano C. A. 177418 2001201 25012013 11.08% 4 1B8.67
1273899 Q2/04/2012 QT0I1R2013 10.00% 18,722,258
22 Bap g
Intereess 18,824.76
Total 1.8689,809.48
Porcien comienta de la deuda & largs plazo 1,680,886.90
Dseiicla targo plasn 185 827 5R

Los prestamos estan garantizados con firmas de contratos y pagares.

Garantia por .S, 35 000.00 a favor del Banco Inlernacionsl con vencimiento en Julio del 2013
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MILANTOP 5. A

Notas a los Eslados Financleres. continuacien

El detalle de la deuda del periodo 2011, es el siguienta:

FECHA

INSTITUCION OPERACION  EMISION
Banco Intemacional 5. A 100309506  13/07/2010
10310627 230812011

100210743 28/09/°011

100310758 2800872011

100310838 28100201

100310927  0842/2011

100310869 191272011

Bansa Internasenal 8. A, — Carlas de crédita de importacidn

11071189
11071225

Banco Pichincha C. & 118101300
1Z260827-00

2110142011
300142011

8072011
1311002017

Banco Pichineha C. A — Carlas de créditn de impartacidn

2d2bEr o
22G72-00

Bango de la Produceion 5. A, Produbanco

1183854

1183846
Banco Bolivariano C. A 177418
Intercredit Bank BEHI00582

Intereses

Tatal

Porcion corriente de la deuda a large plazo

Deuda a largo plazo

aUNGEU
01082011

14/05/2010
14/06/2010

270172011

230172041

CONM
VENCIMIENTOS TASA VALOR
HASTA INTERES us.5

300912012 5.98% 87 895,08
17oeR2ug L HE 900C,000,00
2000812012 9 76% T5,803.78
26/05/2012 H,95% 184, BE4. 56
2o04Z2012 9.12% 222 75000
[4/04/2042 8,05% 191,400.00
16/06/2012 U,12% _ 150,000.00
1,427 B33 38

221062012 184,800.00
20/04/20142 - 80448000
480,280.00

04/01/2012 0.74% 300.000.00
10/04/2012 8.74% _ 250,000.00
560,000.00

050320192 . 120,000.00
26/08/2012 - iR T
177,094 57

28042013 11,23% 10,275.30
20/04/2013 11,29% _ 1047250
20,447 .80

25/01/2013 11,08% 54.166.67
23/04/2042 5%, 900,000.00
3618922 43

138 333 80

2,755 288 02

A 74597700

- BarHUE

Los prestamos estan garantizados con firmas de contratos y pagarés.
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MILANTOP &. A

Notas a los Estados Financieros, continuagion

14, CUENTAS POR PAGAR

Un resumen da las cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, por clasificacion principal

&3 Como sigue:
o
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
Proveedores locales uss - 124 167.66
Froveedores del exterior 782,356.17 1,463.574.00
Otras cuentas por pagar 31,002 60 7,784.13
TOTAL uEs 813,358 77 1,485 465,69
16, BEMEFICI “ADOS

El movimiento de los beneficios a empleados por pagar al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, &5

£emo sigue:!
SALDOS SALDOS
31112i2011 DEBITOS  CREDITOS 31/12/2012
Decimp fercer suelco Uss 411.20 5.900.41 5U8Y.18 4949 97
Décime cuarto sueldo 1,570.00 1.752 00 1,551.93 1,369,993
Wacaciones A408.71 4, 702,04 4,/90.90 497 06
Aperte patronal, IECE, SECAP 1.026.97 8,705.00 8.731 88 973,23
Participacion de frabajadores
(notas 2 y 18) 1785911 17.658. 11 7,236 40 7,236,439
TOTAL US% 31 ,{‘1?5._39 ‘3_5._?93.55 _3_8_.;"?&&5 10.576.68

- r—— =

El fondo de reserva se paga mensualmente a los empleados conjuntamente en el rol de pagos.




16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

17.

MILANTOP &, A

Notas a lus Estedus Financizrps, continuacion

El movimienio de pasivos pur impuesius corients por pagar por e ano terminade al 31 de

Diciembre del 2012 y 2011, €8 ¢OmMo sigue;

SALDOS SALDOS

JMnz2201 DEHITOS CREDITOS Jnzrezo 2
Impuesto al valor agregaco US55 BB OGE.05 921082837 {43 467 5 19,702 19
Retencidn en la fuente 421.02 503119 840178 3,002 51
Retercitun s la lpsnte del impuesto
al valor agregado B80% .27 513038 18,468 72 14,147 81
Impuesto a los activos del exiaror 178 54 7R 54 &
Impuesto a la salida del extencr 191 46501 339,584.08 190.495.67 42.381.50
Impuesto & la renta de la compania
(nota 10) 89.937.91 89.937.51 Q00063 Q00083
TOTAL Uss IR0 BREAD 1,351.8914¢ 10599718737 29.114.44
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZOD
Al 31 de Diciembre dal 2012 y 2011, el saldo s el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2012 2011

Jubilacién patronal Uss 47,640.00 30.5688.00
Banificacian por desahucio 2,8895.25 1,858.00
TOTAL Uss 5{1:53-5_95_ 32,557 00

El gasto de jubilacion patronal y bonificacion por desahucic dei afio 2012 es de LS5 1955200 y

5.5 1,580.00 respectivamente.
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MILANTOP 5. A

Motas a los Cstadas Minancieras. continuacion

18. CAPITAL SOCIAL

E! capital social de la entidad, esta conformado de [a siguiente manera;

SALDOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

LY

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTA ACCIONFS  yACIONALIDAD % CADAM ACCION U.S.3
Gamberdi 5. A aan 7149 Fouatorana 98 g% 1.80 480,719.00
Menendez Roemesc 1 Ecuatonana 001 1.00 1.00
Gaston Antanio
TOTAL G880, 720 100 980, 72000

La compania Filtrade LTD, de Bahameas transfirid sus acciones a Gamberdl 8. A, el 6 de Febrero
del 2012

Gambeardl 5. A de nacionalidad ecuatoriana. El § de Febrero del 2012, transhrio una accion a
Gastén Mengndez Romero

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Ho. VALOR DE VALOR
ACCIONISTA ACCIONEE NACIONALIDAD % CADA ACCION us.sg
Filtrade LTD 880,718 Bahamés g4 8% 100 980,.719.00
Gamberdi 5. A. 1 Ecuatoriana 0.07 1.00 1.00
TOTAL 980,720 100 B9B80,720.00

Segun resolucion Neo. SC.BG.URS.GUY0Z del ¢ de Septiembre del 2008, ¥ publicada en el
suplemento del Registro Oficial Mo, 37 del 30 de Septiembre del 2008, fue expedido &l *Instructivo
sabre la Informacion y documentos que deben remitir las compafiias sujelas al control y vigilancia de
la Superintendencia de Compafiss que cuentan con sociedades extranjeras en calidad de Socics o
Acclonistas” reformada mediante resolucian No SC 86 DRS.6.08.03 publicada en el Registro
Ofigial Ne. 88 ¢l 13 de Moviembre del 2009




MILANTOP 5. A

Motas a los Estados Financieros, continuacion

19. PASIVO CONTINGENTE
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2012 2011
Utilidac antes de participacidn de trabejedores US G 4R 247 25 117,727,238
e Impuesto 3 las ganancias

3' heriies
Participacion de Uisbajadores (nowE 15) 7236 48 17858 11

47,008 76 100, 068.27

Méa:
Gastos no deducibles locales 2.588.34 75144 .48
Litiidad gravabie 43,698 10 175 212,78
Porcentaje impuesto a la renta 23% 24%
Impuestie & la rents causada 10,048 87 42 054 06
Aniicipo detarminado correspendiente al gjoreiolr fiscal
Cormienis 70,437 89 BY 937971
Impueets a la renta minime causads (nota 18)
(Cl valor mayor enfre el impuesic & fa renla causadn y el 70,437 89 BY. 93/ 9
anticipe determinado correspondiente ®l  slercicio  fiscal
porrienta)
M.
Anticipo detarminado correspondiente al gjereicio fiscal
Bosilonte 70437 BG B6 957 a1
Mas,
Saidn del anticipn pendients de pago 70 437 A8 89,8937.91
Meos:
Retenciones gn I3 fuente del gjercicio fiscal (nota 9) 11,158.28 101,087 18
Hetancionas an la luente afos anteriores (nota 9) 50,277 98 111,037.20
Impucsio a pagar ( aaldo a favor del cantribuyenie U556 0,000,683 -122 186.48

Los estados financieros de MILANTOP & A no han sido fiscalizados por las auloridades de
impuesios fiscales hasta e ejercicio 2012, De acuerdo con las disposiciones legales, las
autoridades tributarias tienen la facuitad para revisar las declaraciones de Impuesto a la Renta de la
Compafila dentro de los tres afios anteriores a partir de la fecha de presentacion de la  Citima
declaracion presentada.
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MILANTOP S. A

MNofas a los setados Financleros

20, EVENTQ SUBSECUENTE

21,

22,

F

Entre el 31 de Diciembre del 2012, y la fecha del informe de los audilores exiernos el 24 de Abril del
2013, no se produjeron eventos que en opinién de le administracion de la compafila pudieran tenar
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad svlo vuenta con trabajadores en relacion de dependencia

P EDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente ¥ cucntan ceon fas respectivaa licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comergial, con el gue trabajan la entidad son de
propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBLUITARIO

La apinion de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales estad en el Informe de

Cumplimiento Tributarie, que se emite de forma independiente a éste informe,
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