3’acml'0 Lucio Kyala

20 de mayo del 2000

SENORES ACCIONISTAS DE
FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRAN S.A

Guayaquil - Ecuador

He realizado 1a labor de Auditoria Externa, al Balance General de FERTILIZANTES
GRANULADOS FERTIGRAN S.A ., practicados al 31 de Diciembre de 1999, vy los
correspondientes estados conexos de resuitados, evoilucion del patrimonio y de
cambios en la posicibn financiera, que les son relativos, por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la
administracion de la Compatia.

Mi responsabilidad es expresar una opinidon sobre los estados financieros
basados en mi anditoria.

Mi aunditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para

obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores
mportantes.

cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incinye también la

evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la presidencia de la compaiia, asi como una evaluacién de
la presentacién general de los estados financieros. | ‘

Considero que mi andiforia proporciona una base razonable para una opinitn.

En mi opinion, los estados financieros, mencionados en el primer pirrafo, excepto
por 1o expresadec en la nota a los estados financieros No.7, presenfan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacibn financiera de
FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A, al 31 de Diciembre de 1.999,
los estados conexos de resultados, estado de cambio de la posicion financiera y de
evolucity Kel patrimonio por el afio terminado en esa fecha de conformidad a
principjos/ v normas de conifbilidad generalmente aceptados en la Repfiblica del
Ecuadot,
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* Jacinto Lucio Ayala

Ragistro Nacional No. 8207

20 de mayo del 2000 .

A LOS ACCIONISTAS DE
FERTILIZANTES GRANVLADOS
FERTIGRAN S A

Ciudad.

He 1ealizado la labor de Anditoria Externa, a los estados financieros de
FERTHIIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A., por el afio terminado al
1 de {ihciembre de 1999.

Mi juditoria fue efectnada de acunerdo con normas de anditorfa generalmente
aceptadas. vy, con el proposito de formarme una opinién sobre dichos estados
tinancieros. Estas normas reqmen»n que una auditoria sea disefiada y realizada ‘para
obiener cerfeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
crrdneas o inexactas de cardcter significativo, incluye el examen a base de pruebas,
dr evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
HANCIeTOS.

CTamso parte de la obtencién de 1a certeza razonable de si los estados financieros no
comtienen exposiciones errbneas e inexactas de cardcter significativo, efectué
pruebas de cumplimiento de 14s obligaciones fiscales que tienme la compafiia como
agelile de jelencion v percepcidon del impuesto a 1a renta.

ki cnmplimiento por parte de la compafis, de las mencionadas obligaciones, asf
como de ios criterios de aplicaciéon de las normas tributarias, son de responsabilidad

de su administracién; tales criterios, podrian eveniualmentie no ser compartidos
con las auloridades competentes.

La compaiiia no ha cumplido con el pago del impuesto al Patrimonio neto de las
sociedades.

Los resultados de mis pruebas no resaltaron situaciones, en las transacciones y
documenfacién examinada, y por cuanto la compaiiia no ha realizado ninguna
aclividad operacional, excepto por el pirrafo precedente, declaro que en mi opinibn
se cgpsideran cumplimientos parciales de las obligaciones tributarias de
FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A,, como agente de retencién y
percepfion, correspondienteg)al afio terminado al 31 de Diciembre de 1.999.
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FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
ACTIVO
SUCRES SUCRES
CORRIENTE
Bancos
HJO
Propiedades y Equipos 25,192,727 476
Inversiones 5510,000,000
TOTALACTIVO
PASIVOYPATRIMONIO

CORRIENTE
Prestamos a Bancos 23,013,072,190
Cuentas por Pagar 6,530,646,661
Sobregiro Bancarios 3,242,085
Compafiias Relacionadas 6,527,404, 576
Pasivos Acumulados 120,160,296
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 1,000,000,000

Capital Pagado

RESERVAS
Reexpresion Patrimonial

TOTALPASIVO YPATRIMONIO

SUCRES

400,996

1,039,249,325




FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A.

Estado de Cambio en la Posecién Financiera
Al 31 de diciembre de 1999

CONCEPTOS SUCRES

ACTIVO CORRIENTE

Aumento (Disminuciones)

Bancos (52,439,838)
Cuentas por Cobrar

SUB-TOTAL

FASIVO CORRIENTE

Aumento (Disminuciones)

Cuentas por Pagar 97 388,287
Acumulados por Pagar 55,973,312

SUB-TOTAL

DISMINUCION CAPITAL DE TRABAJO

FUENTE DE FONDOS

Transterencia de Acciones

APLICACION DE FONDOS

Incrementos de Activos

DISMINUCION DE CAPITAL DE TRABAJO




i
FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A. }
Estado de Inversi6n de los Accionistas i
Al 31 de diciembre de 1999

CONCEFTOS SUCRES
31 12.‘19” 31.12199%

1,000,000,000 1,000,000,000
39,249,325 39,249,325
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FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999

1. OBIETIVOS DE LA EMPRESA

FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN S.A., se coastituyé el 31 de
ocfubre de 1990, con el objeto de dedicarse a la formulacién, fabricacim,
distribucién y aplicacién de fertilizantes, pesticidas, insecticidas, en general
insumos agropecuarios y productos quimicos, podri importar implementos y
equipos y equipos para fumigacién y formulacibn, malerias primas, exportar y
comercializar su produccién, también podrd dedicarse al cultivo y explotacién de
toda clase de productos agropecuarios. Para el cumplimiento de su objeto, la
compaifiia podrd dedicarse al negocio de agencia, comisiones, consignaciones y
represeniaciones, estando facultada ademis para ejecular todos los actos y
celebrar todos los contratos y operaciones civiles, mercantiles permitidas por las
leyes ecuatorianas o la costumbre, podrd adquirir acciones de compafiia anénima
v participaciones de compatiias limitadas, constifuidas o por constituirse que
tengan relaciém directa con su objetivo social

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD.

Registro contable

La compania mantiene sus registros contables en sucres de acuerdo con
practicas, principios y normas de contabilidad aceptados en la Repthiblica del
Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacibn de los Estados
Financieros, en concordancia con el arficnlo No. 22 de la Ley de Régimen

Tributario Interno.

Propiedades y Equipos

La propiedad de la compafia estin registradas al costo de adquisicién,
adicionadas con intereses y diferencial cambiario.

Moneda Exfranjera

Los pasivos en moneda exiranjera, estin registrados al tipo de cambio de §7/21.000,
por cada délar de los Estados Unidos de América.

Egresos por Gastos de Inversiones

Estin debidamente aprobados por 1a Presidencia de la compafiia.




3. BANCOS

5/ 400.996
No.500-1000707, que equivale el valor de US$ 19, 10

4. CUENTAS POR COBRAR

La compaifiia muestra en sus estados financieros los saidos de cuentas por cobrar.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

La compaiiia es propietaria de 10.611,18 metros cuadrados, situados en la Isla
Trinitaria, parroquia Ximena de la cindad de Guayaqgnil

ACTIVOS SALDOS INCREMENTOS SALDOS
31.12.98 31.12.99 31.12.99
9.612.247.663 -0- 9.612.247.663
-0- 15.580.479.813 15.080.479.813

9.355.589.177 15.580.479.813 25.192.727 .476

Este terreno se encuentra hipotecado al Banco de Prestamos en garantia de los
prestamos recibidos asi como por colaterales de las deudas de PUERTO
TRINITARIA TRINIPUBRTO S. A. y TIRINSA S. A

La compafifa no ha reexpresado sus activos, ya que estos se encueniran vainados
al valor del mercado més alto, por cuanto la compafifa registra los gastos

financieros y dlierencna de cambio que forman parte del costo del proyecto
industrial

E115 de Junio de 1998, la firma Nuques y Luque, Ingenieros Consultores Cia. Lida.
efectué el avalto del terreno y cunantificé en US$ 96,00 el metro cuadrado,
totalizando US$ 1.018.673,28 equivalentes a S/ 6.926.978.304, al cierre del ejercicio

de 1998,




Con fecha 16 de diciembre de 1999, el arguitecto Ricardo Mortola D. efectud el
avaltio del terreno y lo cuantificéd en US$ 100,00 el metro cuadrado totalizando
US$ 1°061.118 equivalentes a S/ 22.283.478.000.

6. INVERSIONES

Fertilizantes Granulados FERTIGRAN S5.A., es accionista en las siguientes
empresas.

. NOMBRE DE LA COMPANIA VALOR TOTAL

Puerto Trinitaria Trinipuerto S.A.
Bananapunerto Pnerfo Bananero S.A.

Tirinsa S.A.

TIRINSA Y PUERTO BANANERO BANANAPUERTO , estin en Ia fase
proporcional razén por la que la administraciébn decidié no praclicar la
reexpresion monetaria,

PUERTO TRINITARIA TRINIPUERTO S.A., comenz6 a operar en el mes de junio
de 1998, debido a que los resultados de las operaciones de ésta compaifa, fueron

negativos, Ia administraciém decidi6 no practicar 1a reexpresitn monefaria.

4.500 acciones de Trinipuerto y Tirinsa, se encueniran cedidas en garantia del
Banco de Prestamos.

Al31 de diciembre de 1999, 5.000 acciones de Bananapuerto se encuentran cedidas
en prenda comercial ordinaria a Filanbanco 5.A., y Filanbanco Trust & Banking
Corp. Con fecha 25 de abril del 2000 fueron liberadas estas acciones y transferidas
en propiedad a 1a firma COOKSTOWN FINANCIAL LIMITED, de ias Bermudas.




7. FRESTAMOS EN MONEDAE

Banco de Préstamos:

Como parte del financiamiento del proyecto 1a compafifa ha recibido créditos de
corto plazo, como sigue:

NUMERO VENCIMIENTO | CAPITAL INTERESES TOTAL
US.DOLARES | USDOLARES | SUCRES

918447 414.382 26.619,59 .
9181216 405.637 109.521,99 }10.818.338.790
914040 110.660 29.700,00 | 2.933.700.000

TOTAL - 930,019 16684158 [3.013.072.190

La compafiia no ha provisionado intereses por esta denda por el asio 1999, su
efecto cuantificado es de US$ 259.859,01 equivalentes a $/5.5457.039.210 que de
acuerdo a 1a costumbre de la compaiiia estos deben ser registrados como parte del
costo del terrenc.

Como garantia de este crédito, la compaffa tieme hipotecado, al Banco de
Préstamos, el inmueble de su propiedad consiste en el solar signado con el

antimero 00003 de 12 manzana 0000E de la parroquia Usbana Ximena, ubicado en
las calles Pfiblicas de esta cindad de Gnnyaqm.l, Provincia del Guayas, cuyos

linderos y medidas son las siguientes:

NORTE Calle pfiblica con 38 metros; calle pfiblica con 19 metros, calle
pfiblica co 1 54 metros.

SUR : Solar No.02. con 85,50 metros.

ESTE : Callejém pfiblico con 40 mefros; calle pfiblica con 42,50 metros;
calle pfiblica con 38,30 metros; calle pfiblica con 56,60 metros;
calle pfiblica con 35 metros.

QESTE Muro enrocado de 203 metros.

Medidas que hacen un irea de 10.611,018 metros.



8. CUENTAS POR FPAGAR

Saldo de las cuentas corrientes siguientes:

Sobregiro Bancario 3'242.085

6.527.404.576

Compafiias Relacionadas

9. ACUMULADOS FOR PAGAR

Contribuciones 120.160.296

Provisiones para:
Superintendencia de
Compafiias

Cimara de Industrias
Municipio de Guayaquil

10. PATRIMONIO

Capital Social
El capital esti compuesto por un millén de acciones ordinarias y nominativas de
valor de 5/1.000 cada una, suscrilas y pagadas por el sefior Ab. Thomas Pellehn
Drey, de nacionalidad ecnatoriana.

Reservas S/ 39.249.325

Reexpresitn Patrimonial

De acuerdo al reglamento sobre aplicacién de correccién monetaria a los estados

financieros, el valor de esfas cuentas sblo podria ser ulilizado para enjugar
pérdidas en primer Ingar, y de existir saldo podri ser capifalizado.




impuestos

Por cuanto la compafiia no ha realizado ningnna fransaccién comercial n
operacional, presento declaraciones del impuesto al valor agregado con tarifa
cero, y no efectud retenciones en ia fuente, de conformidad al articulo No.97 del
Reglamento de la Ley de Régimen Tribulario Interno, por estar suspeadido
durante el afio 1999.

La compania no ha sido invertida con auditoria tributaria.
La compafiia no ha cancelado el impuesto al Patrimonio neto de las sociedades.

Transacciones con Funcionarios

No se evidencid tramsacciones de funcionarios que genmerem movimientos con
cuentas de resultados.

Confrof Inferno

Se ha podido apreciar, que los procedimientos de comntrol interno, contable y
administrativo, que practica la compatfiia son razonables.

Operatividad

La compaiia estd en 1a fase preoperacional de la construcciébn y desarrollo de un
complejo industrial, constituido por un muelle en el que podrin atracar buques de
alto calado, para desembarcar o embarcar mercaderias, productos semi-
elaborados, destinados a ser aimacenados o procesados previa su distribucién en

el mercade, cooperando asi con la producciém y desarrolio nacional




