Ingeniero Comercial

. " jﬂCith Lucio K‘Yala N e

Registro Auditor N? 184
394,
suayaquil, 20 de mayo de 1999
Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cirudad

Estimados sefiores:

EXPEDIENTE No. 65480~

Adjunto sirvanse encontrar un ejemplar del Informe de Auditoria Externa, practicada
a los Estados Financieros de la compaifiia FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRAN S.A., por el ejercicio econdmico 1998.

Sin otro particular, quedamos de Uds.

Atentamente,

JACINTO LUCIO AYALA
CC. 0902452101

ASESORIAS CONTABLE Y EMPRESARIAL « Guayaquil, Urdesa Central Av. Segunda N2 1311
entre Costanera y El Salado » Teléfono: 887146
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Ingeniero Comercial

- Jacinto Lucio Ayala . e

Registro Nacional No. 8207
Registro Auditor N 184

W e Maye de 1999

Sefiores Accionistas de
FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRAN S. AL

Guayaquil - Ecuador.

He realizado la labor de Auditoria Externa, al balance general adjunto de
FERTTLIZANTFS GRANULADOS FERTIGRAN S. A., al 31 de diciembre de 1998, y los
corraspondientes estados conexos de resultados, evaluacién del patrimonio y cambios

en ia posicion financiera por el afio terminedo on esa fecha . Estos estados financieros
son Je resporsabilidad de la administracion de la compaiifa. Mi mspomablhdad
consisie on expresar una opisudn, en base 2 nu audibona.

Mi anditoria fue etectuada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que sea disefiada y ejecutada para obtener seguridsd razonable
de & los estados financieros estén libres de errores importantes.

La auditerin incluye el examen, mediante nruchas, de la evidencia que rmspaldan las
cifras v eaveluciones en los estados financieros. También requiere la evalua~ion de los
principios de contabilidad utilizados, las estimaciones importantes hechas por la
administracién, asf como Ia evaluacién de la presentacién de los estados financicros an
su conjunte. Corsiders gue il auditoria proporciona una hase razonable pare una
OPIion .

En mi opinidn, los estados financieros, mencionados en el primer péarrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN 5. A., al 31 de dicizmbre de 1998, los
estados conexos de resullados, evolucidn del patrimonio y de cambics 2n la rosicidn
financiera por el afio terminado en esa fecha , de conformidad con principios de
contabilidad generalmenie acepindos y promulgados por la  Superintendencia de
Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador.

JACINTO LUCTO AYALA

ASESORIAS CONTABLE Y EMPRESARIAL « Guayaquil, Urdesa Central Av. Segunda N2 1311
entre Costanera y El Salado « Teléfono: 887146
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Registo Nacional No. 8207

- Jacinto Lucio Ayala

10 de Mayo de 1999

Seflores Accionisti:s de
FERTILIZANTES GRANULADOS
- FERTIGRAN 5. A.

Guayaquil - Ecuador

He reiiicado 1o labor de Auditoria Externa, a los estados  financieros de
FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN §. A., por ¢l afio terminado a! 31 de
diciembre de 1998.

Mi audit.rfy fue efecluada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptades, v ¢ ¢ oropdoito de formarme una opinién sobre dichos ostados
financieros Bstas normas requieren que sea disefiacdla y realizada para obtener certeza
mazonabie do i 'os estedos finencieros no contienen  exposiciones errémeas e

inexactes de caifclsr signifoativo e imcluye el examen, a base Jde prustas, G la
evidencia qus soporta las cantidades y revelaciones preseniadas en los estados
financieros.

Como parle de la obtencién de 1a certeza razonable d= «i I0s astado: flmandaros no
contiensn evposicicmes errdneas o inweactas de cardcter significativo, efectus pruebas de
campliin'cato de ‘as obligacionas fiscales que tiene la compafifa comno agente de
retencién y percapcidn del impuesto a la renta. |

Bl cumplimienty por parle de la corpefife , de las mencionades obligaciones, asf
como de L criterics de aphicaci(m de lss normas tributarias, con de respomsabilidad
de su admivistracifny tales criterios, podrian eventualmente no ser compartidos con
los de las autoridades competentes.

Los resultados de @is pruebas no resaltaron situacicnes =0 les Hensacticiws y
documentecifm exermdnads, que en mi opitidm se comsideren mcumplimiendos
significativos de lac cbligaciones tributarias de FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRA™ S, A, oano agente de retencién y percepciGn, correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre de 1998.

JACINTO LUCIO AYALA

ASESORIAS CONTABLE Y EMPRESARIAL * Guayaquil, Urdesa Central Av. Segunda N2 1311
entre Costanera y El Salado - Teléfono: 887146
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FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRAN 8§. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
ACTIVO
SUCRES SUCRES
CORRIENTE 204’639 838
BANCOS _ 52°839.838 '
CUENTAS POR COBRAR 151°800.000
FI] O 14.910.589.177
l PROPIEDADES Y EQUIPOS 9.355°589.177
INVERSIONES _ ' 5..555°000.000
TOTAL DEL ACTIVO 15.115°229.015

PASIVO Y PATRIMONIO

CORRIENTE
PRESTAMOS A BANCOS 7.538°534.332

CUENTAS POR PAGAR 6.473258.374

Sobregiros Bancarios 3242085

* Compatifas Relacionadas 6.470°016.289

PASIVOS ACUMULADOS 64°186.984

PATRIMONIO 1.039°249.325
CAPITAL SOCIAL 1.000°000.000

RESERVAS 39°249.325

Reexpresion Patrimonial

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 15.115°229.015




FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRAN S. A.
Estado de Cambio en 1a Posicién Financiera
Al 31 de diciembre de 1998

ACTIVO CORRIENTE

Aumentos (Disminucién )

Bancos 50.787.058
Cuentas por Cobrar (549.509.744)
SUB-TOTAL (498.722.686)

FASIVO C

Aume isminuci

Prestamos Bancarios 2.608.919.259
Cuentas por Pagar 1.344.178.486
Acumulados por Pagar 44.999.999
SUB-TOTAL o 3.998.097.744

X A 00 B S5 TS I 5 AN T i e

DISMINUCION CAPITAL DE TRABAJO 4.496.820.430
APLICACION DE FONDOS :

"ROPIEDADES Y EQUIPC
Costos [egales 70.000
Costos Misceléaneos 4.451.820.430

INVERSIONES 45.000.000

Acciones

4.496.890430

== = TR I35 I IR TR T R B VRS 0T O X
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FERTILIZANTES GRANULADOS
FERTIGRAN S. A.
Estado de Inversidon de los Accionistas
Al 31 de Diciembre de 1998

CONCEPTOS SALDO AL SALDO AL
31.12.1997 31.12.1998

Wil o i

| Acciones Ordinarias 1.000°000.000 1.000°000.000

| Reservas por Reexpresién 39°249.325 39°249.325
| Patrimonial

1.0397249.325




FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN 6. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de Diciembre de 1998

"
I ' m l

FERTILIZANTES GRANULADOS FERTIGRAN 8. A. , se constituyd el 31 de
Octubre de 1990, con el objeto de dedicarse a la formulacién, fabricacion, distribucion
y aplicacibn de fertilizantes, pesticidas, insecticidas, en general insumos
agropecuarios y productos quimicos, podrd importar implementos y equipos para
fumigacién y formulacién, materias primas, exportar y comercializar su produccion,
también podrd dedicarse al cultivo y explotacion de toda clase de productos
agropecuarios. Para el cumplimiento de su objeto, la compafifa podrd dedicarse al
negocio de agencia, comisiones, consignaciones y representaciones, estando facultada
ademas para ejecutar todos los actos y celebrar todos los contratos y operaciones
avdes,memanhlespemuhdasporlasleyesmmnamohcoammbre podré
adquirir acciones de compafiias andénimas y participaciones de compafifas limitadas,
constituidas o por constituirse que tengan relacién directa con su objetivo social.

RESUMEN DE PRINCIT POLITICAS DE CONTABILIDAL

Registro Contable

La Compafifa mantiene sus registros contables en sucres de acuerdo con précticas y
principios de contabilidad aceptados en la Repiiblica del Ecuador; que son los
mismos utilizados en la preparacién de los Estados Financieros, en concordancia con
el articulo No. 22 de la Ley de Régimen Tributario Intero.

Picpiedades y Equipos
La propiedad de la compaiiia estdn registradas al costo de adquisicion, adicionadas
con intereses y diferencial cambiario.

Moneda Extranjera

Los pasivos en moneda extranjera, estdn registrados al tipo de cambio de 8/6 800,
por cada délar de los Estados Unidos de América.

Egresos por gntos e inversiones
Estdn debidamente aprobados por la Presidencia de la compafiia.




S/52°438842  Saldo disponible con el Banco del Pacifico, en cuenta

cuenta corriente No. 279350-4.

S/ 400.996 Saldo disponible con el Banco de Préstamos, en cuen
ta corriente No.500-1000707, que equivale el valor de
US$ 58,97 .

4. CUENTAS POR COBRAR
La compafifa muestra en sus estados financieros los saldos de cuentas por cobrar.

Compafiias Relacionadas

S/151°800.000 Valores entregados a la compaifiia INDUSTRIA
. TRINITARIA TRININDUSTRIA S. A, para al proyecto

y ejecucién de un puerto para la importacién de
productos agropecuarios.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

La compafia es propietaria de 10.611,18 metros cuadrados, situados en la Isla
Trinitaria, parroquia Ximena de la ciudad de Guayaquil.

ACTIVOS SALDOS | INCREMENTOS TRANSF. SALDO
31.12.97 31.12.98 J1.12.98 31.12.98

9.002°543.68%| 9.355°589.177

353°045.488
1.058°647.217
8°007.942
8'969.264
8°445.636
Costos Misceldneos | 3.466°653.198|  4.451750.432

(
7.918°403.630)

| 9.355°589.177
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La compafiia no ha reexpresado sus activos, ya que estos se encuentran valuados al
valor del mercado més alto, por cuanto la compafiia registra los gastos financieros y
diferencias de cambio que forman parte del costo del proyecto industrial .

El 15 de Junio de 1998, la firma Nuques y Luque, Ingenieros Consultores C. Lida.
efectué el avalio del terreno y cuantificd en US$ 96,00 el metro cuadrado,
totalizando USP 1.018.673,28 equivalentes a 5/ 6.926.978.304, al cierre del
ejercicio de 1998.

6. INVERSIONES
Fertilizantes Granulados FERTIGRAN 5. A, es accionista en las siguientes
empresas.

NOMBRE DF LA COMPANIA VALOR TOTAL

Puerto Trinitaria Trinipuerto S.A.
Puerto Bananerc Bananapuerto S. A.

I .

Tiiinisa 5. A.

TIRINSA v PUERTO BANANERO BANANAPUERTO estdin en la fase
preoperciona!, razém por la que la administracién decidi6 no practicar la
reexprasion monetaria.

PUERTO TRINITARIA TRINIPUERTO S.A. comenz6 a operar en el mes de Junio de
1998.

4.500 acciones de Trinipuerto y Tirinsa, se encueniran cedidas en garantia del
Banco de Prdstamos.

5.0 acciones de Bananapuerto se encuentran cedidas en prenda comercial
ordinzria a Filanbanco S. A., y Filanbanco Trust & Banking Corp.

FRESTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA

Ranco de Préstamos ¢

oo

Como parte del financiamiento del proyecto la compaiiia ha recibido créditos de
cm*hn nlazo, como sigue :

--
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Como garantia de este crédito, la compafifa tiene hipotecado, al Banco de
Préstamos, el inmueble de su propiedad consistente en el solar signado con el
namero 00003 de la manzana O000E de la parroquia Urbana Ximena, ubicado en las
calles Piblica y Ptiblica de esta ciudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, cuyos
linderos y medidas son las siguientes :

NORTE :Calle ptblica con 38 metros; calle pablica con 19 metros, calle
pablica con 54 metros.

SUR : Solar No.02, con 85,50 metros

ESTE  :Callejoén pablico con 40 metros; calle piblica con 42,50 metros;
calle ptiblica con 38,30 metros; calle pfiblica con 56,60 metros;
calle pablica con 35 metros.

OBSTE : Muwo enrccado de 203 metros.

Medidas que hacen un érea de 10.611,018 metros.

8. CUENTAS POR PAGAR

Saldo de las cuentas corrientes siguientes :

Sobregiro Bancario 3 242.(35

Compafifas Relacionadas 6470°016.289

““—__-l"—- --rl : -—
-l.-.ﬂ"'

Condribuciones 64°186.984

Previsién para :
Superintendencia de
Compafiias

Cémara de Industrias ..
Universidad de Guayaquil 4°860.491




10. FATRIMONIO
Capital Social
El capital estd compuesto por un millén de acciones ordinarias y nominativas

de valor de $/1.000 cada una, suscritas y pagadas por el sefior Ab. Thomas
Pellehn Drey, de nacionalidad ecuatoriana. '

Reservas 39°249.325

AR TR IR T S

Reexpresion Patrimonial
De acuerdo al reglamento sobre aplicaciéon de correccion monetaria a los estados
~ financieros, el valor de estas cuentas s6lo podria ser utilizadeo para enjugar
pérdidas en primer lugar, y de existir saldo podrd ser capitalizado.
11 DIVERSOS

Impuestos

Por cuanto la compafifa no ha realizado ninguna transaccién comarcial u
operacional, presento declaraciones del impuesto al valor agregado con tarifa cero,
y no efectud retenciones en la fuente, de conformidad al Articulo No. 97 del
Reglamento de 1a Ley de Régimen Trihutario Interno.

La compafiia no ha sido intervenida con auditoria tributaria.

Transacciones con Funcionarios

Neo se evidencié transacciones de funcionarios que generen movimientos con
cuentas de resultados.

Control Interno

Se ha podido apreciar, que los procedimientos de control interno, contable y
administrativo, que practica la compafifa son razonables.

'Operatividad

La compafifa estd en la fase preoperacional de la construccion y desarrclio de un
complejo industrial, constituido por un muelle en el que podrin atracar buques de
alto calado, para desembarcar o embarcar mercaderias, productos semi-elaborados,
destinados a ser almacenados o procesados previa su distribucién en el mercado,
cooperando asi con la produccién y desarrollo nacional.




