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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
HUZIMA S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HUZIMA S.A., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de HUZIMA S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacioén Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor en relaciéon con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos del
Cédigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de

Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades eticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados

financieros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

6. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia depende en un 92% (2016: 82%) de los
ingresos por servicios relacionados con 2 clientes, ver Nota 1. ACTIVIDAD
ECONOMICA. Este asunto de énfasis no modifica huestra opinién.
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Responsabilidades de la Administracién v los Accionistas en relacién con los estados
financieros

7. La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
fiel de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF, y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores importantes debido a fraude o error.

8. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la Compaiiia en
funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones.

9. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentaciéon de los
informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por
fraude o error y se considera material si, individualmente o en su conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
basadas en los estados financieros.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

11. El Informe de Cumplimiento Tributario de HUZIMA S.A. al 31 de diciembre del 2017,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de HUZIMA S.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

* Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Companiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden
causar que la Compafiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de
la Compaiiia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compariia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

e Nos comunicamos con la Administracion y Accionistas de la Compariia en relacion
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los
resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en
el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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HUZIMA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2017 2016
ACTIVOS
Efectivo 8,916 6,739
Cuentas por cobrar 5 205,871 232,141
Partes relacionadas 6 213,435 145,406
Gastos pagados por anticipado 33,422 36,166
Total activo corriente 461,644 420,452
Aeronaves, neto 7 576,006 614,499
Otros activos 400 400
Total activos 1,038,050 1,035,351
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Cuentas por pagar 8 57,330 58,520
Partes relacionadas 6 616,668 615,149
Gastos acumulados 9 6,307 6,349
Total pasivo corriente 680,305 680,018
PATRIMONIO
Capital social 11 204,960 204,960
Aportes futuras capitalizaciones 132,000 132,000
Resultados acumulados 20,785 18,373
Total patrimonio 357,745 355,333
Total pasivos y patrimonio 1,038,050 1,035,351

Las notas 1 -/14adjuntas son parte integrante de los estadosf\ ncieros.

Ricardo Sola Tanca César Palmay Idonado
Presidente Contador



HUZIMA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

" Notas 2017 2016
B Ingresos por servicios de vuelo 1 259,953 228,221
Ingresos por servicios operacionales 1 132,000 154,414
- Costo de ventas (350,230) (431,084)
Utilidad (pérdida) bruta 41,723 (48,449)
- Ingresos por reembolsos 6y13 627,988 630,537
‘ Gastos
Gastos de administracion (42,129) (14,046)
Gastos financieros (4,510) (38,800)
o Total gastos (46,639) (52,846)
Gastos por reembolsos 6y13 (627,988) (630,537)
= Otros ingresos, neto 12 7,754 103,928
o Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias 2,838 2,633
Participacion a trabajadores 10 (426) (395)
Utilidad neta del ejercicio 2,412 2,238

Las notas 1 - 14 /adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

1 Ricardo Sola Tanca César Palma
Cont

Presidente

%éxldonado
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HUZIMA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en délares de E.U.A.)

2017 2016

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 980,926 749,906
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (986,503) (1,147,894)
Otros ingresos, neto 7,754 33,534
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacién 2,177 (364,454)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de aeronaves, neto 0 370,193
Efectivo neto provisto en actividades de inversion 0 370,193
Aumento neto en efectivo 2,177 5,739
Efectivo al comienzo del afio 6,739 1,000
Efectivo al final del afio 8,916 6,739

Las notas 1/~/14 adjuntas son parte integrante de los estadog ﬁ\nancieros.

Ricardo Sola Tanca César Palma Maldonado
Presidente Contaaor



HUZIMA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compariia se constituy6 en la ciudad de Guayaquil el 8 de agosto de 1991 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de septiembre de 1991. Tiene como objeto social
dedicarse a la actividad aerocomercial, pudiendo para el efecto, importar, operar,
exportar, arrendar aeronaves, en general realizar cualquier acto que tenga relacion
con la actividad comercial aérea, en naves propias o ajenas, etc.

La Companiia tiene un Hangar, el cual esta ubicado en las instalaciones del Aero Club
del Ecuador.

Durante los afios 2017 y 2016, el 92% (2016: 82%) de los ingresos por servicios, se
encuentran concentrados en 2 clientes.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de marzo del
2017.

. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoraciéon. En la estimacién del valor razonable
de un activo o pasivo, la Compariia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.



Adicionalmente, para propésitos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en la
fecha de la medicion.

¢ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

¢ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compainiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales
se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compafia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se
reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos
financieros.

c) Areonaves

Las aeronaves se encuentran registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada. El costo incluye los costos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo.

La depreciacién de las propiedades y equipos se registra en los resultados del afio,

utilizando tasas de depreciacién basadas en la vida util estimada de los bienes,
siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:
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Aeronaves 5 aifos
Instalaciones 5 afios
Equipos 10 afios

d) Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar estd basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo, excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.

e) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se efectuan los viajes
solicitados por el cliente. La Compaiiia genera ingresos principalmente por servicios
de vuelo.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compania trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero
de la Comparia. La Gerencia Financiera de la Compafia tiene a su cargo la
administracién de riesgos; la cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

b) Riesgo de tasa de interes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compariia no mantiene financiamiento con
instituciones financieras.

11



Los flujos de caja operativos de la Compafia son sustancialmente independientes de
los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia
de la Compaiiia tiene una exposiciéon importante a los riesgos de tasas de interés.

¢) Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos de Ameérica,
moneda de curso legal en el pais; por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

d) Riesgo de crédito
Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién
con un instrumento financiero o un contrato de venta, generando una pérdida

financiera.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depositos en bancos.
Los limites en el nivel de riesgo son aprobados por la Gerencia.

e) Riesgo de liquidez

La Compariia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes 5,342 11,973
Empleados 202 1,481
Anticipos a proveedores (1) 77,488 64,945
Impuestos pagados (2) 123,722 154,625
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (883) (883)
205,871 232,141

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a anticipos entregados a
Fideicomiso Bank of Utah por US$73,341 (2016: US$52,621).

(2) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente crédito tributario por retenciones y
anticipos por US$72,410 (2016: US$83,276) e IVA pagado por US$34,989 (2016:
US$34,385).
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14.

Compraventa de aeronave

Con fecha 9 de mayo del 2016, la Compaiiia vendié la aeronave Piper PA-34-220T a
la empresa pesquera Marycielo Cia. Ltda. por un valor de US$572,040 mas IVA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros (Abril 25, 2018) no se
produjeron eventos, en la opiniéon de la Administracion de la Compafiia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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