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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Aretina S.A.

Guayaquil, 24 de febrero del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aretina S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financieros

La Administracién de Aretina S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control
interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideraci6n los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparaciéon y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t° Piso.

Guayaquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Aretina S.A.
Guayaquil, 24 de febrero del 2015

Opinion

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Aretina S.A al 31 de diciembre del 2014, y el desempeiio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Qcmmw

No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011

T

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489
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ARETINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 7 253,699 119,783
Cuentas por cobrar a clientes 8 1,186,961 926,804
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 16 1,196,900 582,642
Inventario 10 259,516 390,581
Gastos pagados por anticipado 46,530 60,800
Otras cuentas por cobrar 9 134,723 108,498
Impuestos por recuperar 14 587,124 220,269
Total activos corrientes 3,665,462 2,409,386
Activos no corrientes
Instalaciones, mobiliarios y equipos 11 2,574,799 2,271,404
Impuestos por recuperar 14 1,442,532 1,920,625
Otros activos . 30,941
Intangibles 15,383 12,393
Total activos no corrientes 4,032,714 4,235,363
Total activos 7,698,176 6,644,749

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ARETINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Jubilacion patronal y desahucio
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

14
14
15

12
17

201 2013
930,176 118,497
1,397,682 1,160,803
1,431,408 1,748,156
45,637 86,811
49,405 39,622
321,267 258,855
324,770 364,089
3,900,345 3,786,823
391,808 -
280,170 234,584
15,577 23,452
687,645 258,036
4,587,990 4,044,859
1,231,348 1,231,348
109,624 26,519
1,769,214 1,342,023
3,110,186 2,509,800
7,698,176 6,644,749

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ARETINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Ingresos por servicios prestados 13,854,307 12,128,778
Costo de servicios prestados 6 (10,812,206) (9,051,425)
Utilidad bruta 3,042,101 3,077,353
Gastos administrativos y de venta 6 (2,155,924) (1,821,844)
Otros (egresos), neto 30,487 (16,426)
(2,125,437) (1,838,270)

Utilidad operacional 016,664 1,239,083
Gastos financieros (92,976) (194,146)
Utilidad antes de impuesto a la renta 823,688 1,044,937
Impuesto a la renta 14 (313,392) (213,883)

Utilidad neta y resultado integral del afio 510,296 831,054

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LédoNHen oa t. Ivan Frias Srta. Mildfed Pincay
Gere enaral rente Einanciero Contadora General
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ARETINA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en doélares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2013

Resolucion de Junta General de Accionistas
celebrada el 1 de febrero del 2013

Pago de dividendos

Apropiacién de reserva legal
Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2013

Resolucién de Junta General de Accionistas
celebrada el 26 de marzo del 2014

Apropiacién de reserva legal

Utilidad neta y resultado integral del afio
Saldos al 31 de diciembre del 2014

S 7@/

Resultados acumulados
Capital Reserva Por aplicacion
social legal inicial NILF Resultados Total
1,231,348 493 274,100 2,350,098 3,856,039
(2,087,203) (2,087,203)
26,026 (26,026) =
831,054 831,054
1,231,348 26,519 274,100 1,067,023 2,590,890
83,105 (83,105) -
510,296 510,206
1,231,348 109,624 274,100 1,495,114 3,110,186

Las notas explicativas anexas son parte 1ntegran

de los estados financieros.
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ARETINA S.A.

ESTADO DE FLUJ OS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 204 2013

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad neta del afio antes del impuesto a la renta 823,688 1,044,937
Mas (menos) - cargos (abonos) a resultados que no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacion 11 403,964 891,167
Amortizacion de intangibles 8,248 6,797
Baja de impuestos por recuperar 14 478,104 -
Participacion de los trabajadores en las utilidades 14 145,357 184,401
Provision para jubilacién patronal ¥ deshaucio 17 45,586 35.247
Intereses devengados 92,976 =
1,997,923 2,162,549
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a clientes (260,157) 157,166
Cuentas por cobrar a companias relacionadas (614,267) (118,606)
Otras cuentas por cobrar (26,225} 39,603
Impuestos por recuperar (366,855) (107,209)
Inventarios 131,065 (131,616)
Gastos pagados por anticipado 14,279 16,864
Cuentas por pagar a proveedores 227,789 215,187
Otras cuentas por pagar (41,174) (14,828)
Impuestos por pagar 9,783 109,935
Otros activos 30,041 26,500
Beneficios a empleados (1,175) (6,835)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 1,101,927 2,348,800
Impuesto a la renta pagado (258,855) (119,929)
Pago de participacion de los trabajadores en las utilidades (184.401) (70.661)
Efective neto provisto por las actividades de operacion 658,671 2,158,210
Flujo de efectivo de las actividades de inversidén:
Adiciones de instalaciones, mobiliarios v equipos 11 (732,030) (135,279)
Venta de instalaciones, mobiliarios ¥ equipos 11 24,671 1,073,374
Adiciones de activos intangibles (11,238) (6,030)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de inversién (718,597) 932,065
Flujo de efectivo de las actividades de fi i iento:
Obligaciones bancarias y financieras 603,577 220,000
Pagos de intereses de las obligaciones bancarias y financieras (85,278) (428,028)
Cuentas por pagar a companias relacionadas (316,748) 925,176
Pago de préstamos a compafiias relacionadas = (1,712,511)
Pago de dividendos - (2,087,203)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 201,551 (3,082,566)
Aumente de efectivo ¥ equivalentes de efectivo 141,625 7,709
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 112,074 112,074
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 7 253,600 119,783

Las notas explicativas anexas son parte integriante de los estados financieros.

rias
rente Financiero Contadora General
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aretina S.A. es una sociedad anénima ecuatoriana constituida en el afio 1991 y es subsidiaria de Agencias
Universales S.A. de Chile y pertenece al grupo econdmico Agunsa cuya casa matriz se ubica en Chile. El
Grupo Agunsa realiza actividades de agenciamiento, servicio logistico, depdsito, transporte, entre otros.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacién de servicios portuarios.

Déficit en el capital de trabajo: Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia reporta un déficit de capital de
trabajo de aproximadamente US$235,000 (2013: US$1,379,000). Este déficit ha sido producido
fundamentalmente por el endeudamiento con entidades relacionadas que fue necesario para la adquisiciéon
de equipos de operacién. Durante el 2014 se redujo sustancialmente el déficit de capital de trabajo y para el
2015, la Administracion de la Compafiia estima que este déficit sera reducido atin mas con flujos positivos
provenientes de las actividades de operacién.

Situacion financiera mundial: Durante el Gltimo trimestre del 2014, la situacién econémica mundial
afect6 la economia del pais, principalmente por la disminucion sustancial del precio del petréleo, siendo la
exportacién de este mineral la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado
Ecuatoriano; por lo que se prevé un importante déficit presupuestario durante el 2015. Adicionalmente la
revalorizacion del Délar de los Estados Unidos de América en el mercado mundial, moneda de uso legal en
el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais. En la actualidad las
autoridades econdémicas han disefiado diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales
como: reajustes al Presupuesto General del Estado priorizando las inversiones, disminucion del gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otros.
Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 se establecieron ciertas medidas con el fin de mejorar la
balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi como
restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras.

La Administracién de la Compaiiia y su casa matriz consideran que dichas medidas no tendrin un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaiiia, de fecha 23 de febrero del 2015, y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados bajo el criterio del costo histérico y de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita

y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”.

NIC 16 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién yamortizacién. 1de enero 2016

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolé gico) portadoras de frutos 1de enero 2016
ysuinclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inversorysu asociada o 1de enero 2016
negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valorpatrimonial proporcional (VPP )para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIF 9 Publicaciénde la norma "Instrumentos financieros", versién completa. lde enero 2018

NIF 4 Publicaciénde la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ". lde enero 2016

NIF 15 Publicaciénde la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos lde enero 2017
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de 1de julio 2016
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por 1de julio 2016
beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla informacién reveleda en elreporte interino ylas 1de julio 2016

referencias incluidas en elmismo.
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafifa. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y depositos
en bancos.

2.4 Activosy pasivos financieros -
2.4.1. Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
” K, I«

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos
y > P p

y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de

“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mé4s cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicioén posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de los servicios de estiba y desestiba, handling, alquiler de equipos, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos
la provisi6on por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 45 dias.

ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente a la prestacién de servicios de estiba y desestiba, se registran a su valor
nominal y no generan intereses ya que son exigibles hasta en 9o dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

ii) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos

de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.
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ARETINA S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ili) Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a: a) cuentas comerciales
adquiridas por concepto de arriendos de equipos de operacién, pagos por reembolso, entre
otros, y b) financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.

b) Financiamiento: Por préstamos recibidos de sus accionistas que se registran al costo
amortizado pues estan contratados a una tasa de interés similar a la vigente en el
mercado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales, que se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar a clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

2.6 Instalaciones, mobiliarios y equipos -

Son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de

producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicién o construccioén del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable
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que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida til se
cargan como gastos a medida que se efectian.

La depreciaci6n de las instalaciones, mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compaiiia estima
que el valor de realizacién de las propiedades y equipos al término de su vida util sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de las instalaciones, mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Maquinarias y equipos 20
Vehiculos 10
Equipos de computacién 2-10
Muebles y equipos de oficinas 10
Instalaciones fijas y accesorios 3-12

Las pérdidas y ganancias por la venta de las instalaciones, mobiliarios y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

2.7 Arrendamiento operativos -

La clasificaci6én del arrendamiento de activos depende sila Compafifa asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable
al tipo de activo. Para el caso de arrendamiento operativo, los pagos realizados bajo un arrendamiento de
activo operacional se reconocen como gasto en el estado de resultados integrales bajo el método de linea
recta durante el periodo de arrendamiento.
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La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamientos operativos de equipos de operacién con su
compafiia relacionada. Ver Nota 19.

2.8 Activos intangibles -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 este rubro corresponde a los gastos incurridos en la adquisicién de
licencias de software. Se muestran al costo histérico, menos su amortizacién acumulada, la cual se calcula
utilizando vidas ttiles entre 3y 10 afios. Si existe algtin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizacidn, vida 1til o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.9 Otros activos financieros no corrientes -

Los otros activos financieros no corrientes son medidos al costo y corresponden a valores entregados como
depositos en garantia a terceros por el alquiler de patios y oficinas principalmente.

2.10 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles méas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente. Ver nota 14.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,12 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificar al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia 0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacibn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales cuando surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.13 Provisiones corrientes -
Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera se reconocen cuando (i) la Compafiia

tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
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forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.14 Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaifiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.15 Resultados acumulados —

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.16 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

2.17 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccibn fluyan a la Compaiiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos, independientemente
del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable del cobro
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos por servicios: Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultandos en funcién del criterio del
devengado, es decir en la medida que los servicios han sido prestados e independientemente del momento
en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compaiiia provienen de la prestacién de servicios con terceros y corresponden a los
siguientes principalmente: estiba y desestiba, almacenaje, alquiler de equipos, reparaciones, entre otros.
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Ingresos por arrendamiento: Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre equipos se
contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de
actividades ordinarias dada su naturaleza operativa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

¢ Instalaciones, mobiliarios y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de
cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para los cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

¢ Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a efectos de
minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que est4 expuesta la Compaiiia.

a) Riesgo de Mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

1) Riesgo cambiario

La Compaiifa no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

i) Riesgo de precios
La Compafiia mantiene una buena participacion y posicionamiento en el segmento en el que participa.

La Administraciéon considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

i11) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es significativa pties
sus créditos son contratados generalmente a tasas de interés fijas, la cual es similar a la tasa de interés
vigente en el mercado, excepcionalmente, en créditos contratados con tasas variables la exposicion es
baja por ser contratados estos con instituciones reguladas por la autoridad de control, todos se
contratan a tasas similares a la tasa de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla las obligaciones emanadas del
mismo, ocasionando esto una pérdida econdémica para la Compaiiia.

La concentraci6on de riesgo para Aretina no es significativa ya que su cartera de clientes esta formada
principalmente por Lineas Navieras y/o sus representantes, por lo cual se dispone de una cartera de clientes
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con buena calidad crediticia, y debido a la naturaleza de la industria donde opera, los principales clientes son
empresas solventes, el resto de clientes son exportadores e importadores que en términos generales no gozan
de crédito.

Para controlar el riesgo de créditos otorgado a exportadores e importadores, se ha conformado un comité de
crédito que evaliia previamente solicitudes de clientes, luego si corresponde asigna plazos, medios de pagoy
montos limites asignados por cliente.

Aretina clasifica a sus clientes segiin la relacion de propiedad que mantenga con ellos, es asi como existen:

¢ Empresas relacionadas

e Terceros, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las empresas relacionadas no representan riesgo de crédito para la empresa. En la actualidad los plazos

no exceden de 30 dias.

La Compaflia mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacion (1)
Entid: anci 2014 2013
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA -
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

(1) Datos disponibles al 30 de septiembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, respectivamente.
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c) Riesgo de liquidez:

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 Entrety2
2014 afio afios
Obligaciones financieras 380,962 412,708
Cuentas por pagar proveedores 1,397,682 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,442,021 -

Menos de 1 Entre1y2
2013 afio afios
Obligaciones financieras 120,773 -
Cuentas por pagar proveedores 1,169,893 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,753,112 -

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” méis la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones financieras 722,074 118,497
Cuentas por pagar a proveedores 1,397,682 1,169,893
Cuentas por pagar a relacionadas 1,431,408 1,748,156

3,551,164 3,036,546
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (253,699) (119,783)
Deuda neta 3,804,863 3,156,329
Total patrimonio neto 3,110,186 2,599,890
Capital total 6,915,049 5,756,219
Ratio de apalancamiento 51% 53%

Pagina 21 de 36



ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 253,609 - 119,783
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar clientes 1,186,961 - 926,804
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 1,196,909 - 582,642
Total activos financieros 2,637,569 - 1,629,229
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 330,176 391,808 118,497
Cuentas por pagar proveedores 1,397,682 - 1,169,893
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,431,408 - 1,748,156
Total pasivos financieros 3,159,266 391,898 3,036,546

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 'y a
que las obligaciones financieras devengan intereses de mercado.

Pagina 22 de 36



ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

2014

Costo depésito contenedores

Costo equipos terrestres y terminal portuario
Costos remuneraciones
Comunicaciones

Depreciacion

Jubilacion patronal

Desahucio

Gastos adecuacion y reparacién oficina
Gastos vehiculos

Honorarios

Indemnizaciones, finiquitos
Participacion trabajadores 15%
Seguros

Otros gastos administrativos

2013

Costo deposito contenedores

Costo equipos terrestres y terminal portuario
Costos remuneraciones
Comunicaciones

Depreciacién

Jubilacién patronal

Desahucio

Gastos adecuacién y reparacion oficina
Gastos vehiculos

Honorarios

Indemnizaciones, finiquitos
Participaci6n trabajadores 15%
Provisién incobrables

Seguros

Otros gastos administrativos
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Costo de servicios  Gastos administrativos
prestados y de ventas Total
3,890,370 - 3,890,370
4,800,156 - 4,800,156
1,849,386 392,992 2,242,378
- 59,869 59,869
272,294 131,670 403,964
- 47,282 47,282
- 17,621 17,621
- 255,171 255,171
- 42,533 42,533
- 71,166 71,166
- 117,469 117,469
- 145,357 145,357
- 64,349 64,349
- 810,445 810,445
10,812,206 2,155,924 12,968,130
Costo de servicios  Gastos administrativos
prestados y de ventas Total
3,562,189 - 3,562,189
2,869,951 - 2,869,951
1,911,827 450,043 2,361,870
- 56,470 56,470
707,458 183,709 891,167
- 25,550 25,550
- 9,697 9,697
- 303,585 303,585
- 42,498 42,498
- 66,229 66,229
- 79,313 79,313
- 184,401 184,401
- 19,492 19,492
- 331,073 331,073
9,051,425 1,821,844 10,873,269




8.

ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

201 201
Efectivo en caja 1,200 1,200
Bancos 252,499 118,583
253,699 119,783
CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
201 201,
Clientes 1,267,467 1,007,767
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (80,506) (80,963)
1,186,961 926,804
A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2014 2013
Por vencer 1,099,382 87% 731,444 58%
Vencidas
1a 30 dias 90,555 7% 191,333 15%
31a 90 dfas 29,777 2% 34,985 3%
91 a 180 dias 4,451 0% 3,567 0%
181 a 360 dias 355 0% - 0%
Mas de 360 dias 42,947 3% 46,438 4%
168,085 13% 276,323 22%
Total 1,267,467 100% 1,007,767 80%
Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:
2014 2013
Saldos al inicio 80,963 83,360
Incrementos - 19,492
Utilizaciones (1) (457) (21,889)
Saldos al final 80,506 80,963
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ARETINA S.A.

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores
Deudores en cobranzas judiciales
Seguros por cobrar

Otros

INVENTARIOS

Contenedores
Repuestos
Materiales y suministros
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201 2013
17,651 30,263
37,800 37,800
66,639 29,076
12,633 11,359
134,723 108,498
2014 201
67,021 177,530
128,061 156,524
64,434 56,527
259,516 390,581
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTALACIONES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS

Al 1 de enero del 2013

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Movimientos 2013

Adiciones

Bajas/ventas, costo

Bajas/ventas, depreciaciéon

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Movimientos 2014

Adiciones

Transferencias

Bajas/ventas, costo

Bajas/ventas, depreciacién

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Instalaciones fijas

Magquinarias y Equipo de

Muebles y equipos

Y accesorios equipos computacién Vehiculos de oficinas Obras en curso Total
1,676,791 8,002,767 148,547 173,944 80,004 - 10,082,053
(1,549,196) (4,155,096) (124,693) (107,063) (45,339) - (5,981,387)
127,595 3,847,671 23,854 66,881 34,665 - 4,100,666
10,810 6,125 8,249 24,557 - 85,538 135,279
- (4,727,828) (1) - (23,084) - 3) (4.750.915)
- 3,655,578 (1) (891) 21,727 1,127 - 3,677,541
138,40 (707,458) (15,626) (23,463) (6,215) - (891,167)
- 2,074,088 15.586 66,618 29,577 85,535 2,271,404
1,687,601 3,281,064 156,796 175,417 80,004 85,535 5,466,417
(1,687,601) (1,206,976) (141,210) 108,799) (50,427) - (3,195,013)
- 2,074,088 15,586 66,618 29,577 85,535 2,271,404
667,826 51,225 12,979 - - - 732,030
85,535 - - - - (85,535) -
(1,687,601) (2) (37,148) - - - - (1,724,749)
1,687,601 (2) 12,477 - - - - 1,700,078
(90,711) (272,204) (10,706) (24,826) (5:427) - (403,964)
662,650 1:828&;&8 17,859 41,792 24,150 - 2,574,799
753,361 3,295,141 169,775 175,417 80,004 - 4,473,698
(90,711) (1,466,793) (151,916) 133,625) (55,854) - (1,898,899)
662,650 1,828,348 17,859 41,792 24,150 - 2,574,799

(1) Enel 2013, correspondia principalmente a ventas de griias de estiba realizadas a compaiiias relacionadas.

(2) Corresponde a bajas de activos cuyo valor, neto de depreciacion, es de cero.

(3) Incluyen US$667,000 por adecuaciones incurridas en las nuevas instalaciones de la Compaiiia.
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ARETINA S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa de interés % Plazo en meses Monto
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Institucién
Banco de la Produceitn S.A. (1) 8.95 8.95 36 24 722,074 100,164
Banco Bolivariano S.A. - 10.21 - 12 - 18,333
722,074 118,497
Menos - Porcién corriente (330,176) -
391,898 (2) 118,497

(1) Corresponde a préstamo utilizado en la adecuacién de las nuevas instalaciones de la Compaiiia, el
cual esta garantizado con prendas industriales de maquinarias. Al 2013, correspondia

principalmente a préstamos utilizados para la adquisicién de equipos, garantizados con prendas
industriales de maquinaria.

(2) Los vencimientos anuales de la porcién a largo plazo al 31 de diciembre del 2014:

Afios
2016 360,402
2017 31,496
391,898
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
2014 2013
Proveedores locales 1,062,462 797,864
Proveedores del exterior 17,339 50,019
Otras (1) 317,881 322,010
1,397,682 1,169,893

(1) Incluye principalmente servicios recibidos en las tltimas semanas del afio por la Compaiiia, por
aproximadamente US$311,000 (2013: US$313,000) relacionados con pagos de seguros, servicios

reefer, almacenajes de contenedores en patios de terceros, descarga y carga de contenedores, entre
otros y que no se han recibido facturas.
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b)

c)

ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emision de estos estados financieros,
los afios 2011 al 2014 estan abiertos a revisiéon por parte de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compaiiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de
US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y
que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compafiia al 31 de diciembre
del 2014, considera que solo debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a la
fecha de emision de estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboracion.

Impuesto al valor agregado

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia presta principalmente servicios exportados que gravan
tarifa 0% de Impuesto al valor agregado y por otro lado sus compras y servicios gravan IVA tarifa 12%, los
montos que estas Ultimas transacciones generan superan significativamente el Impuesto al valor agregado
originado en los servicios prestados.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiifa mantiene en su estado de situacion financiera saldos de
impuestos por recuperar que corresponden a crédito tributario por impuesto al valor agregado por
US$1,938,510 (2013: US$2,022,080) que incluye US$495,978 (2013: US$101,455) de porcién corriente y
US$1,442,532 (2013: US$1,920,625) no corriente; respectivamente. Nota 14 d).

La administracién de la Compafiia de acuerdo al criterio de sus asesores tributarios considera que este IVA

no caduca. Por otra parte, segtin estimaciones de la Compaiiia de los ingresos a futuro se estima que este
valor se podra compensar hasta en los préximos 10 afios.
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Durante el 2014 la administracién de la Compaiiia realiz6 un analisis de la documentacién soporte del IVA
de los afios 2007 y 2008, concluyendo que aproximadamente US$478,000 no era compensable en el

futuro, por lo cual dio de baja el indicado monto contra gastos administrativos y de ventas.

Impuestos por recuperar y por pagar

Composicién del saldo al 31 de diciembre:

2014 2013

Corriente

Impuestos por recuperar

Impuesto al valor agregado (1) 495,978 101,455

Retenciones en la fuente (2) 412,413 377,669

Impuesto a la renta del periodo (3) (321,267) (258,855)
587,124 220,269

Impuestos por recuperar (no corriente)

Impuesto al valor agregado (1) 1,442,532 1,920,625

Impuestos por pagar

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 15,312 11,179

Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 28,190 15,558

Impuesto a la salida de divisas 3,706 10,484

Otros 2,197 2,401
49,405 39,622

(1) Vero).

(2) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas en el 2014 que serin

utilizadas en el pago de impuesto a la renta del afio 2014.

(3) Verf).

Impuesto a la renta -

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 321,267 258,855
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (7,875) (44,972)
313,392 213,883
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ARETINA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta del afio —

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2014 2013

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 969,045 1,229,338
Participacién laboral (145,357) (184,401)
Utilidad antes del impuesto a la renta 823,688 1,044,937
Gastos no deducibles 642,894 (1) 144,078
Otras deducciones (6,276) (12,401)

Utilidad tributaria 1,460,306 1,176,614

Tasa impositiva 22% 229%
Impuesto a la renta causado (2) 321,267 258,855
Impuesto a la renta diferido (7,875) (44,972)
Impuesto a la renta del afio 313,392 213,883

(1) Incluye principalmente crédito tributario del impuesto al valor agregado por US$478,104. Ver c).

(2) Verd).

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasivo
Provision por Revalto de
jubilacién mobiliarios y
patronal equipos (1) Total
Saldo al 1 de enero de 2013 (7,929) 76,353 68,424
Realizacién de los impuestos diferidos (10,130) (34,842) (44,972)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (18,059) 41,511 23,452
Realizacién de los impuestos diferidos (5,312) (2,563) (7,875)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (23,371) 38,948 15,577

(1) Originado en afios anteriores, en las diferencias entre el costo de mobiliarios y equipos para fines
tributarios y los incluidos en los estados financieros. La Compafiia considera que el gasto por
depreciacion del valor de reavaldo de estos activos efectuado en el 2011 es no deducible.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico Tributario, a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015. Al respecto la Administracién de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas y considera que no habra
impacto significativo en sus operaciones.

BENEFICIOS SOCIALES
2014 2013
Participacion de los trabajadores en las utilidades 145,357 184,401
Beneficios sociales (1) 179,413 180,588
324,770 364,989

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones y fondos de
reserva. :

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compaflias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

2014 2013

Cuentas por cobrar
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. 174,336 442,180
Agencias Universales S.A. 5,010 136,801
Inversiones Maritimas Universales S.A. 13,939 3,661
Portrans S.A. 3,624 -
Rocordun S.A. (1) 1,000,000 -

1,106,909 582,642
Cuentas por pagar
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. 1,139,503 1,542,710
Agencias Universales S.A. 156,735 142,650
CCNI - 54,300
Inversiones Maritimas Universales S.A. 55,550 -
Modaltrade S.A. 14,157 7,023
Portrans S.A. 8,103 1,473
Rocordun SA. 57,360 -

1,431,408 1,748,156
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a garantia otorgada, por arriendo de terrenos en donde opera la Compaiiia y que se
liquidara en el 2015.

(2) Incluye US$168,204 (2013: US$1,023,512) de préstamos por pagar que generan intereses a una renta
fija anual del 7.30% y que se liquidan en el corto plazo.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2014 y 2013 con
compafiias relacionadas:
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(Expresado en doélares estadounidenses)

Ingresos

Servicios de gate in / gate out

Venta de activo fijo

Servicios de reparaciones y mantenimiento
Otros

Portrans S.A.

Servicios de reparacién y mantenimiento
Venta de activos fijos y contenedores
Otros

Servicio de reparaciones y mantenimiento
Servicio de handling y almacenaje
Otros

Vi
Servicios de handling y almacenaje
Otros

R P . Estibas Ltda.
Otros
Modaltrade S.A.

Ingresos varios

a Chilena de Navegacién In
Servicios de handling y almacenaje
Servicios logisticos
Servicios de reparaciones y mantenimiento
Estiba - Desestiba Portuaria
Otros

Agencia vianm [0
Prestamo recibido
Prestacion de servicios
Intereses

Otros

Agencias universales S.A.
Compras contenedores

Otros
Seguros generales

C fifa Chil je N ion 1 Anica S
Compras contenedores
Otros

Modalirade S.A.
Servicio por tramites aduaneros
Otros

Portrans S.A.

Servicios de transporte y almacenamiento
Reembolso de gastos

Otros

versi . v
Compras contenedores

Rocordun
Arriendo de inmueble
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2014

304,15

61,824
21,299

30,329

24,906

2,712
4,054
4,053

9,278
1,000

1,985

202,980
469,516
225,188

1,060,201
218,941

2013

337,855
978,800
96,501
60,548

72,483
8,240
30,966

19,876
3,413
46

4,987
4,750

822
1,827

255,004
323,458
322,640

26,737

2,642,381

679,207
4,956
77,902

166,600
5,938
140,264

51,000
36,827

39,055
520

59,647

756
55,550

330,000

2,548,953

1,023,512
207,714
152,787
187,983

242,650
1,695

120,100
2,595

10,784
3,856

52,012
22,264
90

1,648,222

2,028,042
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente Operativo y Gerente Equipos.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales (corto y largo plazo) 181,615 192,483
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Composicién:
2014 2013
Jubilacién patronal 196,038 161,075
Indemnizacién por desahucio 84,132 73,509
280,170 234,584
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2014 2013
Tasa de conmutacidn actuarial 4.00% 4.00%
Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Futuro incremento salarial 7.04% 4.50%
Tabla biometrica Tabla biometrica
Tasa de mortalidad e invalidez (1) (IESS 2002) (IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Totales
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Al 1de enero 161,075 135,525 73,509 63,812 234,584 199,337
Costo por servicios corrientes 39,678 35,293 14,362 12,158 54,040 47,451
Costo por intereses . 7,603 6,252 3,258 2,847 10,861 9,099
Reducciones anticipadas por salidas de personal (12,318) (15,995) (6,997) (5,308) (19,315) (21,303)
196,038 161,075 84,132 73,509 280,170 234,584

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 39,678 35,293 14,362 12,158 54,040 47,451
Costo por intereses 7,603 6,252 3,258 2,847 10,861 9,099
Reducciones anticipadas por salidas de personal (12,318) (15,995) (6,997) (5,308) (19,315) (21,303)

34,963 25,550 10,623 9,697 45,586 35,247

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 30,783,700
acciones ordinarias de valor nominal de US$0,04 cada una, el cual esti suscrito y totalmente pagado.

En diciembre del 2014, Angel Falls C.V., cedi6 las acciones que mantenia en la Compaifiia a Lidfer
International S.A.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los accionistas de la Compafiia son:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Agencias Universales S.A. Chilena 738,809 60%
Lidfer International S.A. Uruguaya 492,539 40%
1,231,348 100%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS
Contrato de arrendamiento operacional de equipos de operacién -

En abril del 2013, la Compaiiia suscribi6é con Agencia Maritima Global, Marglobal S.A. un contrato por el
cual recibe en arrendamiento ciertos equipos de operacién por un plazo de 1 afio. El canon mensual
corresponde a US$24,000 mas IVA.

En febrero del 2014, 1a Compaiiia suscribié con Rocordun S.A. un contirato por el cual recibe en
arrendamiento un inmueble por un plazo de 4 afios, y que corresponde a la ubicacién donde la Compafiia
mantiene sus operaciones actualmente. El canon mensual corresponde a US$30,000 mas IVA.

Los gastos incurridos por los contratos antes indicados ascienden a aproximadamente US$576,000 (2013:

US$196,800), los mismos que se presentan en el rubro “Costo de Servicios prestados”.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia entregb las siguientes garantias:

. Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar: i) P6liza de incendio, robo y asalto sobre mercaderias
almacenadas por US$50,000, con vencimiento en diciembre del 2014,ii) Garantias bancarias para el

cobro directo e inmediato por el posible impago de multas a esta entidad y por fiel cumplimiento de
contrato, con vencimiento hasta 11 de agosto del 2015.

. Produbanco S.A.: Garantias por prenda industrial de maquinarias con vencimiento hasta el 15 de
mayo del 2015.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administraciéon de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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